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 :خلصالم

مكافأة تذجيعية تمجأ إلييا السؤسدات السالية  الجراسة خصط تسميظ الأسيع باعتبارىاتشاكلت 
الباحث مغ خلاؿ ىحه الجراسة بياف  دتيجؼكي، الإسلامية لتحفيد السػضفيغ ككبار التشفيحييغ

كقج أضيخت الجراسة أف  .ىا كأحكاميايخ كمرادر تػف الرػر الستبعة لمتحفيد باستخجاـ الأسيع،
 السقيجة، بخامج شخاء الأسيعأك  ،الأسيع خاءش التحفيد بتسميظ الأسيع يكػف مغ خلاؿ خيارات

، كيتع تػفيخ الأسيع عغ شخيق زيادة رأس الساؿ باكتتاب للأسيع السقيجة أك السشح السجاني
 نقل ممكيتيا لمسػضفيغ.التي يتع أسيع الخديشة  خاص، أك عغ شخيق
، كصحة بياكبياف الحكع الذخعي لمسدائل الستعمقة جػاز صػر التحفيد كخمرت الجراسة إلى 

تقػـ  لمخيارات السؤسدات في سبيل تػفيخ الأسيع، كاقتخح الباحث أداة بجيمة تدمكياالصخؽ التي 
 .بتسمظ الأسيع عمى مشح حدع خاص بذخكط تحجدىا السؤسدة لمسػضفيغ الخاغبيغ

 
 ، خيار شخاء الأسيع لمسػضفيغ ،خصط الأسيع ،تسميظ الأسيع ،حػافد مفتاحية:الكلمات لا

 .السجفػعات عمى أساس الأسيع
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Abstract: 
The study dealt with share transfer plans considering it an incentive reward 

Islamic Financial Institutions use to motivate their employees and senior 

executives. Through this study, the researcher tries to explain the methods 

followed in motivation through shares, the sources of providing them, and 

their Islamic ruling. The study showed that the share transfer incentive can 

be through share options, restricted share purchase plans, or free grants of 

restricted shares. Shares are made available through an increase in capital by 

private offering, or through treasury shares where ownership is transferred to 

employees. 

The study concluded that incentive methods are permissible, and explained 

the Islamic ruling on the issues related to it, and the permissible ways used 

by institutions in order to provide shares. The researcher also suggested an 

alternative method for share options based on granting a special discount on 

conditions determined by the institution for employees wishing to own 

shares.  
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 المقجمة:
الحسج لله الحي خمق الخمق فدػاه كعجلو، كأحكع الرشع فأتقشو كأحدشو، كالرلاة كالدلاـ عمى سيج الدادات كمشبع الحدغ 

 كالكسالات، خيخ مغ بمغ رسالتو كجاىج في سبيل فلاح أمتو، كعمى آلو كصحبو أجسعيغ كبعج:
مى اختيار مػضفييا كمجيخي أعساليا بعشاية فإنو مع تصػر الأعساؿ كتشػع الػضائف كتذعب التخررات، حخصت الذخكات ع

فائقة، كسعت في انتقاء مغ تخاه مشيع أىلًا لمكياـ بأعساليا كأدائيا عمى الػجو الأمثل، كىحا ما جعل التشافذ عمى أشجه في استقصاب 
 الكفاءات كالاحتفاظ بيع كالاستفادة مشيع في خجمة أىجافيا كتحقيق الشجاح كزيادة الأرباح.

السحافطة عمى العشرخ البذخي فييا، كفي سبيل ذلظ إلى سؤسدات السالية الإسلامية كغيخىا مغ السؤسدات التقميجية ال دعىكت
اتبعت كسائل متعجدة لكدب كلائيع كتعديد انتسائيع ليا، كصخفيع عغ التفكيخ في تخؾ كضيفتيع كتقجيع خجماتيع إلى السؤسدات 

إشخاؾ العامميغ في ممكية السؤسدة مغ خلاؿ بخامج كلاء السػضفيغ كتجفعيع إلى العسل  كمغ الحػافد الذائعة التي تشسيالسشافدة، 
، مسا يذعخىع أنيع يعسمػف في مؤسدتيع كيحافطػف عمى ممكيتيع، كلا يخفى ما في ذلظ مغ أثخ عمى الجافعية كالإنجاز، الأسيع

 كحرج الشتائج السثسخة عمى صعيج الفخد كالسؤسدة. 
 :أهمية البحث

تتجمى أىسية البحث في كػنو يتشاكؿ الحػافد القائسة عمى الأسيع باعتبارىا نػعاً مغ أنػاع التعػيزات التي تقجميا السؤسدات 
لسػضفييا، كىحا الشػع ذك شبيعة خاصة كلو حداسية عالية؛ نطخاً لكػنو يجعل السػضف مالكاً كشخيكاً في السؤسدة، كيستعو بحقػؽ 

 سداىسيغ.إضافية يذتخؾ فييا مع ال
كقج بقيت بخامج الأسيع عمى الخغع مغ انتذارىا محل ججؿ لأنيا قج تديج في نفػذ السجراء التشفيحييغ كبدط سيصختيع عمى الذخكات 
التي يعسمػف فييا، كقج يزخ بالسداىسيغ كييجد ممكيتيع، الأمخ الحي دفع عجداً مغ البلاد العخبية إلى إصجار القػانيغ كالتذخيعات 

 ط عسمية تسميظ الأسيع كما يتختب عمييا مغ آثار عمى صعيج السؤسدة كسػؽ الأكراؽ السالية.التي تزب
ككاف مغ بيغ السؤسدات التي أقخت ىحه الحػافد في لػائحيا كأنطستيا الجاخمية، السرارؼ كالسؤسدات السالية الإسلامية التي 

 كلحا د مغ الشاحية الذخعية الفقيية أمخاً ضخكرياً في غاية الأىسية،تصبق أحكاـ الذخيعة في تعاملاتيا، مسا يجعل دراسة ىحه الحػاف
، كيجرس السدائل الفقيية الستعمقة بيا، كيػضح يسيد بيشياالباحث في ىحه الجراسة أنػاع بخامج التحفيد بالأسيع كصػره ك  يتشاكؿ

 ت العسمية كالقػانيغ الشافحة.كيفية تػفيخ ىحه الأسيع كمجى تأثيخىا عمى السداىسيغ، مع العػدة إلى التصبيقا
 :البحث أسئلة

 السخاحل التي تسخ بيا عسمية تسميظ الأسيع؟ ما صػر بخامج التحفيد باستخجاـ الأسيع؟ كما .1
 ما حكع مشح الخيار الحي يدبق عسمية التسميظ؟  .2
 بالذخكط؟ كما الأثخ الستختب عمى الإخلاؿ بيا؟ تسمظ الأسيعىل يرح تقييج  .3
 تػفيخ الأسيع لبخامج التحفيد؟ كما تكييفيا كحكسيا الذخعي؟مغ خلاليا ما الصخؽ التي يتع  .4
 ىل يعج تسميظ السػضفيغ للأسيع إضخاراً بالسداىسيغ كإنقاصاً لحقػقيع؟ .5
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 أهجاف البحث:
 إيزاح صػر الحػافد القائسة عمى الأسيع كخصػاتيا كالتسييد بيشيا. .1
 .الحي يدبق تسميظ الأسيع غالباً تحخيخ الشطخ في التكييف الفقيي لسشح خيار الأسيع  .2
 بياف الحكع الذخعي لتقييج بخامج الأسيع بالذخكط، كأثخ الإخلاؿ بيا. .3
 تدميط الزػء عمى مرادر تػفيخ الأسيع لمػفاء بستصمبات بخامج التحفيد، كمجى مذخكعيتيا كتأثيخىا عمى حقػؽ السداىسيغ. .4
 لأمثمة العسمية مغ كاقع عسل السؤسدات كالمػائح التشطيسية كالقانػنية.الخبط بيغ الشػاحي الشطخية كالتصبيكية مغ خلاؿ ذكخ ا .5

الػصفي كالتحميمي، حيث قاـ الباحث باستقخاء حالات بخامج ك اتبع الباحث في ىحه الجراسة السشيج الاستقخائي  :منهج البحث
التكييفات  كتشاكؿ ،افي السؤسدات مع كصف مخاحمي كبيغ الصخؽ السعسػؿ بيا، جراساتكال في المػائح كالقػانيغ امغ مطانيالتحفيد 

 .السحتسمة مغ خلاؿ عخض اجتيادات السعاصخيغ في السدألة كتحميميا كمشاقذتيا كالحكع عمييا
لع يقف الباحث عمى دراسة أكاديسية أك بحث محكع يتشاكؿ ىحا السػضػع مغ جسيع جػانبو، إلا كرقتيغ  :الجراسات الدابقة

"خيار شخاء الأسهم بعشػاف  إلى مؤتسخ الييئات الذخعية الخامذ باحثاف عبج الدتار القصاف كعجيل الشذسيال غ قجميسايبحثيت
بكية جػانب  كأغفلاجانباً مغ مػضػع تسميظ الأسيع كىػ جانب خيارات الأسيع،  حيث تشاكلا في دراستييسا "المؤسدات لمهظفي
 .السػضػع

تػفيخ ىحه الأسيع  شخؽ كالججيج الحي تزيفو الجراسة التسييد بيغ أنػاع بخامج التحفيد كتحخيخ التكييف الفقيي لسشح الخيار كبياف 
 كمجى شخعيتيا إضافة لمخجػع إلى القػانيغ كالأنطسة الحجيثة التي ضيخت بعج ىاتيغ الجراستيغ.

 خطة البحث:
 كخاتسة:قدست البحث إلى مقجمة كتسييج كمصمبيغ 

 كالجراسات الدابقة، كخصة البحث. كمشيجو، : في أىسية البحث، كأسئمتو، كأىجافو،المقجمة
 في بياف مرصمحات عشػاف البحث. التمهيج:

 :كيذتسل عمى فخعيغ المطلب الأول: صهر التحفيد باستخجام الأسهم وأحكامها.
 باستخجاـ الأسيع. : صػر التحفيدأكلاً 

 الفقيية الستعمقة برػر التحفيد، كيشجرج تحتو السدائل الأتية:ثانياً: الأحكاـ 
 لمسػضفيغ. السسشػح الخيار حكعالسدألة الأكلى: 
 الذخكط السقتخنة بتسميظ الأسيع.حكع السدألة الثانية: 

 ط.ك بالذخ السػضف السدألة الثالثة: الآثار الستختبة عمى إخلاؿ 
 :، كتحتو فخعافوأحكامهامرادر تهفيخ أسهم التحفيد  المطلب الثاني:

 .كحكسيا الذخعي : شخيقة زيادة رأس الساؿأكلاً 
 .كحكسيا الذخعي : شخيقة أسيع الخديشةثانياً 

  كتذتسل عمى الشتائج التي تػصل إلييا الباحث. الخاتمة:
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 البحث: عنهان بيان مرطلحات فيتمهيج 
 :فخعيغكيذتسل عمى 

 :الأسهمالقائمة على حهافد الالتعخيف ب: أولاا 
جسعٌ مفخده )حافد(، كىػ اسع فاعل مغ الفعل: )حَفَدَ(، ك)الحَفْد( في المغة بجسيع اشتقاقاتو لا يخخج عغ معشى كاحج  لغة:الحهافد 

 . 1كىػ: الحث كالجفع كالإعجاؿ
بأنيا: "مجسػعة العػامل كعخفت أيزاً  .2"مكافأة تذجيعية مادية أك معشػية لمحث عمى الأداء" :الحهافد في الاصطلاح الاقتراديو 

  .3التي تعسل عمى إثارة القػى الحخكية في الإنداف كالتي تؤثخ عمى سمػكو كترخفاتو"
. كيسثل الديع حرة شائعة في رأس 5فيػ إثبات ممكية حرة في شخكة. كأما في الاصصلاح: 4الحع كالشريبكالديع في المغة: 

إلى أعياف كمشافع مػجػداتيا كما يتختب عمييا مغ حقػؽ عشج تحػؿ رأس الساؿ كسا يسثل حرة شائعة في داىسة سماؿ شخكة ال
 .6كديػف كنحػىا

تعػيزات تذجيعية تقجـ مغ خلاليا السؤسدة لسػضفييا جدءاً "بأنيا:  الحػافد القائسة عمى الأسيعيسكغ تعخيف كانصلاقاً مسا تقجـ 
 ."مغ أسيسيا بيجؼ جعميع شخكاء كمالكيغ فييا

 المؤسدات المالية الإسلامية: التعخيف ب: ثانياا 
مجسػعة مغ الكيانات الاقترادية الستعاكنة كالستكاممة التي تسارس أعساليا التسػيمية كالاستثسارية كالإدارية كفق " وقج عخفت بأنها:

  .7"أحكاـ الذخيعة الإسلامية كمقاصجىا مغ أجل تحقيق أىجافيا الإسلامية كالاقترادية كالاجتساعية
كشخكات التأميغ  كشخكات التسػيل الاستثسار رشاديقكتشقدع السؤسدات السالية إلى مؤسدات مرخفية )مرارؼ( كغيخ مرخفية ك

كيسكغ تصبيق بخامج التحفيد في السؤسدات التي تترف بأنيا شخكات مداىسة يشقدع رأسساليا إلى أسيع متداكية قابمة  .كغيخىا
 لمتجاكؿ.

  :وأحكامها التحفيد باستخجام الأسهم صهر: ولالمطلب الأ 
أذكخ صػر كفيسا يمي  تعج خصط تسميظ الأسيع نػعاً متقجماً مغ الحػافد، كتيجؼ السؤسدة مغ خلاليا إلى تحقيق نتائج متعجدة،

 :امسدائل الستعمقة بيالأحكاـ الفقيية لالتحفيد ك 
 
 

                                  
 (، مادة )حفد(. 509)ص/ ، الفيخكزآبادي"القامػس السحيط(، مادة )حفد(، ك"5/337) ابغ مشطػر ،لداف العخب 1
 (.838: )ص/ديشا كشجك نبيل شيباف  ،س شيبافقامػ  2
 (.300إدارة الأفخاد كالكفاءة الإنتاجية، عمي الدمسي )ص/ 3
 (، مادة )سيع(.21/308لداف العخب، ابغ مشطػر ) 4
 (.758شيباف كديشا كشج: )ص/قامػس شيباف، نبيل  5
 (.567: )ص/ىيئة السحاسبة كالسخاجعةالسعاييخ الذخعية،  6
 (15السؤسدات السالية الإسلامية، صالح العمي: )ص/ 7
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 : صهر التحفيد:أولاا 
 تشحرخ فيسا يمي:لمتحفيد باستخجاـ الأسيع صػر متعجدة 

 الرهرة الأولى: خيار شخاء الأسهم
 :8تتبع السؤسدات السالية الإسلامية في بخامج خيار الأسيع شخيقتيغك 

 الطخيقة الأولى:
 تسشح السؤسدة السػضف الخيار في تسمظ كسية معيشة مغ الأسيع. .1
 يحق لمسػضف أف يشفح خياره في جسيع الكسية السعخكضة أك بعزيا.  .2
 السػضف كمارس خياره فإنو يجفع ثسغ الأسيع فػراً لمسؤسدة التي تسمكو الأسيع.إذا قبل   .3
يربح السػضف مغ حسمة الأسيع كتثبت لو جسيع حقػؽ حامل الديع لكشو يسشع مغ الترخؼ في أسيسو حتى تشتيي السجة   .4

سكغ السػضف مغ الترخؼ بخبع السحجدة، كيدتػفي شخكط البخنامج، كقج يشز الشطاـ عمى الدساح الجدئي بالترخؼ بحيث يت
 الأسيع بعج سشة كبشرفِيا بعج سشتيغ كىكحا.

فالعخض إف بقي  لا؟مغ ذكخ ىحه الصخيقة لع يبيغ ىل يدتسخ العخض قائساً حتى تشتيي مجة البخنامج أـ أف كيذيخ الباحث إلى 
في أي كقت خلاؿ مجة العقج  خيارهالخيار تشفيح  راحبالحي يتيح لكىػ  ،9مدتسخاً كانت ىحه السدألة بعيشيا مدألة الخيار الأمخيكي

إف كاف العخض لسجة يديخة يدقط حق السػضف بعجىا أما كىي الفتخة السستجة مغ كقت التعاقج إلى تاريخ محجد يشتيي الخيار عشجه ك 
الرػرة  نسا يجخل تحتفي القبػؿ فالطاىخ حيشيا أف الخيار السسشػح ليذ خياراً في الحكيقة كلا يشجرج ضسغ خيارات الأسيع كإ

 كسيأتي بيانيا. الأسيع،  الثانية مغ صػر تسميظ
 :10الطخيقة الثانية

 تسشح السؤسدة الخيار في شخاء عجد معيغ مغ الأسيع لسغ تختاره مغ مػضفييا. .1
 ، كالتي قج تستج لدشػات.لا يحق لمسػضف أف يسارس خياره إلا بعج مزي السجة السحجدة .2
 جسيع الأسيع السعخكضة أك جدء مشيا.يكػف لمسػضف الحق في شخاء  .3
 إذا لع يسارس السػضف خياره في الػقت السحجد سقط حقو. .4
يربح مغ حسمة الأسيع كتثبت لو ف بعج انتياء السجة السحجدة، تقػـ السؤسدة بتسميكو العجد السصمػب إذا اختار السػضف التشفيح .5

 جسيع الحقػؽ دكف أي استثشاء.
السسارسة إلى قدسيغ بحيث يدسح لمسػضف بسسارسة حقو في نرف الأسيع بعج سشتيغ تشز بعس الأنطسة عمى تقديع  .6

 كالباقي بعج ثلاثة.

                                  
 (.8-7يشطخ: "خيار شخاء الأسيع" عبج الدتار القصاف: )ص/ 8
 (.289سسيخ رضػاف ) (، كالسذتقات السالية،58الأكراؽ السالية كأسػاؽ رأس الساؿ، مشيخ ىشجي )ص/ 9

 (.9-8عبج الدتار القصاف: )ص/ ،يشطخ: خيار شخاء الأسيع 10
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، غ آجلالحي يتع فيو تشفيح الخيار في كقت معيالحي يكػف فيو  11ككسا يطيخ فإف ىحه الصخيقة تشصبق عمى صػرة الخيار الأكركبي
فلا يدتصيع تشفيح العقج قبمو، كيشتيي  ؛اء مجة العقج )تاريخ الترفية(الخيار عمى مسارسة حقو في تاريخ انقز صاحبكيقترخ حق 

   خياره بانقزائو.
غ يمسػضفل قجـي الحي في مرخؼ الإنساء الإسلامي مذاركة السػضفيغ بالأسيع )جشا(كيشجرج تحت ىحا الشػع مغ الخيار بخنامج 

السشح، كيتع استقصاع قيسة الأسيع مغ راتب السػضف السذتخؾ السؤىميغ خيار تسمظ الأسيع بدعخ مسارسة محجد مدبقاً في تاريخ 
في البخنامج عمى أساس شيخي كلسجة ثلاث سشػات، حيث يقػـ السرخؼ باستثسارىا في صشجكؽ ادخاري، كفي حاؿ قخار السػضف 

  .12بعجـ رغبتو في تشفيح خياره يحق لو استخداد مبالغ اشتخاكو إضافة إلى أي ربح محقق عمييا
القبػؿ في أي  سػضفلميحق التسميظ، ففي الأكلى ك  القبػؿ الفخؽ بيشيسا في كقت يتزح أفالصخيقتيغ الدابقتيغ  تأمل فيعشج الك 

في كقت  التسميظ إلاك  القبػؿ الأسيع مباشخة بذخط عجـ الترخؼ فييا، كفي الصخيقة الثانية لا يتعكيسمظ  كقت خلاؿ فتخة الخيار
 .بعج استيفاء الذخكطمدتقبمي 

. ككاضح 13غالباً  تقػـ فييا السؤسدة بتسكيغ العامميغ مغ شخاء عجد مغ الأسيع بثسغ معيغ يقل عغ سعخ الدػؽ  الرهرة الثانية:
رػرة لا تختمف عغ التي قبميا إلا في كػف الذخاء غيخ مدبػؽ بسشح الخيار، كيسكغ القػؿ بأف الرػرة الأكلى تتألف مغ أف ىحه ال

 تقترخ عمى السخحمة الثانية فقط. إنياار، كالثانية تشفيح الذخاء، كأما ىحه الرػرة فمخحمتيغ، أكلاىسا مشح الخي
مغ  عكمغ خلاليا تقػـ السؤسدة بسكافأة مجيخييا عمى إنجازاتيع مغ خلاؿ مشحيع عجداً مغ الأسيع مجاناً مع مشعي الرهرة الثالثة:

 .14الترخؼ فييا مجة معيشة كخسذ سشػات مثلاً 
الخيار كقج يخمػ عشو، سشح يكػف بيعاً بدعخ معيغ أك أف يكػف مجاناً، كالبيع قج يدبق بيتمخز مسا تقجـ أف التسميظ إما أف ك 

 كيقتخف بعسمية التسميظ شخكط معيشة يتػجب عمى السػضف الػفاء بيا حتى يدتحق ىحه الأسيع كيتسكغ مغ الترخؼ بيا. 
 وأحكامها الفقهية: : المدائل المتعلقة برهر التحفيدثانياا 

 :، كالتي يسكغ حرخىا في ثلاث مدائليشبغي الػقػؼ عشجىا كالتأمل فييا لمحكع عمى بخامج التحفيد ةيتعمق بالتحفيد مدائل متعجد
  للمهظفين لممنهحالخيار ا حكم المدألة الأولى:

التي يجخي  - 15أك الاختيارات- الخيارلمػصػؿ إلى حكع الخيار السسشػح لمسػضفيغ لا بج مغ إيزاح الفخؽ بيشو كبيغ عقػد 
-لذخاء أك بيع شيء معيغ  -كليذ الالتداـ-عقج يتع بسػجبو مشح الحق ": فقج عخفت بأنيا التعامل بيا في أسػاؽ رأس الساؿ،

 .16"ا الحقبثسغ محجد لسجة محجدة كلا التداـ كاقعاً فيو إلا عمى بائع ىح -كالأسيع أك الدمع أك العسلات أك السؤشخات أك الجيػف 

                                  
 (.58الأكراؽ السالية كأسػاؽ رأس الساؿ، مشيخ ىشجي: )ص/ 11
 .(396( قخار رقع )1/35) :قخارات مرخؼ الإنساءشطخ: يك  ،(237التقخيخ الدشػي، مرخؼ الإنساء: )ص/ 12
 (.357الذيخي: )ص/يشطخ: إدارة الأجػر كالخكاتب، محمد  13
 (.628يدمخ: )ص/، جاري ديشطخ: إدارة السػارد البذخية 14
شطخ: الأسػاؽ السالية، محمد عمي القخي ياقتخح بعزيع تدسيتيا بالاختيارات تسييداً ليا عغ الخيارات السعخكفة عشج الفقياء كخيار الذخط كالعيب.  15

 (.81)ص/
 (.511)ص/ كالسخاجعة:ىيئة السحاسبة السعاييخ الذخعية،  16



 .                                                 الدقخق والخلفدراسة فقهية تطبيقية الحهافد القائمة على الأسهم في المؤسدات المالية الإسلامية
 

 17من  8

 

يسشح ليع مجاناً مغ قبل السؤسدة تحفيداً ليع، كلا يبحلػف مقابل الخيار نفدو  خيار السػضفيغ فالفخؽ الجػىخي بيغ الخياريغ أف
 بخلاؼ الخيار في الأسػاؽ السالية الحي يكػف لو ثسغ مدتقل عغ ثسغ الأسيع.، عػضاً 

الاختيار برػرتيا القائسة في الأسػاؽ السالية، كصجر بحلظ قخار مجسع الفقو كقج ذىب الفقياء السعاصخكف إلى عجـ جػاز عقػد 
 السعقػد عميو ليذ مالًا كلا مشفعة كلا حقاً كالخيار  البيع مبادلة الساؿ بالساؿ، ، لأف18، كأخحت بو السعاييخ الذخعية17الإسلامي

 20سيع كإنسا يؤثخ بيعو كالاستفادة مغ الفخكقات بيغ الأسعار، إضافة إلى أف مذتخي الخيار لا يقرج تشفيحه كشخاء الأ19متعمقاً بساؿ
 .فيكػف مغ باب الغخر

 ،عمى جػازه 21كلأف الخيار السسشػح لمسػضفيغ لا يذتسل عمى السحاذيخ الذخعية في الخيارات التقميجية، فقج نز عجد مغ الباحثيغ
-بيغ عقج السعاكضة  -كىي علاقة الدببية-التبعية السعتبخة ، كعممت ذلظ بػجػد 22كصجر بحلظ قخار نجكة البخكة التاسعة كالعذخيغ

. لكغ القػؿ بجػازه يقزي بإيجاد التكييف السشاسب لو كىػ ما لع يحع بالجراسة الكافية، كالتعيج بالخيار -كىػ عقج الإجارة
 الباحث التكييفات السحتسمة فيسا يمي: دتعخضكي

 التكييف الأول:
، كالسعقػد عميو ىػ الحق في الذخاء، كيتختب عميو التداـ مانح الخيار بالبيع، 23إف عسمية مشح الخيار ىػ عقج لبة :يسكغ أف يقاؿ

، فيريخ كحق الذفعة الحي يمدـ الجار ببيع الجار لجاره إذا شمبيا، ككخيار الذخط الحي يعصي الحق لراحبو في الفدخ كالإمزاء
 كىحا التكييف محل نطخ لسا يمي:

حج يثبت بإنذاء أ و: الحقػؽ السعتبخة شخعاً ىي الحقػؽ التي تثبت لراحبيا بػجو شخعي صحيح، كحق الخيار ليذ كحلظ لأنأكلاً 
 . 24، فلا يعج حقاً شخعاً، كلا يرح أف يكػف مجخد الالتداـ بالبيع محلًا لمعقجالعاقجيغ

في لا متقخرٍ بساؿ ك  غيخ متعمقٍ ك  عغ السمظ حقاً مجخداً أك  اختراصاً  ثانياً: لػ سمسشا أف حق الخيار معتبخ فلا يعجك أف يكػف 
 كو.عشو كلا تسمي الاعتياضأف ىحه الحقػؽ مسا لا يرح  25، كقج ذكخ الفقياءمحل

 
 

                                  
 ـ.2991( تاريخ 2/7) 63( قخار102قخارات كتػصيات مجسع الفقو الإسلامي: )ص/ 17
 .(551: )ص/ىيئة السحاسبة كالسخاجعةالسعاييخ الذخعية،  18
أسشى السصالب، ك  (،3/20)كالذخح الكبيخ، الجرديخ:  (،180-139، 120-3/108، كالفخكؽ، القخافي: )(528، 8/505)رد السحتار، ابغ عابجيغ:  19

 (.3/251(، ككذاؼ القشاع، البيػتي: )20، 1/1الأنراري: )
 (.358أسػاؽ الأكراؽ السالية، سسيخ رضػاف: ) 20
(، كالخيار التبعي، 8(، كالخيار التبعي، حديغ حداف )ص/75(، كالأسػاؽ السالية، محمد عمي القخي )ص/5/230، عمي القخه داغي )الحقيبة الاقترادية 21

 (.21سامي الدػيمع )ص/
 (.113قخارات كتػصيات نجكات البخكة، عبج الدتار أبػ غجة )ص/ 22
 (.75الأسػاؽ السالية، محمد عمي القخي )ص/ 23
 (.165/صالاختيارات، الرجيق محمد الأميغ الزخيخ، مجمة مجسع الفقو الإسلامي ) 24
 (،1/55السشثػر في القػاعج، الدركذي )ك  (،3/120القخافي: ) ، كالفخكؽ،(8/528يغ )(، كرد السحتار، ابغ عابج278الأشباه كالشطائخ، ابغ نجيع )ص/ 25

 .  (3/802ككذاؼ القشاع، البيػتي: )
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 التكييف الثاني:
 كخكط عقج العسل أشقج صجر ضسغ الذخاء سػاء كاف مشح حق خيار ببيع الأسيع  ممدـ لمذخكة الخيار السسشػح لمسػضفيغ كعج

الزخر الفعمي الحي لحقو إذا أخمفت بػعجىا، كذلظ فيسا  لو لمسػعػد، كبشاء عميو يجب عمى السؤسدة أف تزسغ 26مدتقمةيقة ثبػ 
 .مغ خلاؿ خيار الذخاء اشتخى الأسيع بدعخ الدػؽ عمى أمل أف يدتخدىا فيسا بعج بدعخ أقل لػ

 ويَخِد على هحا التكييف ما يلي:
فيح البيع إذا رغب السػضف تشالسؤسدة في ىحه السدألة تمتدـ بض أف الفخَ لا يمدـ الػاعج قزاء، ك  27: الػعج عشج جسيػر العمساءأولاا 

 بحلظ، فلا يرح ىحا التكييف عمى محىب الجسيػر.
مغ أف السػاعيج إذا كانت برػرة التعاليق فإنيا تريخ لازمة، بسعشى أف الػعج إذا صجر  28بسا يحكخه الحشفية :كيسكغ أف يشاقر

معمقاً عمى شخط فإنو يخخج عغ معشى الػعج السجخد كيكتدب قػة الالتداـ، كيربح عشجئح ممدماً لراحبو، كالسؤسدة تعمق الػعج 
كأنيا عشجما تسشحو الخيار تقػؿ: إف حققت الذخط سأبيعظ بالبيع عمى تحقيق شخكط معيشة أىسيا بقاء السػضف عمى رأس عسمو، ف

 عجداً مغ الأسيع.
-السعمقة قػة الإلداـ فيسا يرح تعميقو بالذخط شخعاً كالإسقاشات السحزة، كأما التسميكات  لمسػاعيج يجعمػف  29كيجاب: بأف الحشفية

 فلا يرح تعميقيا. -كالبيع كاليبة
في الإلداـ  31مغ مذيػر محىب السالكية 30السدألة عمى ما أخحت بو السعاييخ الذخعية: لا يرح في رأي الباحث حسل ثانياا 

  :لأسباب الآتيةل ؛بالػعج
خ بإخبار عغ إنذاء السخ" :لأف الػعج عشجىع ،: أف الػعج الحي قاؿ السالكية بمدكمو ىػ الػعج بالتبخعات لا الػعج بالسعاكضاتالأول

 .يايذيج لحلظ الأمثمة التي يحكخكنليدت مغ السعخكؼ، ك ، كالسعاكضة 32"معخكفاً في السدتقبل
بسا إذا كاف الػعج معمقاً عمى سبب كباشخ السػعػد لو ذلظ الدبب، بالػعج قيجكا كجػب الػفاء  -في السذيػر -أف السالكية :الثاني

التدـ بالذخط لا  إذا السػضففيو، ك  السؤسدة ىشا كعجتو بأنيا ستبيعو كعمقت البيع عمى شخط معيغ كالاستسخار في العسل كالاجتيادك 
 .بعقج العسل يباشخ بدبب الػعج شيئاً زائجاً عسا ىػ كاجب عميو أصلاً 

                                  
(، كالأسػاؽ السالية، محمد عمي 239بحػث في الاقتراد الإسلامي، عمي القخه داغي )ص/(، ك 8الخيار التبعي لذخاء الأصػؿ، حديغ حامج حداف )ص/ 26

  (.75القخي )ص/
(، 887-1/886الأنراري ) (، كأسشى السصالب،5/390(، كركضة الصالبيغ، الشػكي )1/271(، كالفتاكى البدازية، البدازي )8/231السبدػط، الدخخدي ) 27

 (.6/188(، ككذاؼ القشاع، البيػتي )22/251كالإنراؼ، السخداكي )
 (.5/177(، كرد السحتار، ابغ عابجيغ )187ع )ص/(، كالأشباه كالشطائخ، ابغ نجي1/271الفتاكى البدازية، البدازي ) 28
 (.182-5/180رد السحتار، ابغ عابجيغ ) 29
 (.2290)ص/  :ىيئة السحاسبة كالسخاجعةالسعاييخ الذخعية،  30
 (.255)ص/ (، كتحخيخ الكلاـ في مدائل الالتداـ، الحصاب8/15الفخكؽ، القخافي ) 31
 (.253)ص/تحخيخ الكلاـ في مدائل الالتداـ، الحصاب  32
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السعاكضة، كإنسا ذىبت إلى  في تشفيح سحىب السالكية في السعاكضات لع تقل بالإلداـب أخحتعشجما  33: أف السعاييخ الذخعيةالثالث
كليذ مغ الزخر الػاجب تعػيزو الفخصة الزائعة، كىي ما فات السػعػد لو، تزسيغ الػاعج بالزخر الفعمي الحي يتكبجه 

 السػضف مغ ربح لػ تست الرفقة.
 التكييف الثالث: 

جػازه قخار مؤتسخ شػرى ب صجرك ، 35الإيجاب السستج بعس السالكيةكقج قاؿ ب، 34مغ السؤسدة ممدـ لياالخيار السسشػح ىػ إيجاب 
 .36الفقيي

 دكف حاجة إلى تججيج الإيجاب. التكييف أف السػضف عشجما يختار الذخاء يمدـ العقج كتريخ الأسيع ممكاً لوكيتختب عمى ىحا 
عمى التدميع برحة الإيجاب السستج، فإف ىحا التكييف يحتع عمى السػضف أف يقبل جسيع الأسيع السعخكضة عميو، كلا يحق لو أف ك 

   بج أف يكػنا متػافقيغ.يقبل في بعس الأسيع، لأف الإيجاب كالقبػؿ لا 
كيمحع بأف ىحا التكييف يتػافق مع صػرة الخيار الأمخيكي الحي يدتصيع السػضف فيو القبػؿ خلاؿ الفتخة السستجة، كأما الخيار 

 الأكركبي فإف القبػؿ يتحجد في كقت محجد في السدتقبل، فلا يتػافق معو ىحا التكييف.
 رأي الباحث:التخجيح و 

إيجاب فإف كاف عمى الصخيقة الأمخيكية فيكيف عمى أنو  ؛الباحث بعج استعخاض التكييفات السحتسمة التفخيق بيغ نػعي الخيارخى ي
، كأما إف كاف عمى الصخيقة مع مخاعاة أف يكػف القبػؿ متػافقاً مع الإيجاب مدتسخ مغ السؤسدة لسػضفييا خلاؿ فتخة الخيار

بالبيع في كقت آجل محجد لكغ القػؿ بمدكمو محل نطخ، كلحا يقتخح الباحث أف ترجر السؤسدة الأكركبية فيػ كعج مغ السؤسدة 
كعجاً تتعيج فيو بحدع خاص لمسػضفيغ الخاغبيغ بذخاء الأسيع ضسغ شخكط معيشة، كبحلظ يكػف الػعج ممدماً عشج تصبيق الذخكط 

 الأكركبية يقةكيسكغ تصبيق ىحا السقتخح كإسقاشو عمى الصخ لأنو كعج بالتبخع، حيث تمتدـ السؤسدة بتشفيح ىحا الػعج فعلًا، 
 كالأمخيكية.

 م:ة بتمليك الأسهالذخوط المقتخنحكم  المدألة الثانية:
تقجـ أف تسميظ الأسيع قج يكػف بعج تحقيق متصمبات السؤسدة كقج يكػف قبميا، فإذا كاف التسميظ قبل تحقيق السصمػب اشتخشت 

التسميظ الحي قج يكػف بيعاً كقج يكػف لبة، كأىع شخط تفخضو السؤسدة عمى السػضفيغ عجـ الترخؼ في عمييع شخكشاً مقتخنة بعقج 
الأسيع خلاؿ مجة معيشة مع ملاحطة أنيع قج صاركا مالكيغ للأسيع، كاستحقػا جسيع حقػؽ السداىسيغ باستثشاء الترخؼ فييا، 

 فيل يرح مثل ىحا الذخط؟
 .إلى عجـ جػاز ىحا الذخط لأنو يشافي مقتزى العقج 37ذىب جسيػر الفقياء

                                  
 (.2290)ص/  ىيئة السحاسبة كالسخاجعةالسعاييخ الذخعية،  33
 (.8التبعي، حديغ حامج حداف )ص/ الخيار 34
 (.180-8/139مػاىب الجميل، الحصاب ) (،1/777الكبذ، ابغ العخبي ) 35
 (.28البياف الختامي لسؤتسخ شػرى الفقيي الدابع )ص/ 36
(، كركضة الصالبيغ، 8/373(، كمػاىب الجميل، الحصاب: )350(، كتحخيخ الكلاـ في مدائل الالتداـ، الحصاب: )ص/5/86رد السحتار، ابغ عابجيغ: ) 37

 (.3/293(، ككذاؼ القشاع، البيػتي: )3/806الشػكي: )
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فعمى محىب الجسيػر لا يرح  إلى جػاز الذخط كصحة العقج، لأنو شخط مقرػد لمبائع كلا يخالف الذخع. 38كذىب بعس الحشبمية
تقييج السمظ السصمق دػغ لمعاقج يفإنو  لسحىب الثانيعمى اأف تذتخط السؤسدة عمى السػضفيغ بيع الأسيع بذخط عجـ الترخؼ، كأما 

 .39ممكاً مصمقاً بل مقيجاً يكػف السمظ السشتقل بعج البيع مع ىحه الذخكط فلا بذخكط تسشع بعس ترخفات السالظ، 
لكغ يبقى الإشكاؿ قائساً فيسا لػ بجأت قيسة الأسيع بالانخفاض، كأراد السػضف بيع الأسيع قبل أف تشيار قيستيا، فإف الذخط يسشعو 

كلحلظ ، مغ ثػاب إلى عقاب تشقمبمغ ذلظ كيقع في ضخر كبيخ ججاً، كتخخج حيشيا الأسيع السسشػحة عغ مقرجىا التحفيدي بل 
  .40إلى مخاعاة ىحه الحالة رفقاً بالسػضفذىبت بعس الييئات الذخعية 

 : الآثار المتختبة على إخلال المهظف بالذخوطثالثةالمدألة ال
 الغاية مشو الاستفادة مغ خجمات السػضف خلاؿ ىحه السجة،ك  عجـ الترخؼ مجة معيشة ىػأساسي  أف البيع يقتخف بذخط بيغت

استخداد  كسا أنيا تمجأ إلى لا يدتصيع بيع الأسيع أك نقل ممكيتيا إلى غيخهذلظ أف السػضف  كيتختب عمى كتحفيده عمى بحؿ الجيج،
قيسة الأسيع تتغيخ باستسخار كربسا  ، كىشا يثار الإشكاؿ حػؿ كيفية ىحا الاستخداد، فإفإذا استقاؿ كتخؾ عسمو مشو تمظ الأسيع

الثسغ الحي بحلو السػضف يػـ الذخاء، فيل تدتخد السؤسدة الأسيع بالثسغ الحي بحلو السػضف أـ  نقرت قيستيا يػـ الاستخداد عغ
 بالكيسة الدػقية ليا؟

يسشع فييا مغ الترخؼ بالأسيع التي يسمكيا، فإف مغ  أنو إذا استقاؿ السػضف قبل انتياء السجة التينرت بعس المػائح عمى أف 
 ليا أك بدعخ الدػؽ أييسا أقل، كالبعس أكجب عمى السػضف بيع الأسيع لمسؤسػدة بالػدعخ حق السؤسدة شخاء أسيسو بدعخ شخائو

 فزلمغ أف الأكلى مخاعاة الأ 42كالحي يخاه الباحث ما ذىبت إليو بعس الييئات الذخعية، 41الخاص بيا الأصمي لعقج الخيار
جد الكمي أك الاستغشاء عغ خجمات السػضف مغ قبل حاؿ الػفاة أك الع لمسذتخؾ عشج التدػية قبل تاريخ الاستحقاؽ لا سيسا

 السرخؼ لأنو الأقخب لمعجؿ كالأليق بسقاصج بخامج التحفيد. 
 وأحكامها: أسهم التحفيدمرادر تهفيخ المطلب الثاني: 

عمى حقػؽ لكػف الأسيع السسشػحة ذات تأثيخ مباشخ إف التحفيد باستخجاـ الأسيع ليذ كأي مكافأة تقجميا السؤسدة لسػضفييا 
فقج أصجرت بعس الجكؿ تذخيعات خاصة كمخاعاة لحداسية ىحا الشػع مغ الحػافد كنطخاً لانتذار التحفيد بالأسيع  السداىسيغ.

يشبغي لمسؤسدة الخاغبة  . كسا43بشطاـ خيار الأسيع في السؤسدات كرسست لو إشاراً تشطيسياً تخزع لو الذخكات السداىسة عسػماً 
 بحقػؽ السداىسيغ. التعمقي ى جػازىاعم أف يشز نطاميا الأساسي في تصبيق بخامج التحفيد

                                  
 (.358-353، 8/352الإنراؼ، السخداكي: ) 38
 (. 2/561السجخل الفقيي العاـ، مرصفى الدرقا: ) 39
 (.26شخاء الأسيع، عبج الدتار القصاف: )ص/ خيار 40
 (.25ص/: )خيار شخاء الأسيع، عبج الدتار القصاف 41
 (.838( قخار رقع )1/96قخارات مرخؼ الإنساء، ) 42
(، كاللائحة 82السادة ) الباب الخامذ، الذخكات السداىسة الخاصة، تو،كتعجيلا ـ2997 لعاـ (11)قانػف الذخكات رقع  قانػف الذخكات الأردني: يشطخ 43

( في شخكط كإجخاءات إصجار نطاـ خيار الأسيع لمسػضفيغ الرادر في 29السمحق رقع )أسػاؽ الساؿ الكػيتية، ، ىيئة الكتاب الحادي عذخ ،التشفيحية
بإصجار الزػابط الخاصة لذخاء الذخكات السداىسة الستعمق  ـ1010لدشة  (5قخار مجمذ إدارة ىيئة قصخ للأسػاؽ السالية رقع )ـ، ك 1010أغدصذ 

 .(35، كقػاعج شخح الأكراؽ السالية كالالتدامات السدتسخة، ىيئة الدػؽ السالية الدعػدية، السادة )السجرجة لأسيسيا لغاية بخامج تحفيد السػضفيغ
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بصخيقتيغ يتشاكليسا  تػفيخ الأسيع لمػفاء بستصمبات بخامج التحفيد يكػف  عسمية كمغ خلاؿ الشطخ في ىحه المػائح كالأنطسة يتبيغ أف
 :الباحث في الفخعيغ الآتييغ

 :طخيقة زيادة رأس المال ع الأول:الفخ 
أك جدء مشيا لمسػضفيغ  حيث تقػـ السؤسدة بعج مػافقة الجسعية العامة غيخ العادية بديادة رأس ماليا كتخريز الأسيع السرجرة

مغ خلاؿ اكتتاب خاص بيع، كتشز المػائح عمى سقػط حق السداىسيغ في أكلػية الاكتتاب فيسا يخرز لمسػضفيغ مغ أسيع 
 .اؿ السجفػعالأسيع مغ رأس الس لشدبة ىحه اً القػانيغ سقفكتحجد  الديادة.

 ،افالدعػدي 45، كمرخؼ البلاد44مرخؼ الإنساء خيقةالتي نرت أنطستيا الجاخمية عمى ىحه الص ؤسدات الإسلاميةكمغ الس
 .البحخيغ في 46كمجسػعة البخكة السرخفية

 الحكم الذخعي لهحه الطخيقة:
يتع بيغ الذخكة بذخريتيا السعشػية في حكيقتو عقج بيع  اللاحق لتأسيذ الذخكة، كىحا الاكتتاب تأخح ىحه الصخيقة حكع الاكتتاب

 ثلاث مخاحل: ىحا الاكتتاب لوك ف، ػ السػضفكىع  47بيغ السكتتبيغك 
 .، الحي يكػف مغ خلاؿ الإعلاف عغ بخنامج التحفيدالأسيع للاكتتاب عخض المخحلة الأولى:
تحجيجىع عجد بخنامج، ك اليغ رغبتيع في الاشتخاؾ في السػضف ؼ السكتتبيغ، كيتحقق عشج إبجاء: الإيجاب مغ شخ المخحلة الثانية

 .الأسيع السخاد شخاؤىا
 : القبػؿ مغ شخؼ السؤسدة كتخريز الأسيع ليع.الثالثةالمخحلة 

 الخياربسشح ، كأما إذا سبق البيع الحي لع يدبق بالخيار كضاىخ مسا تقجـ أف ىحه العسمية تشصبق عمى صػرة التحفيد بالبيع السباشخ
 فيػ محل اجتياد.، كأما لدكـ الػعج فيتعيغ عشجىا تكييف الخيار بأنو كعج، كلا يرح تكييفو بأنو إيجاب مستج

تتحسل السؤسدة التكاليف ك  ،قيستياالأسيع أقل مغ مقابل السػضفػف  يبحلوالػقػؼ عشجه في ىحه السدألة أف الثسغ الحي  جبكمسا ي
 .لمتكاليف بديادة الأسيع، كتحسميع لسا يتختب عميو مغ نقز في أرباحيع غيالسداىسب يزخ ىحاك  ،الدائجة

السداىسيغ لسا دخمػا شخكاء في ىحه الذخكة قج التدمػا بشطاميا التأسيدي كقبمػا بو، كيذتسل الشطاـ كلمجػاب عغ ذلظ يقاؿ: إف 
التأسيدي عادة عمى القػاعج الستعمقة بتعجيل رأس الساؿ، كلا يحق ليا أف تقػـ بإصجار خاص لمسػضفيغ إف لع يشز نطاميا عمى 

كتذتخط لإقخار ىحه  التي تقيج كتحجد ندبة الأسيع اكتعميساتي الإشخافية إضافة إلى أف ىحه الديادة تخزع لسخاقبة الجيات ،ذلظ
ىحا مغ  ما يفيج تشازؿ السداىسيغ عغ حقيع في أكلػية الاكتتاب. يتزسغ قخارىاالبخامج مػافقة الجسعية العسػمية لمذخكة كأف 

  الشاحية التشطيسية.

                                  
  (.23، السادة )كالأسيع الشطاـ الأساس لسرخؼ الإنساء، الباب الثاني في رأس الساؿ 44
 (.23الشطاـ الأساس لبشظ البلاد: الباب الثاني في رأس الساؿ كالأسيع، السادة ) 45
 (.88يشطخ: عقج التأسيذ كالشطاـ الأساسي، مجسػعة البخكة السرخفية، البحخيغ، السادة ) 46
 .(50، حداف الديف: )ص/أحكاـ الاكتتاب في الذخكات السداىسة 47
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مرخكفات تتكبجىا السؤسدة في سبيل  -محاسبية كجية نطخمغ -كأما مغ ناحية أخخى فإف الكيسة التي خدخىا السداىسػف، ىي 
لا يزخ  -إف كججت الستابعة كالسخاقبة-، كىحا غ عسل الذخكة إجسالاً يالػصػؿ إلى ربح أعمى، فيػ استثسار في السػضفيغ لتحد

 عيج.بالسداىسيغ بل يشفعيع عمى السجى الب
 :الخدينةطخيقة أسهم  الفخع الثاني:

حيث تقػـ السؤسدة باستخجاـ أسيع الخديشة لتغصية متصمبات بخنامج خيار الأسيع، كيخاد بأسيع الخديشة في الاصصلاح السالي: 
، كيصمق عمييا أيزاً الأسيع السدتخدة كعخفت 48"الأسيع التي تقػـ الذخكة بذخائيا كإعادة بيعيا أك استخجاميا مغ أسيسيا السرجرة"

 .49"في السدتقبل الأسيع الرادرة التي تقتشييا الذخكة لإلغائيا أك لإعادة بيعيا"بأنيا: 
 . 50"الأسيع الرادرة عغ الذخكة كالسذتخاة مغ قبميا"كلع تبتعج ىيئة الأكراؽ السالية الدػرية عغ التعخيفات الدابقة كعخفتيا بأنيا: 

 .فالسؤسدة في ىحه الصخيقة تدتعسل أسيسيا السصخكحة دكف زيادة في رأس الساؿ أك شخح أسيع ججيجة كسا في الصخيقة الأكلى
كتمجأ الذخكات عادة إلى شخاء أسيسيا لعجة أسباب مغ بيشيا تخفيس رأس الساؿ كالػفاء بالتداماتيا في بخامج تحفيد الأسيع. كتحجد 

 سيع السدتخدة تربح بعجىا ممغاة كلحا يعج شخاء الذخكة لأسيسيا مغ شخؽ تخفيس رأس الساؿ.الأنطسة مجة لمترخؼ في الأ
الدعػدي، كمجسػعة البخكة  51بشظ البلاد التي نرت أنطستيا الجاخمية عمى تصبيق ىحه الصخيقة: الإسلامية كمغ السؤسدات

 في البحخيغ. 52السرخفية
 الحكم الذخعي لهحه الطخيقة: 

، كقج الحكع الذخعي لاستخجاـ أسيع الخديشة في بخامج التحفيد لا بج مغ بياف التكييف الذخعي لأسيع الخديشة كحكسيا ىلمػصػؿ إل
 :كعسمية الذخاء تتزسغ العشاصخ الآتيةشخاء الذخكة أسيسيا  عغ أسيع الخديشة ناتجةبيغ الباحث أف 

 كىي السؤسدة برفتيا الاعتبارية، التي ىي مسثل عغ جسيع السداىسيغ. :السذتخي  .1
 .ريع لمسؤسدةالبائع، كىع حسمة الأسيع الخاغبػف في بيع حر .2
 حرة مذاعة مغ إجسالي أصػؿ الذخكة. الديع الحي يسثل السبيع كىػ .3
فيشخفس بحلظ عجد الأسيع القائسة، كلا تختب عمى شخاء السؤسدة لأسيسيا أنيا تجخل في خديشة السؤسدة كتخخج مغ التجاكؿ، يك 

تدتحق ىحه الأسيع أية أرباح، كيعج ذلظ تخفيزاً مؤقتاً لخأس الساؿ، كلحلظ يتع الإفراح عشيا في شكل حداب عكدي لخأس ماؿ 
 .53الأسيع، حيث تطيخ أسيع الخديشة في السيدانية العسػمية كخقع سالب ضسغ حقػؽ السكمية

، كىػ ترخؼ جائد إذا كاف بخضا الذخكاء، أك مغ 54آخخ حرة شخيظل بعس الذخكاء شخاءف ىحه العسمية بأنيا يتكييسكغ ك 
 يشػب عشيع.

                                  
 (.27السرصمحات السالية، اتحاد ىيئات الأكراؽ السالية )ص/قامػس  48
 .(808ص/، كليج شيباف كديشا كشج: )قامػس شيباف 49
 . 1022تعميسات شخاء الذخكات السداىسة للأسيع الرادرة عشيا، ىيئة الأكراؽ كالأسػاؽ السالية الدػرية،  50
 .(20)الشطاـ الأساس لبشظ البلاد، السادة  51
 (.88كالشطاـ الأساسي، مجسػعة البخكة السرخفية، السادة )عقج التأسيذ  52
 (.10أسيع الخديشة في الذخكات الإسلامية، عبج العديد القرار: )ص/ 53
 (.88: )ص/، رسالة ماجدتيخعبج العديد الجمخ (، كشخاء الذخكة السداىسة أسيسيا،17أسيع الخديشة، عبج العديد القرار: )ص/ 54
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كبشاء عميو يجػز اتباع شخيقة أسيع الخديشة لتػفيخ متصمبات بخامج التحفيد، مع مخاعاة أف تكػف الأسيع مسمػكة لمسؤسدة عشج بيعيا 
 أك ىبتيا لمسػضفيغ.

 قل ىحه الأسيع إلى السػضفيغ يتكبجكف تشت ماعشجعمى السداىسيغ، فيع  ى القػؿ بالجػاز أف ىحه العسمية ليا أثخكقج يخد عم
بأنو إشكاؿ مغ حيث  :سػاء كاف ىحا الشقل بالبيع بأقل مغ سعخ الذخاء أك كاف عغ شخيق اليبة كيجاب ،بدببيعمرخكفات زائجة 

شجاح كزيادة الأرباح في البعيج فيػ استثسار في السػضفيغ بسا يعػد عمى السؤسدة بال الطاىخ فقط، كأما مغ حيث السقرج كاليجؼ
  إضافة لكػف بخامج التحفيد متػقفة عمى مػافقة الجسعية العسػمية التي تسثل السداىسيغ. السدتقبل

 الخاتمة:
 تهصل الباحث من خلال هحه الجراسة إلى النتائج الآتية:

الأسيع إما أف يكػف مغ خلاؿ بيع الأسيع لمسػضفيغ بدعخ تذجيعي كإما أف يكػف مغ خلاؿ السشح السجاني التحفيد باستخجاـ  .1
 ليع.

 فتخة كتشفيح الخيار قج يكػف خلاؿ مخحمة مشح الخيار، كفييا يخيخ السػضف بيغ شخاء الأسيع كعجمو،غالباً يدبق مخحمة البيع  .2
 .فيكيف مشح الخيار عمى أنو كعج بالبيع محجد كقت لاحق كقج يكػف في فيكيف مشح الخيار عمى أنو إيجاب مستج،مستجة 

 .محل نطخقزاء  البيع بالػعج القػؿ بمدكـ أفك  مدايخة لمصخؽ التقميجية، فيو اتيخى الباحث أف سمػؾ شخيق الخيار  .3
في تسمظ أسيع السؤسدة، يقتخح الباحث أداة بجيمة لمتحفيد باستخجاـ الأسيع تقػـ عمى مشح تخفيس مذخكط لمسػضف الخاغب  .4

 كتكيف فقياً عمى أنيا كعج ممدـ بالػضيعة.
لا يخمػ مغ إشكالات  سشع الترخؼيخجح الباحث أف يكػف تسميظ الأسيع بعج استيفاء السػضف لمذخكط لأف التسميظ السقتخف ب .5

 مغ الشاحية الفقيية كالتصبيكية.
سا الاكتتاب الخاص بالسػضفيغ، كثانييسا شخاء السؤسدة لأسيسيا تدمظ السؤسدات لتػفيخ أسيع التحفيد إحجى شخيقتيغ: أكلاى .6

 .، ككلاىسا جائد مغ الشاحية الذخعيةكنقل ممكيتيا لمسػضفيغ
السداىسيغ كلا يؤثخ عمى حقػقيع لأنو لا يتع إلا بسػافقة الجسعية العسػمية التي ب تسميظ السػضفيغ لأسيع السؤسدة لا يزخ .7

 تسثميع، كيعج استثساراً ناجحاً يعػد عمييع بالشفع كالفائجة عمى السجى البعيج. 
 

 التمهيل: 
 (.501100020595) ىحا البحث مسػؿ مغ جامعة دمذق كفق رقع التسػيل
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