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 :الممخص

وقت الأزمات وانييار سعر صرف العممة المحميّة وفي ظل ارتفاع معدّل التّضخم تجد  في 
. من ىذا المنطمق كانت فِكرة البحث، التّداولالدولة نفسيا ممزمة بطرح فئة نقدية جديّدة في 

عِند طرح فئة نقدية جديدة  السوريّة الميّرةحيث ىدف البحث لبيان مدى تقمّب سعر صرف 
في  جديدتان نقد   قد صَدرت فئتا سوريّةلتي تعيشيا خاصة أنوُ وفي ظِل الأزمة ا ،التّداولفي 

 EVENT. استخدمَ البحث منيج دراسة الحدث 5000والـ 2000من فئة الـ التّداول
STUDY  ىوَ حدث يؤثِّر عمى سعر  التّداولعمى اعتبار أنَ طرح فئة نقدية جديدة في
الأجنبية الُأخرى. وقد توصّل البحث لمجموعة من النّتائج أمام العملات  السوريّة الميّرةصرف 

تيار ، إلّّ أنو ينبغي اخالصّرفأبرزىا أنوُ يوجد أثر لطرح فئة نقديّة جديدة عمى متوسط سعر 
 التوقيت المناسب ليذا الطرح.

  
، تداول عممة النقديّ العرض ، نقديّةفئة ،  السوريّة الميّرةسعر صرف  :ةالكممات المفتاحي  

 .جديدة
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Abstrac: 
In times of crises and the collapse of the local currency exchange rate, and in 

light of the high rate of inflation, the country finds itself obligated to issue new 

money bills in circulation. The research is carried out to investigate this practice 

as its aim is to show the extent of the fluctuation of the exchange rate of the 

Syrian pound when issuing a new bill in circulation, especially that two bills were 

issued into circulation during the ongoing crisis in Syria which were 2000 and 

5000 Syrian pounds. The research used the EVENT STUDY approach, 

considering that introducing a new money bill into circulation is an event that 

affects the exchange rate of the Syrian Pound against other foreign currencies. 

The research reached some results, and the most notable one is that there is an 

effect of issuing a new money bill on the average exchange rate, but the 

appropriate timing for this issuing should be chosen.                                               
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 :لإطار المنهجي لمبحثا
 مة:قد  م  ال

الذي يعتبر أداة ربط بين الأسواق المحمية والأجنبية، في ظل زيادة  الصّرفزادَ اىتمام الباحثين الّقتصاديين بتفسير سموك سعر 
القدرة التنافسية للاقتصاد وتوجيو الّستثمارات. وأصبحت النقود تمثل عصب الحياة في اقتصاد الدول، والتّحكّم فييا يعني التّحكّم 

ير حالة الّقتصاد من الحالة المرضية إلى الحالة في دقّة توجيو الّقتصاد. ومن خلال تغيير حجم النقود في الّقتصاد يمكن تغي
ومن حين لآخر يجد البمد لزاماً عميو أن يطرح فئة نقديّة  ،خاصة، وىي جزء من ىويتيا الوطنيةولمعظم البمدان عممتيا الالصحية. 
ة أو تزوير العممة المحميّ  ديد أو انييار سعر صرف العممةضخم الشّ ، يمكن أن يكون الدافع من وراء ذلك التّ التّداولجديدة في 

داً كون الطرح الجديد يمبي ة القائمة عمى نطاق ضخم، أو حتى في حالّت في حالّت الحرب، أو يمكن أن يكون الدافع متعمّ المحميّ 
ية جديدة طرح فئات نقدبالإضافة ل ،السوريّة الميّرةكغيرىا من الدول تبنّت سياسة تخفيض قيمة  سوريّةو  احتياجات الّقتصاد الوطني.

. وعميو نسعى من 2011في السوق المحمية، وكان ىذا تماشياً مع تغيّر ظروف الّقتصاد الوطني منذ بدء سنوات الأزمة في العام 
في السوق المحمية. وىذا يقودنا  التّداولعند طرح فئة نقدية جديدة في  السوريّة الميّرةخلال ىذه الورقة البحثية لبيان مدى تقمّب قيمة 

 مشكمة البحث في السطور الأتية. لطرح
 

 مشكمة البحث
أن بدأت الأزمة أخذت جميع الأصعدة )الّقتصادية منيا وغير الّقتصادية(  مُنذُ تحولًّ تاريخياً، فَ  2011 العام مُنذُ  سوريّةت دَ يِ شَ 

بالتراجع والتقمب  السوريّة الميّرة، حيث بدأ سعر صرف دىورنصيب كبير من ذلك التّ  السوريّة الميّرةبالتدىور، وقد كان لسعر صرف 
التي يقرىا مجمس  ةالنقديّ يتولى تنفيذ السياسة  نقديّةالمركزي أعمى سمطة  سوريّةالحاد أمام العملات الأجنبية. وباعتبار مصرف 

 :لنقد والتسميف؛ قام من خلال ذلكا
  (2000/5000) ىما فئتا، الصّرففي سوق  التّداولفي  تانجديد فئتان نقديّتانطرح. 
  (50/500/1000تالفة كفئات ) نقديّةاستبدال أوراق. 

 ةالنقديّ في السوق، وتسييل المعاملات  النقديّ  التّداولتأمين احتياجات  اتالإصدار  يسعى المصرف المركزي من خلال ىذه حيث
 .معالجة آثار التضخمو ، وتخفيض تكاليفيا

 الميّرةسعر صرف  تغيّرىنا كانت نقطة انطلاق البحث؛ حيث يسعى الباحث لإجراء التحاليل الإحصائية والّقتصادية لمدى  من
 تي:لأيع تمخيص مشكمة البحث بالتساؤل ا. مما سبق نستطالصّرف سوقفي  التّداولفي جديدة  نقديّةفئة  عند طرح السوريّة

 ؟الت داولجديدة في  نقدي ةالمركزي لفئة  سوري ةعند طرح مصرف  السوري ة المي رةما مدى تقمب سعر صرف 
 

 فرضيات البحث:
 انطلاقاً من مشكمة البحث، يمكن صياغة فرضية البحث وفق الصيغة التالية:

 .الصّرففي سوق  التّداولالمركزي بطرح فئة نقدية جديدة في  سوريّةبقيام مصرف  السوريّة الميّرةتتأثر قيمة  -
 

 :البحث أهمية
 الميّرةوما تعكسو من تطورات عمى سعر صرف  سوريّةفي ضوء الأزمة التي تعيشيا  السوريّة الميّرةتظير أىمية دراسة تقمّب قيمة 

يعتبر متغيراً اقتصادياً شديد الحساسية بالمؤثرات الداخمية والخارجية لّسيما عندما  الصّرفأمام العملات الأجنبية. حيث أن سعر 
تنعكس في قد ، وما يتبع ذلك من نتائج التّداولالمركزي بطرح فئتان نقديتان جديدتان في  سوريّةأفرزت الأزمة إجراءاً عمى مصرف 



 

 عبدو، حوراني                                  مدى تقم ب سعر صرف المي رة السوري ة عند طرح فئة نقدية جديدة في الت داول             

 

        88من  4

  
 

، ويقدم البحث السوريّة الميّرةالحدود التي سيصل إلييا سعر صرف  سيحاول الباحث عمى أثرىا الوقوف عمى السوريّة الميّرةقيمة 
 نتيجة ذلك. الصّرفمحاولة لفيم كيفية التأقمم مع تقمبات سعر 

 

 :أهداف البحث
 ساؤل الوارد في مشكمة البحث من خلال:ييدف البحث للإجابة عن التّ 

 فيو. تُؤثِّروأىم العوامل التي  الصّرفسعر و  النقديّ تحديد مفاىيم العرض  -
 في السوق. التّداولجديدة وطرحيا ب نقديّةبإصدار فئة  السوريّة الميّرةسعر صرف تأثّر بيان مدى  -
 ،الصّرففي سوق  التّداولالمركزي في حال رغبتو بطرح فئة نقدية جديدة في  سوريّةالخروج بتوصيات إرشادية لمصرف  -
 .وريفي الّقتصاد السّ  السوريّة الميّرةسعر صرف ىم في علاج تذبذب استُ ل
 

 البحث: أسموب ومنهج
ة، من استخدام المنيج الوصفي لعرض مفاىيم البحث، والمنيج الإحصائي التحميمي الكمي لتحميل وتفسير نتائج الدراسة العمميّ  تمّ 

قيام عند  السوريّة الميّرةات البحث باستخدام الأساليب الإحصائية الملائمة لقياس مدى تقمب سعر صرف تغيّر خلال تحميل بيانات م
لمدراسة عمى منيجية دراسة  حميميويعتمد المنيج التّ  خلال الأزمة. التّداولجديدة في  نقديّةالمركزي بطرح فئة  سوريّةمصرف 
ىو حدث يؤثر عمى سعر  التّداولجديدة في  نقديّة( وىذا المنيج يناسب دراستنا باعتبار أن طرح فئة Event Study)الحدث
 .السوريّة الميّرةصرف 

 

 :حدود البحث
 :لمبحث حدود زمانية ومكانية

 .السوريّةة فيي الجميورية العربية الحدود المكانيّ فأما 
 :نقدالإصدار فئتي  فتراتة فيي تشمل الزمانيّ  الحدود بينما
 2/7/2017بيا بتاريخ  التّداولتم  سوريّةليرة  2000 ـالأولى من فئة ال. 
 24/1/2021بيا بتاريخ  التّداولتم  سوريّةليرة  5000 ـالثانية من فئة ال. 

 مصادر البيانات:
ليرة  2000 ةالنقديّ بالنسبة لمفئة  30/9/2017ولغاية  1/4/2017لمفترة الزمنية )ل.س/دولّر( الصّرفتم جمع بيانات سعر  -

  .سوريّة
 5000 ةالنقديّ بالنسبة لمفئة  30/4/2021ولغاية  1/10/2020لمفترة الزمنية )ل.س/دولّر( الصّرفتم جمع بيانات سعر  -

 .سوريّةليرة 
 سيرياستوكس، المركزي، سوريّة مصرف موقع) العنكبوتية الشبكة من الدولّر مقابل السوريّة الميّرة صرف سعر بيانات جمع تم -

 .1البحث ىذا في وردت أينما( اليوم الميّرة
 
 

                                                           
1

 :الروابط أنظر للمزٌد 

- (today.com-https://sp(   -)   http://www.syriastocks.com(  -)   http://cb.gov.sy) 
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 الدراسات السابقة
ممية لسوق دمشق للأوراق دراسة ع -في سوق الأوراق المالية ةالنقدي  "أثر زيادة الكتمة (: 2012اع، وسام، دراسة )سجّ  ىدفت

في سوق دمشق للأوراق المالية، حيث قام الباحث باستخدام بيانات شيرية لكل من  ةالنقديّ متعرف عمى أثر زيادة الكتمة ل المالية"
، 2009/2010وأسعار الأسيم في سوق دمشق للأوراق المالية، وامتدت فترة الدراسة عشرة أشير ضمن العامين  النقديّ العرض 

وأسعار  النقديّ تؤدي إلى ارتفاع أسعار الأسيم حيث العلاقة طردية بين العرض  ةالنقديّ وتوصمت الدراسة إلى أن زيادة الكتمة 
لّرتفاع المستوى العام للأسعار أو بسبب التضخم المذين يرتفعان أيضاً نتيجة زيادة يكون نتيجة الأسيم، وأن ارتفاع أسعار الأسيم 

  الّحصائية لمبحث.تحميميّة توصمت لو الدراسة ال بحسب ما ةالنقديّ الكتمة 
 تسميط إلى "السوري ة المي رة صرف في سعر الر اهنة الأزمة في الس موكي ة المتغي رات أثر"(: 2018 جيلان، الشعار،) دراسةىدفت و 

 المتغيّرات ىذه أثر ودراسة الحديثة، السّموكيّة الماليّة العموم في التّحميل أدوات أحد بوصفيا النّفسية السّموكيّة المتغيّرات عمى الضّوء
 من التّقميديّة الّقتصاديّة النّظريّة تقييم إلى الدّراسة وىدفت ،سوريّة تعيشيا التي الأزمة خلال السوريّة الميّرة صرف سعر تذبذب في

 الأفراد عقلانيّة فرضيّة في يُشكِّك والماليّة الّقتصاديّة الأدبيّات مقدّمة في متصاعدة مكانة احتل فكري بنموذج التّعريف خلال
 ،GARCH1,1 نموذج الدراسة استخدمت. التّقميديّة الّقتصاديّة النّظريّة عميو قامت الذي الزّاوية حجر تعدّ  التي السّوق وكفاءة
 المتغيّرات بين طرديّة علاقة وجود تبيّن كما. تذبذبو زيادة خلال من الصّرف سعر عمى أثر لو المتغيّرين كلا أن النّتائج بيّنت حيث

 صرف سعر وبين_ السّياسيّة والأحداث الإرىابيّة الأحداث عن النّاتج القطيع وسموك الثقّة وانعدام بالخوف تمثمت والتي_ السّموكيّة
 .القصير الأجل في تذبذبو زيادة إلى أدّت حيث ،السوريّة الميّرة

براز لإ في الجزائر" الص رفسعر  فيوأسعار الفائدة  ةالنقدي  ات حجم الكتمة تغي ر "أثر  :(2021، )مختاري، عادل دراسة كما وىدفت
-1980في الجزائر خلال الفترة ) الصّرفوأسعار الفائدة عمى سعر  ةالنقديّ لكل من حجم الكتمة  ات الموجبة والسالبةتغيّر أثر ال
، وباستخدام طريقة NARDL(، وذلك بالّعتماد عمى منيجية الّنحدار الذاتي لمفجوات الزمنية المبطأة غير الخطية 2018

سة إلى وجود تأثير ايجابي ات غير المعنوية من النموذج. وقد توصمت الدراتغيّر الّنحدار التدريجي التي تعمل عمى إبعاد الم
 في الأجل الطويل. الصّرفعمى سعر  ةالنقديّ لأسعار الفائدة وتأثير سمبي لحجم الكتمة 

العلاقة بين العرض  والنمو الاقتصادي" الص رفوسعر  النقدي  "العلاقة بين العرض  :(2021، دراسة )شعبان عبده، عبير وىدفت
وتم استخدام اختبار جوىانسون ونموذج  ،(2019-1989في مصر خلال الفترة ) والنمو الّقتصادي الصّرفوسعر  النقديّ 

واختبار السببية لغرانجر. وخمصت الدراسة إلى وجود علاقة سببية ذات اتجاه واحد بين  VECMتصحيح الخطأ متعدد المعادلّت 
، وأن زيادة العرض الصّرفد إلى سعر في الأجل الطويل تتحرك من كمية النقو  الصّرفكمية النقود والنمو الّقتصادي وسعر 

 .الصّرفلو تأثير سمبي عمى سعر  النقديّ 
خلال  السوري ة المي رةالمركزي في التأثير في سعر صرف  سوري ة"مدى قدرة مصرف (: 2020دراسة )عبدو، باسل، وىدفت 
في ضوء القرارات الّقتصادية  السوريّة الميّرةالمركزي لمتأثير في سعر صرف  سوريّةلبيان الإجراءات التي قام بيا مصرف  الأزمة"

، وقد استخدم الباحث الصّرفالصادرة خلال الأزمة ومدى كفاءة تمك الإجراءات التي يعتمدىا المركزي السوري لمتدخل في سوق 
القرار، حيث  صدور وبعد قبل يوماً  بثلاثين محدّدة زمنيّة مجالّت داخل القرارات أثر لتتبع Event Study الحدث دراسة طريقة
 المركزي، سوريّة مصرف بيا كان يقوم التي التّدخل بجمسات السوريّة الميّرة صّرف سعر تأثّر عدم الإحصائيّ  التّحميل نتائج أظيرت

 .السوريّة الميّرة صّرف سعر في التّأثير في حقيقيّة ذات فعالية تكن لم الصّادرة الّقتصادية والتعاميم القرارات أن كما
:"Money Supply Growth and Exchange Rate Dynamics'' (Levin ,Jay H, 2019(. وىدفت الدراسة   
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عندما يقوم المصرف المركزي بإجراء تغيير في  الصّرفتحميل ديناميكيات سعر ل "الصّرف سعر وديناميكيات النقىد عرض نمى"
، وقد استخدمت الدراسة نموذج التحميل دورنمبوش في تحميل بيانات في الولّيات المتحدة الّمريكية النقديّ معدل نمو العرض 

فإن ذلك يتسبب في  النقديّ توصمت نتائج الدراسة إلى أنو عند نمو العرض  .(8258-5981)السمسمة الزمنية السنوية المحددة 
 في الأجل الطويل، بسبب التوقعات بأن أسعار الفائدة سترتفع. الصّرفزيادة تقمب سعر 

"How Does News Related To War Affect the exchange rate in Ukraine?  (Karim, Lulu, 2016)  ىدفتو  

 العسكري بالنزاع المتعمقة الأخبار تأثير في البحث إلى أوكرانيا؟ في الص رف سعر عمى بالحرب المتعمقة الأخبار تؤثر كيف
 تحميل تطبيق تم ذلك إلى ولموصول. 2015 إلى 2014 من لمفترة السوداء السوق في الصّرف سعر عمى أوكرانيا شرق في

 سعر تطور و الصمة ذات الأخبار بين طردية علاقة وجود أظير حيث الدراسة، عينة بيانات عمى البسيط الخطي الّنحدار
 السوداء السوق في الأوكرانية اليريفنا انخفاض إلى يؤدي أوكرانيا شرق في الصراع تصعيد أن يعني وىذا. السوداء السوق
 يؤثر جرحى مدنيون فييا يسقط التي المناطق عدد أن إلى الّنحدار تحميل أشار كما. أيام 4 – 2 من بين ما لمدة وذلك

.الصّرف سعر تذبذب عمى كبير بشكل  
 :(Dilmaghan, Amir Khordehfrosh, 2015 ىدفت بحث 

''The Impact of Monetary Policies on the Exchange Rate: A GMM Approach''. 
عدة بمدان مختارة  في الصّرفعمى سعر  ةالنقديّ تأثير السياسة  لدراسة GMM نهج: الصّرف سعر على النقدية السياسات تأثير
لتقدير  GMMتم تحميل بيانات الدراسة بناء عمى طريقة المحظات المعمّمة و  (،2010-2001ذلك خلال الفترة )الدراسة و عينة في 
بشكل  الصّرفليا أثر عمى سعر  النقديّ وذج. وقد توصل البحث إلى أن لكل من الناتج المحمي الإجمالي والتضخم والعرض النم

يجابي، فإذا ما طبّق المصرف المركزي س ستؤدي إلى تقميل انخفاض  النقديّ ، فإن الزيادة في المعروض توسعيّة نقديّةاسة يسمبي وا 
 .الصّرفى الخارج، وىذا سيؤدي إلى زيادة تقمب سعر سعر الفائدة وتدفق رأس المال إل

 

 أهم ما يميز البحث:
مقابل العملات الأجنبية، حيث قام مصرف  السوريّة الميّرةسنوات أزمة رافقتو تذبذب في سعر صرف  سوريّةتعيش  2011العام  مُنذُ 

سات (. ولدى مراجعة الباحث لمدرا2000،5000)في السوق المحمية من فئات التّداولجديدة في  نقديّةالمركزي بطرح فئات  سوريّة
في مؤشرات  ةالنقديّ الكتمة  تغيّركانت الدراسات تتحدث عن أثر  الصّرفوسعر  ةالنقديّ الكتمة تغيّر السابقة فيما يخص موضوع 
المركزي حديثة  سوريّةالتي طرحيا مصرف  ةالنقديّ وكون الإصدارات  ودول أخرى. سوريّةفي  الصّرفأسواق الأوراق المالية وسعر 

، وقفي السّ  التّداولالجديدة في  ةالنقديّ بطرح تمك الفئات  السوريّة الميّرةسعر صرف  تغيّرفكرة البحث لدراسة مدى  جاءت
 وق.جديدة في السّ  نقديّةولممساىمة بتقديم توصيات لمجيات المعنيّة عند الرغبة بطرح فئات 

 

 :النظري لمبحثالإطار 
اً رئيساً لفيم الّقتصاد الكمي وتوجيو السياسات التي تنتيجيا السمطات تغيّر م النقديّ يعتبر العرض  :النقدي  مفهوم العرض  -أولاً 

 .سرعة أي نشاط اقتصادي النقديّ اً لمغاية، حيث يحدد حجم ومكونات العرض اسّ عاملًا حسّ  النقديّ ، ويعد العرض ةالنقديّ 
(George,2018,32) بأنو: "الكمية الّسمية من النقود الموضوعة بتصرف الأشخاص الّقتصاديين التي  النقديّ يعرف العرض . و

 (8، 1999)حسن،  يرتبط تحديدىا بالتعريف المعطى لمفيوم النقد".
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: "جميع الأصول المالية التي يمكن استخداميا لتسديد الّلتزامات في مجتمع ما، وتختمف النقديّ مما سبق يمكن تعريف العرض 
ىو إمكانية تحقيق السيطرة  النقديّ ىذه الأصول من بمد لآخر بحسب تطوره الّقتصادي". واليدف الأساسي من تعريف العرض 

 قدر الإمكان. ةالنقديّ والرقابة عميو من قبل السمطة 
 

 وىي: النقديّ ىناك ثلاث أطراف تعمل كمحددات لمعرض  :النقدي  العرض محددات  -ثانياً 
، حيث يقوم بضخ الأموال في الّقتصاد ويديرىا ةالنقديّ فيو يضع السياسة  النقديّ قمة ىرم النظام  : يعتبرالمصرف المركزي -1

وباعتباره أعمى سمطة نقديّة فيو يؤثر في  و من يقوم بتمويل عجز الموازنة،كمما دعت الحاجة إلى ذلك، وىو مصرف الحكومة في
 (149، 2021)حبيب، .او عن طريق الحد من الّئتمان المصرفي النقديّ ويديرىا إما عن طريق الإصدار  النقديّ العرض 

ة والتوقعات المستقبمية. النقديّ من خلال حجم الّحتياطيات  النقديّ يمكن أن تُؤثِّر المصارف في حجم العرض المصارف:  -2
 (Rowan,2008, 47) .النقديّ ة التي تحتفظ بيا المصارف وبين العرض النقديّ اك علاقة عكسية بين حجم الّحتياطيات فين
 (18، 2020، عثمان. )المقصود "مدى تفضيل الأفراد الّحتفاظ بثرواتيم ودخوليم عمى شكل سيولة نقديّة وبين توزيعيا" الأفراد: -2
 

 تعرف بـــ )مقابلات العرض النقدي(أو ما  ثالثاً: التغطية النقدي ة:
صرف المركزي والمصارف تُعرّف بأنيا :"مجموع الأصول والموجودات التي تقابل عممية الإصدار النقدي وخمق النقود من قبل الم

لّ يسمح إصدار أي قطعة نقدية ما لم يقابميا زيادة مساوية في موجودات المصرف  حيث .(30، 2014)صاري، التجارية"
 المركزي، وبالتالي فإن مقابلات العرض النقدي ىي: 

 الذهب والعملات الأجنبية. -1
 القروض الممنوحة لمحكومة. -2
 ض الممنوحة إلى المصارف التجارية.القرو  -3
 موجودات أخرى: -4

الموجودات في ميزانية المصارف المركزية، وبالنظر إلى ميزانية المصارف المركزية وبخلاف الذىب إن التغطية النقدية تمثل طرف 
والعملات الأجنبية والقروض الممنوحة لمحكومة والمصارف التجارية؛ ىناك موجودات أخرى تمثل جانباً من الغطاء النقدي "وىذه 

ة أجنبية تستخدم لمتعاملات والتسويات الدولية أو موجودات ثابتة الموجودات يمكن أن تكون عمى شكل ودائع لدى مصارف مركزي
 (155، 2017كالعقارات حيث تمثل صافي حقوق ممكية". )الحوراني وآخرون، 

 

، تم التعامل التجاري بو في الدولةكممة عممة مشتقة من التعامل ويقصد بيا شكل المال الذي ي :الص رفمفهوم سعر  -رابعاً 
  .التجاري وتختمف وتتنوع من دولة لأخرى فيي وحدة التبادل

، ولكن لّ تتمتع بالقبول مات ولّ يممك أحد الحق أن يرفضياوعميو فإن لكل دولة عممتيا التي تتمتع بالقبول العام في الوفاء بالّلتزا
، وفي ظل اختلاف عضتحويل ىذه العملات لبعضيا الب ، ومن ىنا تنشأ مشكمةاء بالّلتزامات خارج حدود دولتياالعام في الوف

 (37، 2020)عبدو،  .أىمية بالغة في ذلك الصّرفالعملات يحمل سعر 
، الصّرفعن عممية تحويل عممة البمد المحمي إلى عممة أخرى تحظى بالقبول الدولي في مكان يسمى سوق  الصّرفيعبر سعر  و

 ويمكن تقديم عدة تعاريف لو كما يمي :
 ثل السعر النسبي لياتين العممتين، فيو يمبة لعممة أخرى، حيث يعتبر ثمن العممة بالنسالعممة معبر عنيا بعممة أخرى يمةق ،

 Peijie, 2005, 01)) .الصّرفإذ ىو بمثابة مقياس مشترك لمقيمة ولتبادل الوسائط من 
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  عن قيمة العممة الوطنية بالنسبة إلى قيمة سعر وحدة من العممة الأجنبية تقاس بوحدات من العممة المحمية، أي عبارة
ذا مناً يخضع لتفاعلات العرض والطمبالعملات الأجنبية )ثمن العملات الأجنبية بالنسبة إلى العممة الوطنية(، وىو باعتباره ث ، وا 

 (19، 2015، يبحبي) يتقمب تبعاً لما يطرأ عمى ىذه القوى من تغيير. الصّرفاقتصر الأمر عمى ىذا التفاعل فإن سعر 
 استناداً لمقاييس ومؤشرات اقتصادية وظروف العرض والطب في سوق لعممة الوطنية بالعملات الأجنبيةعممية مبادلة ا ،

 (405، 2011)كنعان،  ، بيدف تمويل الأنشطة الإنتاجية والخدمية والتجارية.الأجنبي الصّرف
 .الصّرفمكان يسمى سوق ويتحدد سعر كل عممة بناء عمى كل من قوى العرض والطمب في 

 

السبب الرئيسي في  2011آذار مُنذُ  السوريّةكانت تداعيات الأزمة :  السوري ة المي رةأسباب تقمبات سعر صرف -خامساً 
 الميّرةبدء الأزمة عمى سعر صرف  مُنذُ . وقد أثرت مجموعة من العوامل التي ظيرت كنتيجة حتمية السوريّة الميّرةانخفاض قيمة 

 :، التي يمكن تقسيميا إلىالسوريّة
 ات الّقتصاد الوطني لمتدىور والتراجع.تغيّر أسباب اقتصادية تتعمق بتعرض م 
  المركزي وآليات عمل الحكومة.  سوريّةمتمثمة بمصرف  ةالنقديّ أسباب إدارية تتعمق بتدخل وسياسة السمطة 
 وزعزعة الثقة في قرارات وتصريحات المصرف المركزي .ات سموكية تتعمق بسموك المضاربينتغيّر م ، 
 .عوامل خارجية تتعمق بالعقوبات وأزمات الدول المجاورة 

 ات الاقتصاد الوطني:تغي ر تقمب م
ساسية كالوقود تحول الّقتصاد السوري خلال الأزمة إلى ما يعرف باقتصاد الحرب، حيث أصبحت الأولوية ىي لتأمين المواد الأ

تتمتع باستقرار اقتصادي  سوريّة، وسط تراجع في نشاط العديد من القطاعات الإنتاجية. وفي الوقت الذي كانت فيو والأدويةوالغذاء 
مك ، جديدة لّ سيما السيارات، وزيادة عدد المدن الصناعية، كانت قد دخمت ميدان صناعات انيات اقتصادية كبيرة قبل الأزمةوا 

 .سعر صرف العممة الوطنية وقوة ليافي استقرار ممّا تقدم كانت ىذه أسباب موجبة لحدوث  ،تراجع حجم المديونية إلى الصفرو 
زمة من بمد سنوات من الأ 9بعد   سوريّةولكن نتيجة للأزمة، خسر الّقتصاد السوري الكثير من الميزات المذكورة ، وقد تحولت 

، تيجية لعمميات التخريب الإرىابيةالصناعية أىدافاً استرا، ومن الضروري أن نذكر كيف شكمت المدن مصدر إلى بمد مستورد
اعة بتقطع ت الصنتأثّر فاتجيت الصناعة إلى استراتيجية المشاغل والورشات الصغيرة المنتشرة بشكل ضمني تحت اقتصاد الظل، و 

 لصناعات.، ما يعني خسارة المواد الأولية التي يؤمنيا قطاع الزراعة لمعديد من االأوصال بين المحافظات
 سياسة المصرف المركزي:

جراءات عديدة بتة ومستقرة تتناسب وظروف الأزمةلم يظير المصرف المركزي أي استراتيجية ثا ، بل تخبط بقرارات وتوجييات وا 
 10، من خلال تنشيط ظاىرتي الّكتناز والمضاربة من خلال السماح لجميع الأفراد بشراء الصّرفأسيمت في إذكاء أزمة سعر 

، اع تحت طائمة المسائمة القانونيةآلّف دولّر بالسعر الرسمي في بداية الأزمة، ثم إلغاء ىذا القرار لّحقاً ومطالبة من أبدل بالإرج
خمسة أعوام لمراجعتو من أجل تقديم إجازات استيراد  مُنذُ ويضاف لذلك تم الطمب ممن اشترى العملات الأجنبية من المركزي 

، واعتماد شركات صرافة لبيعيا القطع من خلال جمسات التدخل ومن ثم لتقوم 1كيف تم استخدام ىذه المبالغوتقديم بيانات توضّح 
لمستمرة ا تغيّرات ، والفي ىذه العممية في بداية الأزمة ، وعدم وجود أي دور لممصارف المرخصةالميّرةبيعو والمضاربة بسعر 

ستقر لّستمرار الأعمال التجارية والصناعية والّستثمارية. وساىمت سياسة ، ىذا خمق مناخاً غير ملآليات تمويل المستوردات
وىذا السعر  _المصرف المركزي السوري لفترة طويمة الصادرة عن أمام الدولّر السوريّة الميّرةالرّسمي لسعر صرف  عرتثبيت السّ 

                                                           
خل في سوق الصّرف لمتخفيف ىذا الأمر قمل من مصداقية المصرف المركزي والقائمين عمى السياسة النقدية، لّ سيما و أن عمميات البيع كانت بمبادرة من المركزي لمتد 1

 .من حدة ىبوط الميّرة السوريّة مقابل الدولّر
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؛ في المزيد من التذبذب 2إنما كان تابعاً ليا 1قيادة السوق، وعدم العمل وفق الموازية_ السوقفي  الصّرفكثيراً عن سعر  اً بعيد كان
 .السوريّة الميّرةبسعر صرف 

 

 المضاربات :
، حيث ازدادت عممية المضاربة عمى 2011في العام  السوريّةمنذ اندلّع الأزمة  السوريّة الميّرةلم تتوقف عمميات المضاربة عمى 

نتيجة دخول أعداد كبيرة من المتعطمين عن العمل في مجال الّتجار بالدولّر، وذلك من خلال تحويل المدخّرات  السوريّة الميّرة
ويرجع ازدياد ، ، وىكذا إعادة البيع والشراء3سريعومن ثمّ إعادة بيعو وتحقيق دخل إلى الدولّر والّنتظار حتى يرتفع  السوريّة الميّرةب

 (33، 2016)ميدو، لتالية: عممية المضاربة إلى الأسباب ا
 مما زاد منية لدييملأتيجة تبدل الأحوال اعودة قسم من اللاجئين السوريين من البمدان المجاورة تحت الضغط السياسي ون ،

 ، والتي تحتاج باستيرادىا لمقطع الأجنبي.لمستوردة بمعظمياالطمب عمى السمع ا
 من خلال بعض المظاىر  بعض التجار والمنتجين المحميين باستغلال ضعف الرقابة لمتحكم بسوق السمع والخدمات قيام

 .السوريّة الميّرة، الأمر الذي زاد من إضعاف مكانة الصّرف، وقاموا برفع مستوى الأسعار لمضاعفة الأرباح، متذرعين بأسعار الّحتكارية
كأي سمعة تكاثر عمييا المضاربون، وتأثرت بموجة مضاربة أدت إلى رفع سعره كأي منفذ استثماري أي أنو أصبح الّتجار بالدولّر 

 آخر بعد وصول الّتجار بو إلى البيوت أيضاً.
 :الإجراءات القسرية أحادية الجانب

)الأوروبية والأمريكية والتركية وأغمب الدول العربية( أحادية الجانبالّقتصادية والمصرفية  والإجراءات القسرية، قرارات المقاطعة
 ، فحظر استيراد النفطوما تلاىا من إجراءات لّ تزال تفُرض لتاريخ كتابة ىذه السطور ببداية الأزمة سوريّةالتي فرضت عمى 

كثير من القطاعات الحيوية  قد ألحق الضرر الكبير في سوريّة، وحظر الّستثمارات الجديدة في والمشتقات النفطية من منشأ سوري
نغرس الأمريكي في إقرار مجمسي الشيوخ والنواب في الكو  السوريّة الميّرةعمى  الأشد تأثيراً  الإجراءاتىذه  من بينكان و في البمد. 

  ، لمشروع قانون قيصر، الذي يستيدف الأفراد والشركات والدول الذين يقدمون التمويل2019ول من العام منتصف كانون الأ
بما في ذلك تمك المتعمقة بالبنية التحتية، والصيانة العسكرية،  السوريّة، ويستيدف عدداً من الصناعات السوريّةأو المساعدة لمدولة 

نتاج الطاقة.  وا 

 أسباب اجتماعية وسياسية مختمفة :

                                                           
، لدعم الميّرة 24/9/2019ع غرفة تجارة دمشق بإطلاق حممة "مبادرة قطاع الأعمال لدعم الميّرة" بتاريخ يظير ىذا جمياَ من خلال قيام مصرف سوريّة المركزي وبالتنسيق م 1

علان اليومي عن سعر السوريّة وخفض سعر صرف العملات الأجنبية من خلال حساب خاص بالغرفة لدى المصرف التجاري، ووفق ىذه المبادرة فإنو تستمزم الغرفة بالإ
سعر الصّرف في السوق الموازي، مما يعكس حقيقة عمميات العرض والطمب عمى القطع الأجنبي، والتزاميا بتسعير المواد الأساسية المستوردة والممولة ب العملات الأجنبية

ح حاكم مصرف سوريّة المركزي بتاريخ الرسمي لضمان عدم ارتفاع أسعار السمع في السوق المحمية. ونتأكد أكثر من ذلك )المركزي السوري لّ يعمل وفق قيادة السوق( بتصري
من قبل الأفراد والشركات لموصول إلى جميع الأجيزة الرقابية والجيات الحكومية من نفس العام بقولو: "إن تخفيض الأسعار مسؤولية جماعية تبدأ بقطاع الّعمال  28/9

 ومصرف سوريّة المركزي لضبط الأسواق والّسعار".
 تزداد شراستيم، فتزداد الفوارق بين أسعار البيع والشّراء  المصرف المركزي سيقوم بالتّدخل في سوق الصّرف، عندما يعمم المضاربون بأنّ  2

ل لمبنك المركزي يرتفع سعر مما يضطرّ المصرف المركزي إلى رفع سعر الصّرف الرّسمي والمّحاق بأسعار السّوق. ويأخذ ارتفاع سعر الصّرف شكل العتبات، فمع كلّ تدخّ 
 صّرف إلى عتبة جديدة أعمى من السّابقة.ال
3

وارتفاع تكاليف نقميا واىترائيا، مما مما يؤدي لّرتفاع حجم السيولة المتداولة وحجم الكتمة النقدية المودعة لدى المصارف، مما يعني ازدياد حجم الحيز المكاني للايداعات،  
 يضطر المصرف المركزي لطباعة نقود جديدة.
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المندرجة من الخوف إلى فقدان الثقة والمصداقية إلى  الصّرفالسوري ىي المراحل التقميدية لأزمة  الصّرفما حصل في سوق 
مع تعمق سنوات الأزمة سياسياً وأمنياً، وبالإضافة إلى الأسباب الآنفة الذكر المضاربة ليصبح السوق النقدي في اضطراب دائم. و 

  :السوريّة الميّرةتدىور سعر صرف عززت العوامل التالية من أمام العملات الأجنبية،  السوريّة الميّرةالتي أدت لتدىور سعر صرف 
 وبالتالي أزداد الطمب عمى يا من السوريين لمسفر إلى الخارجأسباب اجتماعية تتمثل في اتجاه نسبة لّ بأس ب ،

 (7، 2018)عساف وآخرون، الدولّر.
 حيث أن والضبابية في إصلاح سياسة الدعم من خلال التردد السوريّة الميّرةقيمة  ي تقمبكان لمسياسة المالية أيضاً دور ف ،

، ومن ثم رفع اً عمى رفع تكاليف الّنتاج أولًّ الذي انعكس سمب (2013.الرزاق ،عبد حساني) رفع أسعار الوقود والطاقة
 الأسعار الذي يؤثر عمى المقدرة الشرائية للأفراد لّحقاً.

  ا شعارات فضفاضة مثل ، من خلال تبنييوضوح السياسة الحكوميةنتيجة عدم زيادة حالة عدم التأكد في الّقتصاد السوري
، وغيرىا من المصطمحات التي أثارت موجة من عدم الثقة بالقائمين عمى تعني تخفيضو عمى المواطن والتقشف، والتي عقمنة الدعم

 الّقتصاد السوري.
 

 :الإطار العممي لمبحث
تعرّض سعر  السوريّةوخلال سنوات الأزمة  متغيراً اقتصادياً شديد الحساسية بالمؤثرات الداخمية والخارجية، الصّرفيعتبر سعر 

مع نياية كل  الميّرةبالتراجع أمام العملات الأجنبية، وأخذت  السوريّة الميّرةلتقمبات حادة، حيث بدأ سعر صرف  السوريّة الميّرةصرف 
طرح فئة بالحرب، تجد الدولة نفسيا مُمزمة سعر صرف العممة المحمية وحالّت  تقمّبفي ظل و  .ثرعام تستنزف من قيمتيا أكثر فأك

خلال الفترة لأول مرة إصدار فئتي نقد المركزي  سوريّةإجراءاً عمى مصرف  السوريّةحيث أفرزت الأزمة  .التّداولجديدة في  نقديّة
تم  سوريّةليرة  5000ـ، الثانية من فئة ال2/7/2017بيا بتاريخ  التّداول تم سوريّةليرة  2000ـ، الأولى من فئة ال2011-2023
 .24/1/2021بيا بتاريخ  التّداول

خلال  مقابل الدولّر الأمريكي ، والسعر في السوق الموازيةالرسميّ  السوريّة الميّرةسعر صرف متوسط تطور التالي  الشكليبين و 
 :2023الربع الأول  -2010الفترة 

 
 1) الرسمي،غير الرسمي( مقابل الدولار الأمريكي السوري ة المي رة(: متوسط سعر صرف 1الشكل رقم )

 

                                                           
1

 من هذا البحث. 5مصادر جمع بٌانات سعر صرف اللٌرة السورٌة مقابل الدولار، للمزٌد أنظر صسَبَقَ وحددنا  
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الأول من العام  وحتى الربع أمام الدولّر الأمريكي منذ بداية الأزمة السوريّة الميّرة سعر صرفنلاحظ من الشكل أعلاه تدىور 
الرسمي المحدد من قبل المصرف المركزي عن السعر في السوق الموازية وتباين الفرق بينيما،  الصّرفوانفصال سعر ، 2023

عند طرح  السوريّة الميّرةما مدى تقمب سعر صرف " :البحثطلاقاً من مشكمة انو ويظير أيضاً تاريخ طرح الفئتين النقديتين.
 يمكن صياغة فرضية البحث وفق الصيغة التالية: "،؟التّداولالمركزي لفئة نقديّة جديدة في  سوريّةمصرف 

 .السوريّة الميّرةسعر صرف  في التّداوللّ يوجد أثر ذو دلّلة إحصائية لإصدار فئة نقديّة جديدة في  :H0فرضية العدم 
 .السوريّة الميّرةسعر صرف  في التّداوليوجد أثر ذو دلّلة إحصائية لإصدار فئة نقديّة جديدة في  :H1الفرضية البديمة 

 :2/7/2017بتاريخ  الت داولفي  سوري ةليرة  2000ة النقدي  طرح الفئة عند  المي رةالإحصائية لسعر صرف دراسة ال -1
 :سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ بالنسبة لمفئة  30/9/2017ولغاية  1/4/2017خلال الفترة الزمنية  السوريّة الميّرةتطور سعر صرف 

 خلال الفترة المدروسة السوري ة المي رةالإحصاءات الوصفية لسعر صرف  (1)جدول رقم ال

 
EX 

Mean 529,5 
Median 529,0 

Maximum 561,0 
Minimum 503,0 

 547,0 بداية الفترة المدروسة
 503,0 نهاية الفترة المدروسة

 %8- معدل النمو
 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )

إلى  1/04/2017في بداية الفترة  سوريّةليرة  547خلال الفترة المدروسة من  السوريّة الميّرةالدولّر مقابل انخفض سعر صرف 
، حيث بمغ أدنى سعر %8، أي بمعدل نمو سالب قدره 30/09/2017لمدولّر الأمريكي الواحد في نياية الفترة  سوريّة ليرة 503

وىي قبل طرح الفئة  26/04/2017في  سوريّةليرة  561، وأعمى سعر صرف 30/09/2017في  سوريّةليرة  503صرف 
يوضح الشكل  لمدولّر الأمريكي.  سوريّةليرة  529,5، وبمتوسط خلال الفترة المدروسة قدره التّداولفي  سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ 

  خلال الفترة المدروسة: السوريّة الميّرةالتالي تطور سعر صرف 

 
 2017وحتى أيمول  2017خلال الفترة من نيسان  مقابل الدولار السوري ة المي رةتطور سعر صرف (: 2شكل رقم )ال

 
، لذلك 2/7/2017بتاريخ  التّداولفي   سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ قبل وبعد إصدار طرح الفئة  الصّرفسنقوم بمقارنة متوسط سعر 

وفق اختباري  التّداولفي  ةالنقديّ قبل وبعد طرح الفئة  الصّرفنقوم بإجراء اختبار التوزيع الطبيعي لفروقات أسعار 
Kolmogorov-Smirnov and Shapiro-Wilk :فنحصل عمى الجدول التالي 
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 اختبار التوزيع الطبيعي ((2جدول رقم ال
Tests of Normality 

  Kolmogorov-Smirnov
a
 Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic df Sig. 
dif 0.156 91 0.000 0.942 91 0.000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 

وىو أصغر من مستوى المعنوية  0.000يساوي  لإحصائيتي الّختبارين المقابل نلاحظ من الجدول أن مستوى الدلّلة الإحصائية
قبل وبعد  الصّرففروق أسعار  تغيّرمبالتالي لّ نستطيع أن نقبل فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة القائمة بأن بيانات  0.05

 Wilcoxonلّ تتبع لمتوزيع الطبيعي، وعميو سنجري اختبار العينات المترابطة  التّداولفي  سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ طرح الفئة 

signed-rank test  قبل وبعد الطرح، حيث نحصل عمى الجدول التالي: الصّرفمن أجل مقارنة متوسطا أسعار 
 Wilcoxonاختبار العينات المترابطة  (3)جدول رقم ال

Wilcoxon signed-rank test 

before - 

after 

Mean Ranks     

before after Negative Positive Ties Z Sig. (2-tailed) 

137 185 88 2 1 -8.174 0.000 

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 

، /دولّرسوريّةليرة  537ىو  التّداولفي  سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ قبل طرح الفئة  الصّرفسعر نلاحظ من الجدول أن متوسط 
كان فييا سعر  ، أي يوجد يومانرتبتين، وقد بمغ عدد الرتب الموجبة /دولّرسوريّةليرة  521ىو  بعد الطرح الصّرفسعر ومتوسط 
رتبة، أي يوجد  88أكبر مما كانت عميو قبل الطرح، كما بمغ عدد الرتب السالبة  سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ بعد طرح الفئة  الصّرف

أصغر مما كانت عميو قبل الطرح، كما يوجد يوم واحد  سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ بعد طرح الفئة  الصّرفكان فييا سعر يوم  88
يساوي  Zلإحصائية المقابل  كما نلاحظ أن مستوى الدلّلة الإحصائية متساوي قبل وبعد الطرح، الصّرففقط يكون فيو سعر 

 نستطيع أن نقبل فرضية العدم وبالتالي نقبل الفرضية البديمة القائمة: لّ ، بالتالي0.05أصغر من مستوى المعنوية وىو  0.000
  سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ خلال الفترة المدروسة قبل وبعد طرح الفئة  الصّرفسعر توجد فروق ذات دلّلة إحصائية بين متوسط 

ات، وحيث أن تغيّر بفرض ثبات أثر باقي الم الصّرفعمى سعر  نقديّةلة إحصائية لطرح فئة ، أي أنو يوجد أثر ذو دلّالتّداولفي 
طرح ىذه الفئة قبل طرحيا وبالتالي نستنتج أن  الصّرفأصغر من متوسط سعر  ةالنقديّ بعد طرح الفئة  الصّرفمتوسط سعر 

أشير التالية لطرح  ةخلال فترة الثلاث مقابل العملات الأجنبية السوريّة الميّرةعمى سعر صرف  واضح أثر سمبي الم يكن لي ةالنقديّ 
 :ارباً بينمتق السوريّة الميّرةكان سعر صرف وقد ، الفئة

 .المركزي سوريّةن مصرف ع بحسب النشرة الصادرة دولّر/س.ل 438 البالغالسعر الرسمي 
 (2021.عبدو،باسل) ل.س/دولّر 410إلى  2017الربع الرابع من العام  وصل فيوبين السعر في السوق الموازية الذي 

ن لم تؤثر في المدى القصير، إلّّ أنيا تؤثر في الحالة النفسية لممواطنين وبدورىا قإلّّ أنو   د تؤثر في قيمة الميّرة في المدى المتوسطوا 
مركزي يطرح كميات من الفئة النقدية ولّ يُعمن عن مقدار البعيد بفعل المضاربات أو بأي شكل آخر، خاصة وأن المصرف الحتى أو 

. مما يؤدي لضخ متزايد من الفئة كل فترة، ىذا الكميات المطبوعة المتزايدة والموضوعة في التداول ستؤثر حتماً في قيمة الميّرة الطرح
بين السوق  الصّرفوحدثت فجوة كبيرة في سعر  2019بالّنخفاض في النصف الثاني من العام  السوريّة الميّرةبدأت حينيا قيمة حيث 

جراءاتيا، و  سوريّةالنظامي وغير النظامي مع تولّي الإدارة الجديدة لمصرف   .سوريّةمع بداية التدخل التركي في شمال شرق المركزي وا 
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وىمي يأخذ القيمة تغيّر المستقل ىو م تغيّر، والمالصّرفالتابع فيو ىو سعر تغيّر ولمعرفة مقدار ىذا الأثر تم تقدير نموذج انحدار الم
 والقيمة صفر قبل الطرح خلال الفترة المدروسة، كما في الجدول التالي: سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ طرح الفئة  عندواحد في الأيام 

 ات النموذجتغي ر نتائج تقدير نموذج الانحدار لم (4)جدول رقم ال
Dependent Variable: EX 

Method: Least Squares 

Sample: 4/01/2017 9/30/2017 

Included observations: 183 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 537.2637 1.217644 441.2323 0.0000 

DUMMY -15.40504 1.717323 -8.970382 0.0000 

R-squared 0.307754 Mean dependent var 529.5191 

Adjusted R-squared 0.303929 S.D. dependent var 13.92241 

S.E. of regression 11.61558 Akaike info criterion 7.753441 

Sum squared resid 24420.83 Schwarz criterion 7.788517 

Log likelihood -707.4398 Hannan-Quinn criter. 7.767659 

F-statistic 80.46776 Durbin-Watson stat 0.070700 

Prob(F-statistic) 0.000000 
 

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 سوريّةليرة  2000 ةالنقديّ لطرح الفئة  0.05إلى أنو يوجد أثر معنوي عند مستوى دلّلة إحصائية  4( في الجدول رقم tتشير قيمة )

إلى تراجع سعر صرف  التّداولعمى الأجل الطويل، حيث أنو أدى طرح ىذه الفئة في  السوريّة الميّرةعمى سعر صرف  التّداولفي 
 مع ثبات العوامل الأخرى، كما تشير قيمة فيشر إلى معنوية النموذج المقدر. سوريّةليرة  15.4بمقدار  السوريّة الميّرةالدولّر أمام 

 :24/1/2021بتاريخ  الت داولفي  سوري ةليرة  5000 ةالنقدي  طرح الفئة  دعن المي رةسعر صرف ل الإحصائيةدراسة ال -2
 :سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ بالنسبة لمفئة  24/4/2021ولغاية  24/10/2020خلال الفترة الزمنية  السوريّة الميّرةتطور سعر صرف 

 خلال الفترة المدروسة  السوري ة المي رةالإحصاءات الوصفية لسعر صرف  (5)جدول رقم ال
 

EX 

Mean 3585,8 

Median 2905,0 

Maximum 4700,0 

Minimum 2403,0 

 2415,0 بداية الفترة المدروسة

 2893,0 نهاية الفترة المدروسة

 %20 معدل النمو

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 

إلى  24/10/2020في بداية الفترة  ل.س/دولّر 2415خلال الفترة المدروسة من  السوريّة الميّرةالدولّر مقابل ارتفع سعر صرف 
ليرة  2403، حيث بمغ أدنى سعر صرف %20، أي بمعدل نمو موجب قدره 24/04/2021في نياية الفترة  ل.س/دولّر 2893
ليرة  5000 ةالنقديّ وىي بعد طرح الفئة  18/03/2021في  سوريّةليرة  4700، وأعمى سعر صرف 26/10/2020في  سوريّة
 لمدولّر الأمريكي.  سوريّةليرة  3121,8، وبمتوسط خلال الفترة المدروسة قدره التّداولفي  سوريّة
 :المدروسة الفترة خلال السوريّة الميّرة صرف سعر تطور التالي الشكل يوضح
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 2021وحتى نيسان  2020مقابل الدولار خلال الفترة من تشرين الأول  السوري ة المي رة(: تطور سعر صرف 3الشكل رقم )

 

، 24/01/2021بتاريخ  التّداولفي   سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ قبل وبعد إصدار طرح الفئة  الصّرفسنقوم بمقارنة متوسط سعر 
وفق اختباري  التّداولفي  ةالنقديّ قبل وبعد طرح الفئة  الصّرفلذلك نقوم بإجراء اختبار التوزيع الطبيعي لفروقات أسعار 

Kolmogorov-Smirnov and Shapiro-Wilk :فنحصل عمى الجدول التالي 

 اختبار التوزيع الطبيعي 6))جدول رقم ال
Tests of Normality 

  
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic Df Sig. Statistic Df Sig. 

Dif 0.177 91 0.000 0.938 91 0.000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
وىو أصغر من مستوى المعنوية  0.000يساوي  المقابل لإحصائيتي الّختبارين نلاحظ من الجدول أن مستوى الدلّلة الإحصائية

قبل وبعد  الصّرففروق أسعار  تغيّر مبالتالي لّ نستطيع أن نقبل فرضية العدم ونقبل الفرضية البديمة القائمة بأن بيانات  0.05
 Wilcoxonلّ تتبع لمتوزيع الطبيعي، وعميو سنجري اختبار العينات المترابطة  التّداولفي  سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ طرح الفئة 

signed-rank test  قبل وبعد الطرح، حيث نحصل عمى الجدول التالي: الصّرفمن أجل مقارنة متوسطا أسعار 

 Wilcoxonاختبار العينات المترابطة  (7)جدول رقم ال
Wilcoxon signed-rank test 

before - after 

Mean Ranks     

before after Negative Positive Ties Z Sig. (2-tailed) 

8736 3155 5 86 0 -8.225 0.000 

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 

، ل.س/دولّر 2736ىو  التّداولفي   سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ قبل طرح الفئة  الصّرفسعر نلاحظ من الجدول أن متوسط 
كان فييا سعر  يوم 86، أي يوجد رتبة 86، وقد بمغ عدد الرتب الموجبة ل.س/دولّر 3511ىو  بعد الطرح الصّرفسعر ومتوسط 
رتب، أي يوجد  5أكبر مما كانت عميو قبل الطرح، كما بمغ عدد الرتب السالبة  سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ بعد طرح الفئة  الصّرف

أصغر مما كانت عميو قبل الطرح، ولّ يوجد أيام يكون فيو  سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ بعد طرح الفئة  الصّرفكان فييا سعر أيام  5
أصغر وىو  0.000يساوي  Zلإحصائية المقابل  كما نلاحظ أن مستوى الدلّلة الإحصائية متساوي قبل وبعد الطرح، الصّرفسعر 

القائمة: توجد فروق ذات دلّلة ، بالتالي لّ نستطيع أن نقبل فرضية العدم وبالتالي نقبل الفرضية البديمة 0.05من مستوى المعنوية 
، أي أنو يوجد التّداولفي  سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ خلال الفترة المدروسة قبل وبعد طرح الفئة  الصّرفسعر إحصائية بين متوسط 

بعد  الصّرفات، وحيث أن متوسط سعر تغيّر بفرض ثبات أثر باقي الم الصّرفعمى سعر  نقديّةأثر ذو دلّلة إحصائية لطرح فئة 
بيذا التوقيت أثر سمبي  ةالنقديّ قبل طرحيا وبالتالي نستنتج أن لطرح ىذه الفئة  الصّرفأكبر من متوسط سعر  ةالنقديّ طرح الفئة 

 تغيّر، والمالصّرفالتابع فيو ىو سعر تغيّر ولمعرفة مقدار ىذا الأثر تم تقدير نموذج انحدار الم .السوريّة الميّرةعمى مستوى واضح 

0

5000

23/10/2020 23/11/2020 23/12/2020 23/01/2021 23/02/2021 23/03/2021 23/04/2021 

 تطور سعر صرف الليرة السورية خلال الفترة المدروسة

EX
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والقيمة صفر قبل الطرح خلال  سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ طرح الفئة  عندوىمي يأخذ القيمة واحد في الأيام  تغيّرىو مالمستقل 
 الفترة المدروسة، كما في الجدول التالي:

 ات النموذجتغي ر نتائج تقدير نموذج الانحدار لم (8)جدول رقم ال

 (SPSSالمصدر: من إعداد الباحث باستعمال البرنامج الإحصائي )
 

 سوريّةليرة  5000 ةالنقديّ لطرح الفئة  0.05إلى أنو يوجد أثر معنوي عند مستوى دلّلة إحصائية  8( في الجدول رقم tتشير قيمة )
لّنخفاض سعر صرف  التّداولعمى الأجل الطويل، حيث أنو أدى طرح ىذه الفئة في  السوريّة الميّرةعمى سعر صرف  التّداولفي 
، مع ثبات العوامل الأخرى، كما 5000ـ ،حيث أنو لم يكن التوقيت مناسباً لطرح فئة الـل.س/دولّر 776.14بمقدار  السوريّة الميّرة

الذي كان لتداعياتو أثراً كبيراً عمى  1الطرح مع اقتراب تطبيق قانون قيصرتشير قيمة فيشر إلى معنوية النموذج المقدر، وذلك لترافق 
 (2021.باسل عبدو،) ، ومع استمرار أزمة المصارف المبنانيّة وامتناعيا منح الودائع لممودعين وغيرىا من الأسبابالسوريّة الميّرةقيمة 

 

 : النتائج
الخاصة بالمعطيات  SPSSالنتائج التي أفرزىا برنامج ، و السوريّة الميّرةتقمبات سعر صرف سباب الدراسة النظرية لأانطلاقاً من 

جديدة  نقديّةيوجد أثر ذو دلّلة إحصائية لطرح فئة أنو  السوريّة الميّرةوسعر صرف  التّداولجديدة في  نقديّةالمتعمقة بطرح فئات 
 نبيّن ما يمي: ،الصّرفعمى متوسط سعر 

ن طرح فئات نقدية جديدة أكبر لو أثر وانعكاس عمى قيمة العممة الوطنية، إن لم يكن في المدى لكل قرار  اقتصادي انعكاسات، وا 
 المدى المتوسط أو البعيد. في القصير فإنو سيؤثر

مقابل العملات  السوريّة الميّرةعمى سعر صرف  واضح أثر سمبي سوريّةليرة  2000لم يكن لطرح الفئة النقدية الجديدة  .1
 537قبل طرح الفئة النقدية بثلاثة أشير كان  السوريّة الميّرةالأجنبية خلال فترة دراسة ىذه الفئة، حيث أن متوسط سعر صرف 

، وترافق إصدار ىذه الفئة ل.س/دولّر 521بعد الطرح بثلاثة أشير  السوريّة الميّرةل.س/دولّر، بينما سجل متوسط سعر صرف 
كما بينّ الباحث في  الصّرفرافة في سوق تقييد دور شركات الصّ  بينياقام بيا المركزي حينيا من جراءات التي مع حزمة من الإ

 .في المدى القصير الصّرفباستقرار سعر جميعيا ساىمت السطور السابقة والتي 
مع بدء تطبيق  بسبب توقيت طرحيا السوريّة الميّرةقيمة  مستوى عمى شديد سمبي أثر الجديدة 5000كان لطرح الفئة النقديّة  .2

 الميّرةفقد ارتفع متوسط سعر صرف  ،مقابل العملات الأجنبية السوريّة الميّرة، حيث أدت لّنخفاض سعر صرف قانون قيصر
 ل.س/دولّر. 3511ل.س/دولّر إلى  2736خلال فترة دراسة ىذه الفئة من  السوريّة

                                                           
1

ٌّة والدول التً تدعمه.   القانون الذي ٌقرض المزٌد من الإجراءات القسرٌة الاقتصادٌة على سور

Dependent Variable: EX 

Method: Least Squares 

Sample: 10/24/2020 4/24/2021 

Included observations: 183 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

C 2735.815 36.62609 74.69580 0.0000 

DUMMY 776.1408 51.93922 14.94325 0.0000 

R-squared 0.552313 Mean dependent var 3121.765 

Adjusted R-squared 0.549840 S.D. dependent var 523.6017 

S.E. of regression 351.3051 Akaike info criterion 14.57206 

Sum squared resid 22338170 Schwarz criterion 14.60713 

Log likelihood -1331.343 Hannan-Quinn criter. 14.58627 

F-statistic 223.3007 Durbin-Watson stat 0.098717 

Prob(F-statistic) 0.000000 
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مما يؤدي  التّداول،( ل.س التي طرحيا في 5000-2000النقدية الـ ) المركزي عن كمية الفئات سوريّةلم يُعمن مصرف  .3
 .لزيادة كمية النقد المتداولة، وازدياد المضاربة عمى الميّرة السّورية وانخفاض قيمتيا

وبالتالي وجود سيولة فائضة  ،المعروضة في السوق ةالنقديّ تنامي حجم الكتمة التي كان ليا دوراً في عممية المضاربة بسبب  .4
المازوت  -المازوت الصناعي -من جية، كما أن الّرتفاع التدريجي والمستمر لأسعار المحروقات )البنزين الصّرففي سوق 

.... إلخ( وما يرافقو من ارتفاع مستمر في أسعار السمع والمنتجات المحمية كان سبباً آخر لّرتفاع  -المازوت المنزلي -التجاري
للأموال المودعة في المصرف المركزي والمصارف دياد حجم الحيز المكاني ، مما يعني از من جية أخرى ةالنقديّ الكتمة  حجم

 .لمصرف المركزي لطباعة نقود جديدة، وارتفاع تكاليف نقميا واىترائيا، مما يضطر االعاممة
 

 :توصياتال
تحقيق الّستقرار في ، لفي السوق أشرنا ليا آنفاً في متن البحث التّداولجديدة في  نقديّةالمركزي بطرح فئات  سوريّةقام مصرف 
 وفي ضوء ذلك يوصي الباحث بما يمي: .السوريّة الميّرةمعدل صرف 

المتداولة يشكلان أحد الدعائم والركائز الأساسية  ةالنقديّ ومستوى مثالي من حجم الكتمة  الصّرفإن الحفاظ عمى استقرار سعر  -1
حات الّقتصادية وضمان محيط اقتصادي مستقر يسمح بخمق جو مثالي لتطور المؤسسات الّقتصادية، حيث يعتبر لنجاح الّصلا
 سوريّةمصرف عمى التوالي، لذلك يتعين عمى  ةالنقديّ والسياسة  الصّرفىدفان لكل من سياسة  ةالنقديّ والكتمة  الصّرفكل من سعر 

 بين ىذين اليدفين. خمق أعمى مستويات الّنسجام والترابط المركزي
بين السياستين  التنسيق و يتوجبفإن ةالنقديّ والكتمة  الصّرفبغية ضمان أعمى مستويات الترابط بين كل من سياسة سعر  -2

ات ىاتين تغيّر غير مرغوب بو ناتج من تذبذب أحد مرة في ضوء ذلك اجتناباً لأي أثر القرارات الصادعند إصدار النقدية والمالية 
 ات السياسة الأخرى.تغيّر عمى باقي مالسياستين 

الجو العام ملائماً لطرح  اختيار التوقيت المناسب لطرح فئة نقدية جديدة، ويكون ذلك باختيار الفترة الزمنية التي يكون فييا -3
وتضغط عمى السعر الموازي لميرة  السوريّة الميّرةمسار  سموك و ة بمعزل عن الظروف الداخمية والخارجية التي تؤثر عمىالنقديّ الفئة 

 .للابتعاد عن السعر الرسمي
ن لم يكن كذلك  الصّرفسعر فيو  يكون اختيار التوقيت الذي  -4 متقارباً بين السعر الرسمي والسعر في السوق الموازية، وا 

 ي ليتقارب مع السعر الرسمي.ينبغي الضغط عمى السعر المواز 
، أي ينبغي اختيار التوقيت المناسب والمثالي لطرح فئة النقديّ السيطرة عمى المعروض يتحقق من خلال  النقديّ إن الّستقرار  -5

دراسة كافة ، ويكون ذلك من خلال السوريّة الميّرةلكي يكون ليذا الطرح أثر إيجابي عمى مستوى سعر صرف  التّداولجديدة في  نقديّة
إلخ(، فلا بد من التوصية بالزيادة في  ..جمالي، معدل الصادرات والواردات،ات الّقتصاد الوطني )التضخم، الناتج المحمي الإتغيّر م

 .ةالنقديّ التنسيق بين السياستين المالية و 
المسئولة الإعلامية المركزي بالحديث للإعلاميين والرأي العام عبر الأقسام  سوريّةة بقيام مصرف النقديّ أن يترافق طرح الفئة  -6

المنشورة عمى  الصحفية ، وأن لّ يكتفي بالحديث عن طريق التصاريحة وما يتعمق بذلكالنقديّ ئة الف طرحعن أسباب وبشكل دوري 
 وسائل التواصل الّجتماعي أو عبر موقعو عمى شبكة الّنترنت.

 معمومات التمويل :

 (.125522282191ىذا البحث ممول من جامعة دمشق وفق رقم التمويل )
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