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 :الممخص

لإعداد التقارير المالية ىدؼ البحث إلى بياف أثر التغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيار الدولي 
الباحث المنيج الوصفي مف  )عقود الإيجار( في ملائمة المعمومات المحاسبية، اعتمد 16

جراء التحميؿ المقارف لبعض بنود قائمة الدخؿ  خلاؿ وصؼ العلاقة بيف متغيري الدراسة وا 
جمالي الأصوؿ والالتزامات في قائمة المركز المالي، السيـ( الذي  ر)انحدا واستخداـ نموذج وا 

في  المحاسبية ملائمة المعمومات لقياس مدىوتعديمو ليصبح مخصصاً  Ohlson(1995)طوره 
رارات. تـ استخداـ الأدوات معاملات الإيجار في اتخاذ الق والناتجة عفأسعار الأسيـ  تغيير

د عمى الإحصائية الوصفية كالمتوسط الحسابي والوسيط والانحراؼ المعياري وغيرىا، والاعتما
مجموعة مف الاختبارات لدراسة استقرار السلاسؿ الزمنية المقطعية لممتغيرات المدروسة ومف ثـ 

توصؿ  استخداـ نموذج انحدار السلاسؿ الزمنية المقطعية المتمثؿ بنموذج التأثيرات الثابتة.
المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية البحث إلى وجود أثر لمتغيرات الناتجة عف تطبيؽ 

الإيجار( في ملائمة المعمومات المحاسبية، حيث يلاحظ أف النموذج الذي تـ )عقود 16
التوصؿ إليو داؿ معنوياً مف خلاؿ القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية، وشركة التدقيؽ، وعمر 

 المنشأة، ونسبة إجمالي الديوف إلى حقوؽ الممكية.
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Abstract: 
The aim of the research is to demonstrate the effect of changes resulting 

from the application of International Financial Reporting Standard 16 (lease 

contracts) on the Relevancy of accounting information. The researcher 

adopted the descriptive approach by describing the relationship between the 

two variables of the study, conducting a comparative analysis of some items 

in the income statement and the total assets and liabilities in the statement of 

financial position, and using the (share regression) model developed by 

Ohlson (1995). 
 And amending it so that it is dedicated to measuring the Relevancy of 

accounting information in changing stock prices and resulting from lease 

transactions in decision-making. Descriptive statistical tools were used such 

as the arithmetic mean, median, standard deviation, etc., and reliance on a set 

of tests to study the stability of the cross-sectional time series for the studied 

variables, and then the use of the sectional time series regression model 

represented by the fixed effects model. 
The research concluded that there is an effect of the changes resulting from 

the application of the International Financial Reporting Standard 16 (lease 

contracts) in the Relevancy of accounting information, as it is noted that the 

model that was reached is significant through the book value of equity rights, 

the auditing company, the age of the establishment, and the percentage of the 

total debts to equity rights. 
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 :general framework for researchأولًا: الإطار العام لمبحث 

 :Introductionمقدمة  6-6
معديد مف المنشآت، فقد انتشر نشاط تأجير الأصوؿ بشكؿ كبير في لتعد عمميات الإيجار أحد الأشكاؿ الاقتصادية لمتمويؿ بالنسبة 

العقود الأخيرة نظراً لتحقؽ العديد مف المزايا لكؿ مف المستأجر والمؤجر. فبالنسبة لممستأجر أصبح لو القدرة في الحصوؿ عمى الأصوؿ 
يقتصر الأمر عمى دفع عوض ما مقابؿ فترة الإيجار مع الحفاظ عمى  حيثفع كامؿ قيمتيا أو قسـ كبير مف قيمتيا، والمعدات دوف د

حؽ ممكية ىذه الأصوؿ لممؤجريف عمى أف يتـ استردادىا في حاؿ التخمؼ عف شروط العقد المبرمة بينيـ. وبالنسبة لممؤجر أصبح 
مف مبيعاتو وحققت لو تدفقات نقدية بصفة مستمرة. ونظراً لمدور الميـ الذي تمعبو يحقؽ فوائد كبيرة، حيث نشطت عقود الإيجار 

المعمومات المالية والبيانات المحاسبية مف حيث ملائمتيا وقدرتيا عمى التأثير في اتخاذ القرار، وانطلاقاً مف ىدؼ المنشآت في تحقيؽ 
لمعرفة آثار التغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير الربح وتعظيـ ثروة المساىميف، لذلؾ تـ تناوؿ ىذا الموضوع 

 )عقود الإيجار( في ملائمة المعمومات المحاسبية لعددٍ مف المصارؼ السورية. 16المالية رقـ 
 

 :Research problem and questionsمشكمة البحث وتساؤلاته  1-2

)عقود الإيجار( في القيـ  16الناتجة عف تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقـ تحديد التغيرات تتمثؿ مشكمة البحث في 
المحاسبية والمؤشرات والمعدلات التي تعتمد في حسابيا عمى البيانات المالية، وفيما إذا كاف لتطبيؽ المعيار أثر في تحسيف ملائمة 

 ة عمى المستثمريف ومستخدمي البيانات المالية والمساعدة في اتخاذ القرارات الرشيدة.لأنو يترتب عمييا آثار كبير  المعمومات المحاسبية،
 ـرسممة عق ود أثّر تطبيؽ المعيار تأثيراً إيجابياً في تطبيؽ الأسس والمبادئ المحاسبية ذات الصمة وفي اتخاذ القرارات الملائمة، لأف عد

الإيجار في قائمة المركز المالي وابقائيا خارج قائمة المركز المالي يشوه قياس الربح وقيمة حقوؽ الممكية، ويحدث تغييراً في إجمالي 
صوؿ والالتزامات والنسب التي تُشكؿ عمييا، وىذا الأمر شكؿ التباساً لدى المستثمريف ومستخدمي القوائـ، لأف الرسممة قد تخفض الأ

مف قيمة الربح مؤقتاً ولكنيا تزيد الكثير مف القيـ المحاسبية وىذا يؤثر في درجة ملائمة المعمومات المحاسبية بشكؿ عاـ. وعميو فإف 
  تـ صياغتيا في التساؤؿ التالي:مشكمة الدراسة 

 ؟المحاسبية )عقود الإيجار( في ملائمة المعمومات 16التغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية  ىؿ تؤثر
 
 :Research hypothesesفرضيات البحث  6-3

H0 الإيجار( في ملائمة )عقود  16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية : لا تؤثر التغيرات الناتجة عف تطبيؽ
 المعمومات المحاسبية.

 
 :Research objectiveهدف البحث  6-4

)عقػػود الإيجػػار( فػػي ملائمػػة  16ييػػدؼ البحػػث إلػػى بيػػاف آثػػار التغيػػرات الناتجػػة عػػف تطبيػػؽ المعيػػار الػػدولي لإعػػداد التقػػارير الماليػػة 
المحاسػػبية، وتتمثػؿ التغيػػرات في)الأربػػاح قبػؿ الفوائػػد والضػرائب والإىػػتلاؾ، ونسػػبة التمويػؿ الخػػارجي، ونسػبة الػػديوف إلػػى المعمومػات 

حقوؽ الممكية، وحجـ المنشأة الذي يقاس بإجمالي الأصوؿ، ونسػبة الرافعػة الماليػة(، وفػي ىػذا الإطػار إف الأىػداؼ الإجرائيػة تتحػدد 
لمدراسات السابقة وأدبيات المحاسبة التي تناولت )عقود الإيجار(، وأثر المعيػار فػي مبمػل الػربح وقػيـ  في تكويف إطار معرفي استناداً 

الأصوؿ والالتزامات، ومعرفػة فيمػا إذا كانػت ىػذه التغيػرات سػتؤثر فػي تحسػيف ملائمػة المعمومػات المحاسػبية، ومػف ثػـ البرىػاف عمػى 
 صحة الفروض، وتحديد النتائج.
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 :Research importance أهمية البحث 6-5
(، لرسممة عقود الإيجار لدى المستأجريف وتحديد IFRS 16إف استخداـ الإطار المحاسبي وفؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية )

قوائـ متطمبات العرض والإفصاح المرتبطة بيا، وأثر تطبيقو في ملائمة المعمومات المحاسبية، يسيـ في زيادة مصداقية وعدالة ال
 كشؼ عفكونو ي المالية، وبالتالي زيادة الاعتماد عمى البيانات والمعمومات المحاسبية لاتخاذ قرارات رشيدة. وأيضاً تتجمى أىمية البحث

الذي صوب القياس المحاسبي وأنيى تشويو القيـ  IFRS 16التغيرات التي قد تحدث عند تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 
محاسبية وحسف عرضيا والافصاح عنيا، مما يساىـ في رفع درجة ملائمة المعمومات المحاسبية، لاتخاذ القرارات التشغيمية ال

 والاستثمارية المناسبة.
 
   Literature review:الدراسات السابقة 6-6

يمكف و  ،المحاسبية والافصاح عف عقود الإيجارالمحتممة لتطبيؽ النماذج  الآثار ىدفت لتحديدالعديد مف الدارسات التي  تـ استخداـ
 ىي:تبويبيا إلى مجموعتيف و 

 الدراسات المتعمقة بعقود الإيجار وأثرىا في البيانات المالية والمؤشرات ذات الصمة: أولًا:
 بعنواف: Susanti, M. et all (2020)دراسة ىدفت 

"The Impact of IFRS 16 (PSAK 73) Implementation on Key Financial Ratios: An Evidence from Indonesia" 
 "عمى النسب المالية الرئيسية: دليؿ مف إندونيسيا (PSAK 73) 16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقـ  طبيؽتأثير ت"

 ـ إلى البيانات المالية والنسب المالية الرئيسية لشركة  في( PSAK 73) 16تحديد تأثير تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رق
 طيراف في إندونيسيا.

الدولي لإعداد التقارير  التي بدأت بتطبيؽ المعيار PT Garuda Indonesia Tbkتـ دراسة وتحميؿ القوائـ المالية لشركة  لبموغ اليدؼ
، ثـ تـ مقارنة نتائج التحميؿ مع نتائج 2219-2218، شمؿ التحميؿ الأعواـ 2219اعتباراً مف عاـ ( PSAK 73) 16المالية رقـ 

 التحميؿ قبؿ تطبيؽ المعيار. 
  .تزدادا( ROEلكف نسبة السيولة والربحية ) انخفاضاً،والكفاءة في استخداـ الأصوؿ شيد  ،والملاءة ،أف مستوى الربحيةتوصمت الدراسة إلى 

 "IFRS 16 AND ITS Impacts on Aviation Industry" بعنواف: Veverková (2019)دراسة  وىدفت
 "وتأثيراتو عمى صناعة الطيراف 16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رقـ "

 ـ عمى الى التركيز  .لمالية المختارة ونسب التحميؿ الماليعمى بنود البيانات ا 16القياس الكمي لتأثير المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية رق
، بالاعتماد عمى نسب 2216 – 2212المالية  لمفترة أوربيةطيراف  عشر شركة ةخمسلبموغ اليدؼ تـ تحميؿ محتوى البيانات الفعمية ل

إجمالي الديف إلى  نسب الرافعة المالية مف خلاؿو  ،وىامش الربح(، ROE) ةالممكي حقوؽ عمى عائد(، والROAؿ )العائد عمى الأصو 
 (.D/Eة)الممكي إجمالي الديف إلى حقوؽ ونسبة(، D/A) إجمالي الأصوؿ

عمى الأرقاـ في قائمة المركز المالي  ممموستأثير  اليالمذكور الإيجار بموجب المعيار الدولي  عقود أف رسممةتوصمت الدراسة إلى 
 .افعة الماليةوتؤدي إلى تغييرات كبيرة في نسب العائد والر  ،الدخؿ قائمةو 

 ( بعنواف:2218دراسة محمد )كما تناولت 
 ("IAS 17ر )دراسة مقارنة بالمعيا وأثرىا عمى تحسيف القوائـ المالية IFRS 16المحاسبة عف عقود الإيجار في ظؿ المعيار "
نجمت عف ت التي لاوالمشك، IFRS 16والمعيار IAS) 17قواعد المحاسبة عف عقود الإيجار التي تضمنيا معيار المحاسبة الدولي ) 

 تطبيقيما بشكؿ مقارف.
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، 16 المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية طبيؽتتـ استخداـ الاستبياف )أو قائمة التقصي(، لمعرفة ردود أفعاؿ الممارسيف تجاه أثر 
    في تطوير المحاسبة عف عقود الإيجار، وفي تحسيف جودة المعمومات المحاسبية.

إلى إظيار مشكمة التمويؿ خارج قائمة المركز المالي، وعدـ ( يؤدي IAS 17) تطبيؽ معيار المحاسبة الدولي إلى أفة توصمت الدراس
الخصائص النوعية لممعمومات المحاسبية  بشكؿ إيجابي في IFRS) 16يؤثر تطبيؽ المعيار )الإيجار، بينما التمثيؿ الصادؽ لعقود 

 .داءلأالمستخدمة في قياس اوفي المؤشرات والنسب المالية 
 الدراسات المتعمقة بملائمة المعمومات المحاسبية: ثانياً:
"قياس تأثير تطبيؽ المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار التمويمي في ضوء معيار المحاسبة المصري  ( بعنواف:2222دراسة الشيخ ) ىدفت

( في 49ؽ المعالجة المحاسبية لعقود الإيجار وفقاً لمعيار المحاسبة المصري )إلى قياس تأثير تطبي ( لتحسيف جودة التقارير المالية"49)
 جودة التقارير المالية.

عمػى عينػة مػف المنشػػآت  إجػراء دراسػة تطبيقيػة ـ، كمػا تػليػذا الغػرض تػـ تحميػؿ متطمبػات تطبيػؽ المعالجػة المحاسػبية لعقػود الإيجػػار
قامػت الباحثػة بتطبيػؽ (، 2221-2218)المستأجرة لقطاعي الأغذية والعقارات المدرجػة فػي البورصػة المصػرية خػلاؿ الفتػرة الزمنيػة 

، وذلػػػؾ مػػػف خػػػلاؿ اسػػػتخداـ النمذجػػػة المحاسػػػبية الأربػػػاحلقيػػػاس جػػػودة بػػػالأداء دؿ المعّػػػ Jonesنمػػػوذج و  دؿالمعّػػػ  Ohlsonنمػػػوذج
 بناء نموذجيف لقياس الجودة )القيمة الملائمة لممعمومات، جودة الاستحقاقات(.الإحصائية ل

عمػػػى القيمػػػة الملائمػػػة لممعمومػػػات  IFRS 16توصػػػمت الدراسػػػة إلػػػى أنػػػو يوجػػػد تػػػأثير ذو دلالػػػة إحصػػػائية لتطبيػػػؽ المعيػػػار الػػػدولي 
 يارية بعد تطبيؽ المعيار. ولكف لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف قيمة الاستحقاقات الاخت المحاسبية،

ومات عمى نفعية الممع –الإيجار د( عقو 16) المالية رقػػػػػـ لمتقارير الدوليأثر تطبيؽ المعيار " ( بعنواف:2218دراسة محمود ) وىدفت
في الأداء المالي  IFRS 16إلى اختبار أثر تطبيؽ  "دراسة تجريبية -المحاسبية وقرارات اصحاب المصالح في منشأة المستأجر

 .IAS 17لممستأجريف، وفي نفعية المعمومات المحاسبية لأصحاب المصالح مقارنة بالمعيار
 لبموغ اليدؼ تـ تقديـ حالة افتراضية عف إحدى الشركات المستأجرة لإجراء مقارنة بيف الممارسات الحالية ومتطمبات المعيار الجديد بشأف

 ـالاع  تماد عمى أسموب الأسئمة الممحقة بالحالة التجريبية في تجميع البيانات اللازمة لاختبار فروض البحث.معالجة عقود الإيجار. كما ت
 IFRS 16توصمت الدراسة إلى أف ىناؾ العديد مف المنافع لممعالجة المحاسبية الجديدة وفقاً لممعيار الػدولي لإعػداد التقػارير الماليػة 

ابميتيا لممقارنة بػيف المنشػآت التػي تسػتأجر الأصػوؿ والمنشػآت التػي تقتػرض لشػراء الأصػوؿ، منيا: تحسيف جودة التقارير المالية، وق
وتوفير المعمومات الملائمة، وزيادة الشفافية، والحػد مػف عػدـ تماثػؿ المعمومػات، وتحقيػؽ الموضػوعية، وبالتػالي زيػادة ثقػة مسػتخدمي 

    البيانات المالية.
 "Converting Financial Statements: Operating to Capitalized Leases" بعنواف:xu,wei.,et all (2017) دراسة  وسعت

رسممة عقود الإيجار التشغيمي بموجب المعيار الدولي لإعداد التقارير  إلى "إلى عقود إيجار مرسممة ةالتشغيميتحويؿ البيانات المالية: "
ظيار أثرىا في 16المالية رقـ   المالية.البيانات  وا 

، تقدير القيمة السوقية للأسيـلOhlson (1995 )نموذج  أسترالية، بالاعتماد عمىشركة  165تحميؿ لبيانات عينة مؤلفة مف إجراء ـت
 .ةئمالمركز المالي والنسب الرئيسية والقيـ الملاوبياف الأثر في قائمة 

  ت المالية.في ملائمة البياناأف رسممة عقود الإيجار التشغيمي تؤثر  وصمت الدراسة إلىت
 

 :Research Methodology and Tools منهج البحث وأدواته 6-7
 ـخطوات ومراحؿ البحث ووصؼ العلاقة بيف متغيري الدراسة،  يعتمد البحث عمى المنيج الوصفي التحميمي، ويتجمى ذلؾ مف خلاؿ رس

جمالي الأصوؿ والالتزامات  جراء التحميؿ المقارف لأىـ بنود قائمة الدخؿ وا  خلاؿ  لتحديد الأثر المحتمؿ لتطبيؽ المعيار، وأيضاً مفوا 
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الاطلاع عمى عدد مف الدراسات السابقة ذات الصمة لتكويف إطار معرفي شامؿ يغطي كافة جوانب البحث والمشكمة البحثية. وقد تـ 
  نتائج.استخداـ عدد مف الأدوات الإحصائية والبرامج والاختبارات لمبرىاف عمى صحة الفرضيات وتحديد ال

 International Financial Reporting Standard (IFRSعقود الإيجار  (IFRS 16)ثانياً: المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

16) Leases: 
 تعاريف إجرائية: 2-6

 العقد.المخاطر والمنافع المتعمقة بممكية الأصؿ محؿ  معظـعقد الإيجار التمويمي: ىو عقد إيجار ينقؿ 

 د.المخاطر والمنافع المتعمقة بممكية الأصؿ محؿ العق عظـينقؿ م لاعقد الإيجار التشغيمي: ىو عقد إيجار 

لقيمػة المتبقية معدؿ الفائدة الضمني في عقد الإيجار: ىػػو معػػدؿ الفائػػدة الػػذي يتسػػبب في أف تتسػػاوى القيمػػة الحالية لػػدفعػات الإيجار وا
  ر.إجمالي القيمػة العادلػة للأصؿ محػؿ العقػد وأي تكاليػؼ مباشػرة أوليػة لممؤجػ غيػر المضمونة مػع

معدؿ الاقتراض الإضافي لممستأجر: ىػو معػدؿ الفائػدة الػذي كاف سػيدفعو المستأجر لكػي يقتػرض التمويػؿ اللازـ عمػى مػدى مػدة 
 ة.ػؿ حػؽ الاستخداـ في بيئػة اقتصاديػة مماثمػمماثمػة وبضمػاف مماثػؿ لمحصػوؿ عمػى أصػؿ بنفػس قيمػة أص

ىػي الدفعػات التػي يؤدييػا مسػتأجر لمؤجر مقابػؿ الحػؽ في اسػتخداـ الأصؿ محػؿ العقػد خػلاؿ مػدة عقػد الإيجار،  الثابتة:الدفعات 
 International financial reporting standards , Foundation, ifrs 16, Appendix) بخػلاؼ دفعػات الإيجار المتغيرة

A ,P844..) 
 :IFRS 16و المعيار IAS 17المقارنة بيف معيار المحاسبة الدولي  2-2
عف لدييـ صورة كاممة  ـ يكفف عدـ وجود معمومات حوؿ عقود الإيجار في قائمة المركز المالي يعني أف المستثمريف والمحمميف لإ
 ـيتمكنوا  لممنشأة،لمركز المالي ا الأصوؿ.  جرستأالتي تقترض لشراء الأصوؿ مع تمؾ التي ت منشآتمف المقارنة بشكؿ صحيح بيف الول
(Aurora, C. (2017) P78.) 

ليست كافية  (17وفؽ المعيار ) وبياف التدفقات النقدية ،وبياف الدخؿ الشامؿ ،يوفرىا بياف المركز المالي المعمومات التيكانت 
 (17أداء المنشآت. لأف الممارسة وفؽ المعيار ) بيف السميمة ضماف المقارنة ، ولا تمكف مفاتخاذ القراراتفي والمحمميف لممستثمريف 

رفقات، في الم وضحالم التشغيميالمعمومات التي تشير إلى عقد الإيجار و بياف المركز المالي  فيتعديؿ العناصر تتـ مف خلاؿ 
تـ الإفصاح عنيا في بياف يوالتي  التمويمي،المرتبطة بعقد الإيجار  الالتزاماتعكس عمى  المديونية،في تقدير  ومواجية مشكمة تتعمؽ
مخصومة. يتـ عرض الالتزامات المرتبطة بعقد الإيجار التشغيمي في الملاحظات في قيمة غير  مخفضة، حيثالمركز المالي بقيمة 

(SACARIN (2017) ,P115.) 
مستأجر مف الحصوؿ عمى الأصوؿ دوف سداد كامؿ قيمتيا، أي يتـ الحصوؿ عمى ال IFRS 16وفؽ المعيار  تمكف عقود الإيجار

تمويؿ مف قيمة ىذه الأصوؿ، ودفعات الإيجار عادة ما تكوف ثابتة، وبالتالي ىذا يعني عدـ خسارة المستأجر عند ارتفاع تكمفة 
 (.199، ص2218محمود،)عقد إلى المؤجر. الحصوؿ عمى الأمواؿ، ونقؿ المخاطر المتعمقة بقيمة الخردة للأصوؿ في نياية ال

لحقيقة أف ىذه اً نظر  ،المستخدموف الأفراد إلى رسممة عقود الإيجار التشغيمية بشكؿ فردي لأغراض التحميؿ المالي الخاصة بيـ يضطر
الحصوؿ عمى نتائج وىذا يعني إمكانية ، رلتقاريابالكامؿ إلى وجية النظر الشخصية لمستخدـ في الممارسات الجارية التعديلات تستند 

ومف المرجح أف يكوف  ،بشكؿ جوىري معاملات الإيجار يغير IFRS 16وفؽ  معيار محاسبة الإيجار إف لنفس المنشأة. اً مختمفة جد
لمركز المالي عقود الإيجار خارج قائمة ا حيث ينيي مشكمة إثبات ،المستأجر لا سيما مف وجية نظرو  ميمة، اقتصادية ومالية لو آثار

الذي يميز بيف عقود الإيجار التمويمي في قائمة المركز المالي وعقود الإيجار التشغيمية  ،يمغي نموذج المحاسبة المزدوج لممستأجريفو 
في  اً تقريب يتـ الاعتراؼ بجميع عقود الإيجارو  ،لعقد الإيجار التمويمي اً مشابي اً واحد اً محاسبي اً ويقدـ نموذج ،خارج قائمة المركز المالي

المعيار الدولي لإعداد ويستوجب الاشارة إلى أف أصؿ حؽ الاستخداـ والتزاـ مالي )إيجار(.  وذلؾ بإظيار المالي، قائمة المركز
يكوف  عندماالإيجار  ودوعمى عقاً، عمى عقود الإيجار قصيرة الأجؿ في غضوف اثني عشر شير لف يطبؽ  16التقارير المالية رقـ 
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عقود إيجار تمويمية  إلى تصنيؼ عقود الإيجار سيبقىو ر، بالنسبة لممؤجريف ىناؾ القميؿ مف التغييأما  ،منخفض القيمةالأصؿ المؤجر 
 (.Veverková, A, 2019, p1369)ةوتشغيمي

 المعالجة المحاسبية ومتطمبات التطبيؽ: 2-3
كاف فقط في الدفاتر المحاسبية لممستأجر وذلؾ بإلغاء  IFRS 16إلى المعيار  IAS 17إف التغير مف المعالجة المحاسبية السابقة وفؽ 

تصنيؼ عقود الإيجار التشغيمي، دوف التغير في المعالجة المحاسبية لدى المؤجر. وعمى المستأجر القياـ بالخطوات التالية لرسممة 
 التشغيمية: عقود الإيجار

 بالتكمفة ويجب قياس حؽ الاستخداـالإيجار عقد  تاريخ بدايةعمى المستأجر في  :(IFRS,2016) ـالاستخداقياس أصؿ حؽ  1-3-2
 :(International financial reporting standards, Foundation, ifrs 16, P826)مفضتأف ت

 .مبمل القياس الأولي لالتزاـ عقد الإيجار، الذي ىو تكمفة أصؿ حؽ الاستخداـ .1
  .حوافز إيجار مستممة ةأي مطروح منوقبؿ تاريخ بداية عقد الإيجار،  الإيجار التي تتـدفعات   .2
 . تكبدىا المستأجر التي وليةالأمباشرة التكاليؼ ال  .3
عادة الموقع إلى الحالة الاصميةممكف أف يتكبدىا التي  التكاليؼ المقدرة .4 زالة الأصؿ محؿ العقد وا   .المستأجر في تفكيؾ وا 

س أصؿ حؽ اقية، حيث يجب أصػؿ حػؽ الاستخداـ بتطبيؽ نموذج التكمفػ قيمة قيػاس يتـبعد تاريػخ بدايػة عقػد الإيجار، اللاحؽ: القياس 
 ي إعادة قياس لالتزاـ عقد الإيجار. لأ ؿ تبعاً يعدوالت متراكـ وأية خسائر ىبوط متراكمة. اىتلاؾمطروحاً منيا أي  الاستخداـ بالتكمفة

 قياس الالتزاـ:  2-3-2
ذلػؾ  أو المسددة حتى قيػاس التػزاـ عقػد الإيجار بالقيمػة الحالية لدفعػات الإيجار غيػر المدفوعة يتـ عقػد الإيجار ء سرياففي تاريػخ بد

ذا  ،التاريػخ. ويجػب خصػـ دفعػات الإيجار باسػتخداـ معػدؿ الفائػدة الضمنػي في عقػد الإيجار تحديد معػدؿ الفائػدة الضمنػي،  تعذروا 
 .(826ص)المرجع السابؽ، فيجػب أف يسػتخدـ المستأجر معػدؿ الاقتراض الإضافي

الدفعػػات التالية لحػػؽ  مع دفعػػات الإيجار التػػي يتػػـ تضمينيػػا في قيػػاس التػػزاـ عقػػد الإيجار جمععقػػد الإيجار، ت ء سرياففي تاريػػخ بد
)المرجع  عمى النحو التالي ؿ محػػؿ العقػػد خػػلاؿ مػػدة عقػػد الإيجار، والتػػي لػػـ يتػػـ سػػدادىا في بدايػػة عقػػد الإيجاراسػػتخداـ الأص

 :(827صالسابؽ، 
 الدفعات الثابتة ناقص أي حوافز إيجار مستحقة التحصيؿ. .1
 تخداـ المؤشر أو المعدؿ في تاريخ بداية عقد الإيجار.دفعات الإيجار المتغيرة التي تعتمد عمى مؤشر أو معدؿ، ويتـ قياسيا باس .2
 المبالل التي يتوقع أف تكوف مستحقة الدفع مف المستأجر بموجب ضمانات القيمة المتبقية.  .3
 ممارسة خيار الشراء إذا كاف المستأجر متأكد بدرجة معقولة مف ممارسة ذلؾ الخيار.  قيمة .4
 التي تُدفع بسبب إنياء عقد الإيجار، إذا كانت مدة عقد الإيجار تعكس ممارسة المستأجر لخيار بإنياء عقد الإيجار. الغرامات .5

 زيادة المبمل الدفتري لإظيار أثر الفائدة عمى التزاـ عقد الإيجار.وذلؾ ب لتزاـالاقياس  تـبعد تاريخ بداية عقد الإيجار، يالقياس اللاحؽ: 
عادة قياس المبمل الدفتري لإظيار أثر أي إعادة تقييـ أو و  .تسديدىا تـدفتري لإظيار أثر دفعات الإيجار التي تخفيض المبمل الو  ا 

  تعديلات عقد الإيجار لإظيار أثر دفعات الإيجار الثابتة في جوىرىا المعاد حسابيا.

 آثار التغيرات نتيجة تطبيق المعيار في ملائمة المعمومات المحاسبية:: ثالثا
 التغيرات نتيجة تطبيؽ المعيار: 3-1

، وعنػد تطبيػػؽ IAS 17وفػؽ المعيػار  خػارج قائمػة المركػز المػالي غالبػاً تػتـ عمميػة اسػتئجار الأصػوؿ وتسػجيميا بعقػد إيجػار تشػغيمي
جػار تشػغيمي ورسػممة ىػذه العقػود فػي المنشػآت كبيػرة الحجػـ التػي تسػتخدـ عقػود إي IFRS 16المعيار الدولي لإعػداد التقػارير الماليػة 
 (.(Aurora,C.2017,P82ةوالالتزامات المالي صوؿالأ قيمة في بشكؿ كبير، سيؤدي إلى ارتفاع ىائؿ
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ولكف يتـ زيادتيا أيضاً مف خلاؿ مدفوعات الفوائد التي يتـ سدادىا عمى مدى فترة  ،يتـ تخفيض الالتزامات بمقدار مدفوعات الإيجار
مما  التزاماتو،صوؿ بسرعة أكبر مف الأقيمة  ناقصتتالإيجار خلاؿ فترة أنو  (Montinaro)ى ير  الأخرى.ثبات العوامؿ  بشرط الإيجار

ىذا التأثير إذا دخؿ المستأجر في عقود إيجار متعددة ليا نفس تاريخ الاستحقاؽ  زيادة ويمكفيتسبب في انخفاض حقوؽ المساىميف. 
 ومدتيا.الأقؿ بتطوير محفظة إيجار متنوعة مف حيث تاريخ البدء عمى في حيف يتـ تخفيفيا إذا قاـ  الفترة،في نفس  تبدأوالتي 

Montinaro, E. 2017, P49).) 
المبػػالل الدوريػػة لمصػػاريؼ الفائػػدة المرتبطػػة حيػػث تتغيػػر  ومػػع تطبيػػؽ المعيػػار قػػد تتػػأثر العديػػد مػػف العناصػػر المشػػكمة لمقػػوائـ الماليػػة،

 المبمػل إلا أفتكػوف مرتفعػة فػي الفتػرات الأولػى،  مصػروفاتفػي حػيف أف ىػذه ال، ـمػدة الإيجػار ومعػدؿ الخصػارتباطػاً ببعقد الإيجػار 
 ضػػريبةال( والأربػػاح قبػػؿ EBIT) والفائػػدة ضػػريبةال الػػربح قبػػؿ مػػف ديػػز ي التاليػػة، الأمػػر الػػذي قػػد الفتػػرات فػػييػػنخفض  الإجمػػالي ليػػا

 .(HAZIR.Ç,2019.p58) (EBITDA)والإطفاء  والفائدة
وفي ذات السياؽ، بحسب حالة الازدىار أو الانكماش التي يعيشيا السوؽ، فعند شراء الأصوؿ مف الأمواؿ المقترضة أو مف مصادر 
ا التمويؿ الأخرى يجب أف يكوف بيدؼ استثمار تمؾ الأمواؿ بما يحقؽ عوائد كبيرة، حيث يكوف تأثير الرفع المالي إيجابياً عمى العائد كمم

د عمى الاستثمار أكبر مف معدؿ الفائدة المحتسبة. إذاً لابد مف قياس مجموعة مف العلاقات التي تربط ىيكؿ رأس الماؿ كاف معدؿ العائ
 (:223ص 2221فموح وآخروف، )لممنشأة والفوائد واجبة الدفع عف الأمواؿ المقترضة والمخاطر المرتبطة بيا مف خلاؿ النسب التالية 

 ي الديوف طويمة الأجؿ / إجمالي الأصوؿ. نسبة التمويؿ الخارجي = إجمال .1

 نسبة الديوف إلى حقوؽ الممكية = إجمالي الديوف / مجموع حقوؽ الممكية. .2

 ـتخفيض حقوؽ الممكية المعمف عنيا مقار  16بموجب المعيار يرى الباحث أنو لمشركات  17معيار المحاسبة الدولي نة بما كاف وفؽ اليت
 ـفإف التأثير الفعمي عمى حقوؽ ممكية المنشأة سوؼ يختمؼ .قائمة المركز الماليالتي لدييا عقود إيجار خارج   ويتوقؼ عمى وبشكؿ عا

. وأف التغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيار تتمثؿ في زيادة الأصوؿ والالتزامات وتغير الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب نتيجة الرفع المالي
ومصروؼ الفائدة عمى الالتزاـ، واستناداً إلى ما سبؽ يمكف الاعتماد عمى الرافعة المالية  الاعتراؼ بمصروؼ اىتلاؾ حؽ الاستخداـ

ى بوضوح تأثير التغييرات عم ظيريتعيف عمى الإدارة أف تجد طريقة تكونيا أحد التأثيرات الرئيسية التي مف الممكف أف تتغير. و 
 القرار. في عممية صنع  التأثير فعالاً  يكوف مف المفترض أفحيث  .لأطراؼ الفاعمةا

  ملائمة المعمومات المحاسبية: 3-2
المعمومات المحاسبية بعدة خصائص نوعية مما يجعميا مفيدة لممستخدميف ولمتخذي القرارات، ومنيا )الملائمة والتوقيت  تتمتع

تمؾ المعمومات القادرة عمى إحداث فرؽ في " ىي  IASBوالملائمة وفؽ تعريؼ  المناسب، القابمية لممقارنة، المصداقية، القابمية لمفيـ(.
القرار عف طريؽ مساعدة المستخدميف عمى تكويف تنبؤات لمنتائج المستقبمية أو تعزيز التنبؤات السابقة أو تصحيحيا، ويمكف لممعمومات 

 (.IASB,2010,P23-28المحاسبية أف تكوف ملائمة عف طريؽ تأثيرىا عمى الفيـ والأىداؼ والقرارات")
أف البنود المحاسبية تعتبر ذات ، و المالية للأوراؽقة بيف المبالل المحاسبية والقيـ السوقية لاالعفي  الملائمة تتمثؿ القيمة أف  Agirيرى
 ةالذي يحدد قيمة المنشأ الأسيـتدور حوؿ قيمة سعر  الملائمة، أي أف القيمة الأسيـإذا كانت تفسر التغير في أسعار  ملائمةقيمة 

(Agir,2017,p79). 
قدرة المعمومات التي يتـ تقديميا مف قبؿ البيانات المالية عمى عرض وتمخيص قيمة " عمى أنيا الملائمةالقيمة  Suadiye عرؼ
أو  الأسيـبيف المعمومات التي تعرضيا القوائـ المالية وقيـ سوؽ  الإحصائيةقة لاالع خلاؿمف  الملائمة، ويمكف قياس القيمة "المنشأة
 .(Suadiye,2012,p301-310)تياعائدا

 
 



 الداود و أ.د فخر                              أثر التغيرات الناتجة عن تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير ...                          

 18 من  9

 

 مػػة إذا كانػػت قػادرة عمػػى إحػػداثئمعمومػػات الماليػة ملاللممعمومػػات المحاسػػبية، وتكػوف ا نوعيػةخصػػائص الالمػػة أحػد أىػػـ ئتعتبػر الملا
ذا كػػاف ليػػا قيمػػةو  تافػػرؽ فػػي القػػرار  . وتػػؤثر أوكلاىمػػا، (Confirmation value)تأكيديػػة قيمػػة  أو ،(predictive value)تنبؤيػػو  ا 
لمفيػـ.  والقابميػة الوقت المناسب، خصائص نوعية معززة مثؿ القابمية لممقارنة، والقابمية لمتحقؽ، وتوفير المعمومات فيالملائمة عمى 

توصؿ )عثماف( إلى أف التحميػؿ المػالي ومؤشػراتو التػي ، وفي ذات السياؽ (7-6خصائص 2212مجمس معايير المحاسبة الدولية )
 (.9، ص2219عمى المعمومات المحاسبية ليا دور واضح في اتخاذ القرار الاستثماري)عثماف، تعتمد 

إطار القيمة الملائمة  فييمكف دراسة العلاقة بيف القيمة السوقية لحقوؽ الممكية والأرقاـ المحاسبية  قياس ملائمة المعمومات المحاسبية:
ر السوقي)سعر السيـ أو العائدات ( متغير تابع ينحدر عمى المتغير المحاسبي الذي مف خلاؿ الارتباط أو الانحدار، بحيث يكوف المتغي

 ىو المتغير المستقؿ مثؿ الأرباح أو القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية أو توزيعات الأرباح وبالتالي ىناؾ نموذج لقياس ملائمة المعمومات
 ـىذا النموذج لدراسة العلاقة بيف   x t( عند دراسة القيمة الملائمة للأرباح المحاسبية Ota, K, 2002, P7المحاسبية الذي استخدمو) يستخد

 ويأخذ شكؿ العلاقة التالية: أو كلاىما معاً،    سعر السيـ والأرباح المحاسبية أو القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية 
 

      (   )       
القيمة الدفترية لحقوؽ  :    التغير بيف المتغيريف، ؿ:)العلاقة الدالية( معام  : الثابت،  ، t: سعر السيـ لمشركة     حيث:

 : الخطأ العشوائي.   الأرباح المحاسبية.  :   الممكية،
اتخاذىا في المستقبؿ، مف  رادت المرارابناء توقعات بشأف القأف المعمومات المحاسبية الملائمة تمكف المستخدميف مف  يرى الباحث

ت المتخذة، مف راراتقييـ نتائج الق، و عمى تصحيح التوقعات السابقة والحالية رراتحسيف قدرة متخذ القو  ،خلاؿ تخفيض درجة عدـ التأكد
 النتائج التي تـ التوصؿ إلييا سابقاً مة وما بيف ئالحصوؿ عمى المعمومات الملاد خلاؿ المقارنة ما بيف النتائج التي تـ التوصؿ إلييا عن

 . تـ اتخاذىا في ظؿ غياب المعمومات المفيدة نتيجة لسياسات الإدارة النفعية بناءً عمى قرارات
ويرى الباحث أيضاً أف كؿ ذلؾ يشير إلى زيادة منفعة وملائمة المعمومات المحاسبية التي يولدىا المعيار الجديد لتحقيؽ الأغراض 

 ختمفة.والأىداؼ الم
 

 :An analytical studyرابعاً: الدراسة التحميمية
كاف فقط في الدفاتر المحاسبية لممستأجر  IFRS 16إلى المعيار IAS 17تـ الذكر سابقاً إف التغير مف المعالجة المحاسبية السابقة وفؽ

يشير الباحث إلى أف المصارؼ عينة  لمؤجر.وذلؾ بإلغاء تصنيؼ عقود الإيجار التشغيمي، دوف التغير في المعالجة المحاسبية لدى ا
البيانات المطموبة ، كانت موقع ىيئة الأوراؽ والأسواؽ المالية السورية مف تـ الحصوؿ عمى البيانات الدراسة ىي بمثابة مستأجر.

يتكوف مجتمع الدارسة مف (. و قائمة الدخؿو  المالي المركز قائمة)المنشورة بيانات تاريخية مف القوائـ المالية  ىي لمدارسة ليذا البحث
 عينة الدراسة أففي حيف  مصرفاً، 14عدد أفراد المجتمع  يبمل ،ؽ الماليةاالمصارؼ الخاصة المدرجة أسيميا في سوؽ دمشؽ للأور 

بيانات الأتية: عدـ توفر ال بنؾ الشاـ، بنؾ البركة، بنؾ سورية الدولي الإسلامي( للاعتبارات)استبعاد  بسبب مصرفاً  11تتألؼ مف 
استبعاد المصارؼ الإسلامية لطبيعة  معإيقاؼ أسيـ المصرؼ عف التداوؿ  أحد المصارؼ خلاؿ فترة الدراسة، اللازمة لمدارسة عف

 المصارؼ التقميدية. عمميا المختمفة عف عمؿ
تـ إجراء التحميؿ المقارف ، وقد (IFRS 16)اعتمدت الدراسة عمى احتساب أىـ النسب والبنود التي قد تتأثر نتيجة تطبيؽ المعيار 

ىي ) قبؿ التطبيؽ(  2218و 2217، مع الإشارة إلى أف الأعواـ  2221إلى العاـ  2217لممصارؼ عينة الدراسة لمفترات مف العاـ 
ة وجرت المقارنة باستخداـ المقاييس الوصفية كالمتوسط الحسابي والوسيط والانحراؼ المعياري وغيرىا، واعتمدت الدراسة الإحصائي

عمى مجموعة مف الاختبارات لتحديد مدى استقرار السلاسؿ الزمنية المقطعية لممتغيرات المدروسة ومف ثـ تـ استخداـ نماذج انحدار 
جراء اختبارات المشكلات القياسية لمبواقي.  السلاسؿ الزمنية المقطعية والمتمثمة بنموذج التأثيرات الثابتة وا 
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 قياس متغيرات الدراسة:
، الذي نتج عنو الاعتراؼ بحؽ IFRS 16تتمثؿ المتغيرات المستقمة بالتغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية 

 استخداـ الأصؿ والتزامات عقد ايجار. ويتـ قياس متغيرات الدراسة المستقمة بواسطة المتغيرات والنسب التالية:
 .(EBITDA) قبؿ الفوائد والضرائب والاىتلاؾالأرباح  .1

 ( = إجمالي الديوف طويمة الأجؿ / إجمالي الأصوؿ. TLD/TA)نسبة التمويؿ الخارجي  .2

 = إجمالي الديوف / مجموع حقوؽ الممكية. (TD/TE) نسبة الديوف إلى حقوؽ الممكية .3

 ، ويقاس بإجمالي الأصوؿ.(Entity Size)حجـ المنشأة  .4

 ,Ernest & Youngإذا كانت المنشأة مدققة مف قبؿ ) 1(، اعتبرت متغير وىمي يأخذ قيمة Audit Firm)شركة التدقيؽ  .5

Deloitte, PwC or KPMG عدا ذلؾ. 2( وقيمة 

 ( وتساوي إجمالي الالتزامات / إجمالي الأصوؿ. Leverage Ratioنسبة الرافعة المالية ) .6

 غير ذلؾ. 2%، و32إذا كانت قيمة الرافعة المالية أعمى مف  1أيضاً يأخذ قيمة (، واعتبر متغير وىمي Entity Age)عمر المنشأة  .7

 يتمثؿ المتغير التابع بملائمة المعمومات المحاسبية.
معمومػات وبيانػات التقػارير  اعتبػار أفيصار إلى قياس ملائمة المعمومات المحاسبية مف خلاؿ دراسػة أسػعار الأسػيـ ويمكػف 

وبػيف  سػعر السػيـ(( ولاختبػار الارتبػاط بػيف القيمػة السػوقيةالأسػيـ.  فػي أسػعار ة لأنيا قػادرة عمػى التػأثيرالمالية ىي معمومات ملائم
 وفؽ النموذج التالي: Ohlson (1995))انحدار السيـ(، الذي طور مف قبؿ  محتويات الأرقاـ المحاسبية وملائمتيا نستخدـ نموذج

 
                               ( )                        

 حيث أف:

:SP   لممنشأة  السيـ السوقي سعرi  عف الفترةt،      لممنشأة  السوقي : القيمة الدفترية لحقوؽ الممكيةi  عف الفترةt ،      ربحية :
 .tعف الفترة  iلممنشأة  السوقيالسيـ 

جراء تعديمو ليصبح مخصصاً Ohlson (1995)، قاـ الباحث بتطبيؽ نموذج ضيةلاختبار مدى صحة الفر و  ملائمة  لقياس مدى، وا 
معاملات الإيجار، وذلؾ بعد تطبيؽ المعالجة المحاسبية الجديدة  والناتجة عف أسعار الأسيـ أثير عمىالتفي  المعمومات المحاسبية

ضافةقبؿ ذلؾ، و  2بعد تطبيؽ المعيار و 1الذي يأخذ قيمة  IFRS 16المعيار. وبعد إضافة المتغير الوىمي لتطبيؽ لعقود الإيجار  ا 
متغير شركة التدقيؽ لمعرفة مساىمة الشركة في إنتاج قوائـ مالية مدققة وملائمة وتعرض بعدالة، ومتغير عمر المنشأة استناداً إلى 

 منيا ربحية السيـ. لتصبح المعادلة عمى النحو التالي:و  الأرباحارتفاع الرافعة المالية والذي قد يدؿ عمى قدـ الشركة وتشكؿ 
 

𝐒𝐏𝐢𝐭 = 𝛂 + 𝛃𝟏𝐁𝐕PS𝐢𝐭 + 𝛃𝟐𝐄PS𝐢𝐭 + 𝛃3𝐄𝐁𝐈𝐓𝐃𝐀𝐢𝐭 + 𝛃4TLDTA𝐢𝐭 + 𝛃5TDTE𝐢𝐭 + 𝛃6E𝐒𝐈𝐙𝐄 𝐢𝐭 + 𝛃7AF 𝐢𝐭 + 𝛃8𝐋𝐄𝐕R 𝐢𝐭 

+ 𝛃9EA 𝐢𝐭 + 𝛃𝟏0 DUM IFRS16it + 𝛆𝐢𝐭 ….(2) 
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 وفيما يمي النتائج بعد إجراء التحميؿ والحسابات اللازمة:
 ( يوضح نسبة التمويل الخارجي6)جدول ال

 السنوات البيان
 2426 2424 2469 2468 2467 اسم البنك
 0.02802 0.023483 0.024955 0.027684 0.024636 بنؾ بيمو
 0.0158 0.017447 0.028058 0.020204 0.024468 بنؾ بيبموس
 0.011015 0.019873 0.017923 0.019534 0.016571 بنؾ عودة
 0.014111 0.020674 0.030258 0.025596 0.045471 بنؾ التمويؿ
 0.006738 0.007892 0.011283 0.010846 0.011253 بنؾ قطر
 0.031535 0.021911 0.058793 0.024581 0.019127 بنؾ الخميج
 0.014840 0.012437 0.014759 0.014687 0.028586 بنؾ الشرؽ
 0.007056 0.008050 0.023729 0.015331 0.021912 بنؾ العربي
 0.037661 0.015089 0.015810 0.017324 0.018780 بنؾ الأردف
 0.012479 0.014587 0.020611 0.015028 0.016811 بنؾ الميجر
 0.007664 0.011711 0.014886 0.015843 0.014172 فرنسبنؾ

 .Excelوبرنامج المصدر: إعداد الباحث استناداً إلى التقارير المالية المنشورة في هيئة الأوراق المالية السورية
 

 ( يوضح نسبة الديون إلى حقوق الممكية2)جدول ال
 السنوات البيان

 2426 2424 2469 2468 2467 اسم البنك
 5.299141 7.712156 9.16397 9.223308 8.07166 بيمو

 1.058499 1.522377 2.575585 2.481061 2.025084 بيبموس
 1.654926 2.592491 3.256981 3.469973 3.586816 عودة

 3.936007 3.909352 5.735978 7.749032 7.46922 التمويل
 0.351308 0.350509 0.501207 0.423883 0.374894 قطر

 6.030239 5.441429 7.656259 82.68007 28.0763 الخميج
 1.904501 2.586041 4.67213 4.324557 2.765371 الشرق
 3.061588 2.160762 3.709336 3.562198 3.202211 العربي
 3.061588 2.160762 3.709336 3.562198 3.202211 الأردن
 3.15763 4.125373 4.545099 6.299677 7.402586 المهجر
 2.714892 2.803186 5.448616 4.582241 3.951171 فرنسبنك

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث استناداً إلى التقارير المالية المنشورة في هيئة الأوراق المالية السورية وبرنامج
 

 (EBITDA)( يوضح الأرباح قبل الفوائد والضرائب والاهتلاك 3)جدول ال
 السنوات البيان

 2426 2424 2469 2468 2467 اسم البنك
 2.21545E+11 81068750312 16319855893 11042339375 4808115721 بيمو

 89451372192 58978008911 5055161495 1950043774 3413563732- بيبموس
 97321543788 52551316329 5171588850 2519832997 2280050465- عودة

 67780489408 49263943764 4669812116 3683008183 1194302477 التمويل
 1.40597E+11 2.20776E+11 3468413194 2298837016 10568222531- قطر

 90434032980 35403169884 677587687 2469229 2654177831- الخميج
 44514960203 30974077406 4744965236 2220869551 938601249- الشرق
 73446107453 49298560920 1565751412 1026873541 2941958210- العربي
 37493834957 22204977354 1413348347 604465271 1407067321- الأردن
 76741721317 42863612996 5298061263 3344053076 69866132- المهجر
 85907217236 56138206865 3544633011 1914052367 2163251146- فرنسبنك

 الباحث استناداً إلى التقارير المالية المنشورة في هيئة الأوراق المالية السورية. دالمصدر: إعدا
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 ( يوضح نسبة الرافعة المالية4)جدول ال

 السنوات البيان
 2426 2424 2469 2468 2467 اسم البنك

 0.841248 0.8852179 0.9016132 0.9021843 0.8897666 بيمو
 0.514142 0.6035486 0.7203255 0.7127312 0.6694306 بيبموس
 0.623342 0.7216416 0.7650917 0.776285 0.7819838 عودة
 0.797407 1.1364142 0.8515435 0.8857016 0.8819254 التمويل
 0.259976 0.2595384 0.3338694 0.2976951 0.2726712 قطر

 0.857757 0.8447549 0.8844767 0.9880497 0.9656077 الخميج
 0.655707 0.721141 0.8236994 0.812191 0.7344219 الشرق
 0.591382 0.6332117 0.8125444 0.8070561 0.7748606 بالعربي
 0.753791 0.6836206 0.7876558 0.7808074 0.7620301 الأردن
 0.759478 0.8048923 0.8196606 0.8630076 0.880989 المهجر
 0.730813 0.7370626 0.844928 0.8208605 0.7980962 فرنسبنك

 .Excelالمصدر: إعداد الباحث استناداً إلى التقارير المالية المنشورة في هيئة الأوراق المالية السورية وبرنامج
 

 ( يوضح الجهة المدققة لعينة الدراسة5)جدول ال

 السنوات البيان
 2426 2424 2469 2468 2467 اسم البنك

 قحطاف السيوفي قحطاف السيوفي فرزات العمادي Deloitte Deloitte بيمو
 قحطاف السيوفي قحطاف السيوفي Ernest & Young Ernest & Young تيناويال بيبموس
 شركة السماف شركة السماف حمد رضواف الشرابيأ Ernest & Young قحطاف السيوفي عودة
 فرزت عمر العمادي حمد رضواف الشرابيأ حمد رضواف الشرابيأ Ernest & Young Ernest & Young التمويل
 مجد الديف الشيواف مجد الديف الشيواف قحطاف السيوفي محمد اليغشي محمد اليغشي قطر

 مجد شموط المكسور عبد الله محمد فرزت العمادي محمد صالح كنج محمد صالح كنج الخميج
 شركة السماف السمافشركة  حمد رضواف الشرابيأ فرزت العمادي فرزت العمادي الشرق
 سعد صلاح شرباتيأ اسعد صلاح شرباتي قحطاف السيوفي قحطاف السيوفي Deloitte العربي
 محمد يوسؼ الصيرفي إنترناشيوناؿ يو تي سي إنترناشيوناؿ يو تي سي نترناشيوناؿإ يو تي سي نترناشيوناؿإ يو تي سي الأردن
 شركة السماف قحطاف السيوفي الديف الشيوافمجد  Ernest & Young Ernest & Young المهجر
 محمد يوسؼ الصيرفي محمد يوسؼ الصيرفي فرزت العمادي Deloitte Deloitte فرنسبنك

 المصدر: إعداد الباحث استناداً إلى التقارير المالية المنشورة في هيئة الأوراق المالية السورية.
 

 :Hypothesis testingاختبار الفرضيات 
لتحميؿ البيانات المدروسة، تـ استخداـ الأساليب الإحصائية لوصؼ المتغيرات  EViewsبالاعتماد عمى برنامج التحميؿ الاحصائي 

وبعده، وتمت تجزئة السمسمة الزمنية المقطعية لتضـ فترتيف قبؿ تطبيؽ المعيار وبعد تطبيقو، تـ  IFRS 16المدروسة قبؿ تطبيؽ 
لجميع المتغيرات المدروسة، واختبار السلاسؿ الزمنية المقطعية والمتمثمة  (Jarque-Bera)اختبار التوزيع الطبيعي عف طريؽ اختبار 
في ملائمة المعمومات المحاسبية، واختبار المشكلات القياسية لمبواقي عف طريؽ  IFRS 16بنموذج التأثيرات الثابتة لكشؼ أثر تطبيؽ 

 . Durbin-Watsonقيمة
، وشركة التدقيؽ، وعمر المنشأة مف التحميؿ IFRS 16 يشير الباحث إلى أنو تـ استبعاد المتغيرات الوىمية الدالة عمى تطبيؽ المعيار

دخالو لاحقاً في نماذج الانحدار لتحديد أثر تطبيؽ المعيار. وفيما يمي  1أو  2يمة المعتمد عمى الإحصاء الوصفي كونو يأخذ ق فقط وا 
 الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة التي تـ الحصوؿ عمييا مف البرنامج:

 
 
 



 الداود و أ.د فخر                              أثر التغيرات الناتجة عن تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير ...                          

 18 من  13

 

 
 IFRS 16( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة قبل تطبيق 6)جدول رقم ال

 الانحراف المعياري أصغر قيمة أكبر قيمة وسيط المتوسط المتغير الفترة

الفترة عن الأعوام 
2467- 2468 

SP 565.6955 485.88 1033 245 226.556 
BVPS 362.2857 395.6923 534.008 14.75665 138.7788 
EPS -21.69344 -14.2288 43.18958 -104.443 47.70949 

EBITDA 4.62E+08 8.16E+08 1.1E+10 -1.1E+10 4.05E+09 
TLDTA 0.020384 0.018954 0.045472 0.010847 0.007539 
TDTE 9.022078 3.768994 82.68007 0.374894 17.3732 
Esize 1.1E+11 9.99E+10 3.04E+11 3.02E+10 6.97E+10 

LAVERG 0.77538 0.802576 0.98805 0.272671 0.176724 

 IFRS 16( الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة بعد تطبيق 7)جدول رقم ال

 الانحراف المعياري أصغر قيمة أكبر قيمة وسيط المتوسط المتغير الفترة

 
الفترة عن الأعوام 

2469 - 2424 
 

SP 548.74 476.9 867.5 310.41 186.2196 
BVPS 691.051 512.5507 1413.554 61.03784 406.0491 
EPS 347.7706 217.4774 930.3032 -5.19326 363.2375 

EBITDA 3.05E+10 1.93E+10 1.41E+11 6.78E+08 3.46E+10 
TLDTA 0.019738 0.017686 0.058793 0.007893 0.01059 
TDTE 3.924497 3.709336 9.16397 0.350509 2.27E+00 
Esize 1.87E+11 1.47E+11 6.55E+11 3.32E+10 1.35E+11 

LAVERG 0.753475 0.796274 1.136414 0.259538 0.184062 
 .EViewsالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى مخرجات برنامج 

 
استناداً إلى الجداوؿ أعلاه وعند مقارنة الإحصاءات الوصفية لمتغيرات الدراسة قبؿ وبعد تطبيؽ المعيار، نجد أف المتوسط الحسابي 

ليرة، وأف  548.74ليرة سورية وقد انخفض بعد تطبيؽ المعيار إلى  565.6955كاف  IFRS 16 تطبيؽ المعيارلممتغير)سعر السيـ( قبؿ 
ليرة  691.051وازداد المتوسط بعد تطبيؽ المعيار إلى  362.2857متوسط متغير القيمة الدفترية لحقوؽ الممكية قبؿ تطبيؽ المعيار كاف 

ليرة سورية حيث ازداد المتوسط بعد تطبيؽ المعيار  21.69344-( قبؿ تطبيؽ المعيار كاف سورية ، وأف متوسط المتغير )ربحية السيـ
ليرة  4.62E+08ليرة سورية، وأف متوسط متغير الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب والاىتلاؾ قبؿ تطبيؽ المعيار كاف  347.7706إلى 

، وأف متوسط  متغير نسبة التمويؿ الخارجي انخفضت مف ليرة سورية 3.05E+10سورية والذي انخفض بعد تطبيؽ المعيار إلى 
، وأف 3.924497إلى  9.022078، وأف متوسط متغير نسبة الديوف إلى حقوؽ الممكية انخفضت مف  0.019738إلى  0.020384

. وبذلؾ 0.753475إلى  0.77538، وأف متغير الرافعة المالية انخفض مف 1.87E+11إلى  1.1E+11متغير حجـ المنشأة ارتفع مف 
 نستنتج مف التحميؿ المقارف الوارد أعلاه أف تطبيؽ المعيار كاف لو الأثر في النسب لممصارؼ عينة الدراسة للأسباب التالية:

يعتبر بند الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب أحد البنود اليامة في قائمة الدخؿ. وبالتالي الاعتراؼ بمصروؼ اىتلاؾ حؽ استخداـ  .1
 عمى التزاـ الإيجار خفض كؿ مف الأرباح قبؿ الفوائد والضرائب، والأرباح قبؿ الضرائب، وصافي الربح. الأصؿ وفائدة

أف الارتفاع في الأصوؿ ناتج عف التغير في حجـ المنشأة، والاعتراؼ بحؽ استخداـ الأصؿ، نلاحظ مف الجدوؿ أعلاه ارتفاع  .2
متوسط حجـ المنشأة، الأمر الذي يدؿ عمى ارتفاع صافي أصوؿ المنشأة، في ذات السياؽ الأمر الذي غير في النسب اليامة 

لذي يقابمو التزاـ عقد الإيجار، وىذا أثر في نسب التمويؿ الخارجي ونسب الديوف إلى نتيجة الاعتراؼ بحؽ استخداـ الأصؿ، وا
 حقوؽ الممكية، كما نوىنا أعلاه. 
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 في ملائمة المعمومات المحاسبية لعينة الدراسة ولمفترات المدروسة: IFRS 16تحديد أثر تطبيؽ 
 :EViewsفيما يمي مخرجات نموذج الانحدار الذي تـ الحصوؿ عميو مف برنامج 

 ( يوضح اختبار الاحصاءات الوصفية 8)جدول ال
Skewness Std. Dev. Minimum Maximum Median Mean  
1.364699 0.416818 0 1 0 0.218182 AF 
1.227809 7.11E+02 14.75665 2587.111 4.87E+02 825.152 BVPS 
-3.29066 2.62E-01 0 1 1.00E+00 0.927273 EA 
2.150603 5.05E+10 -1.10E+10 2.22E+11 4.81E+09 3.25E+10 EBITDA 
0.863077 468.791 -104.443 1397.416 32.20831 338.655 EPS 
3.141276 2.41E+11 3.02E+10 1.50E+12 1.39E+11 2.24E+11 ESIZE 
-0.40825 0.494413 0 1 1 0.6 IFRS 16 
-1.28632 0.179984 0.259538 1.136414 0.781984 0.745815 LAVERG 
6.048409 11.28108 0.350509 82.68007 3.562198 5.764636 TDTE 
1.073876 286.4868 245 1475 609 642.5815 SP 
1.758543 0.009386 0.006738 0.058793 0.017325 0.019448 TLDTA 

 EViews بالاعتماد عمى برنامج المصدر: إعداد الباحث

 

 لمعرفة التوزيع الطبيعي Jarque-Bera( يوضح قيمة 9)جدول ال

Probability Jarque-Bera  
0.000192 17.11542 AF 

0.0009 14.02684 BVPS 
0 277.8759 EA 
0 99.50648 EBITDA 

0.017439 8.098065 EPS 
0 466.9702 ESIZE 

0.009901 9.230324 IFRS16 
0.000011 22.82952 LAVERG 

0 3654.384 TDTE 
0.001831 12.60542 SP 

0 78.75321 TLDTA 
 .EViewsالمصدر: إعداد الباحث بالاعتماد عمى برنامج 

 
لكافة المتغيرات  Jarque-Beraلتحديد فيما إذا كانت البيانات تتبع التوزيع الطبيعي أـ لا، نلاحظ مف معطيات الجداوؿ أعلاه أف قيمة 

 ـتشير إلى أف البيانات لا تتبع التوزيع الطبيعي. لأنو 5، وباحتمالية لكافة المتغيرات أصغر مف 5ىي أكبر مف  ، وىذا يعني أف ىذه القي
 .5والاحتمالية أكبر مف 5999أقؿ مف  Jarque-Beraيجب أف تكوف قيمة 

 Fixed Effectموجوداً بيف المصارؼ، تـ استخداـ نموذج الأثر الثابت )ومع الأخذ بعيف الاعتبار التبايف الذي يمكف أف يكوف 

Model.الذي يسمح بأخذ عدـ التجانس الموجود بيف المنشآت، وبذلؾ ينعكس التبايف غير المشاىد بيف المنشآت في الحد الثابت ،) 
إجراء الاختبارات حيث أظيرت نتائج الاختبارات أنو ولمعرفة ىؿ ىذا الأثر موجود أـ لا، وىؿ يوجد أثر لمفترة الزمنية المدروسة؟ تـ 

تأثير لمفترة الزمنية المدروسة، ويرجح السبب إلى أف البيانات مجمعة بشكؿ سنوي وليس ربعي، وأنو لا يمكف اىماؿ الأثر  دلا يوج
والتثقيؿ ىنا كاف لممعنوية. وبعد الثابت. وقاـ الباحث بتثقيؿ النموذج بأوزاف المصارؼ لمحصوؿ عمى تقدير أفضؿ لمعممات النموذج، 

يجاد المعنوية المناسبة بحكـ أف البيانات لا  أجراء عدة اختبارات كاف ىناؾ نوع واحد لمتثقيؿ وىذا مكف مف إيجاد النموذج الأمثؿ وا 
 .EViews تخضع لمتوزيع الطبيعي. وفيما يمي مخرجات برنامج
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 السهم وسعر (IFRS16) ت الناتجة عن تطبيق( نموذج الاثار الثابتة بين التغيرا64جدول )ال

Dependent Variable: SP 
Method: Panel EGLS (Cross-section weights) 
Linear estimation after one-step weighting matrix 

Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 
0.0123 3.04533 0.067776 0.206402 BVPS 
0.0138 2.97987 49.0327 146.1111 AF 
0.0749 -1.98759 0.118229 -0.23499 EPS 
0.006 -3.47474 77.00696 -267.579 EA 

0.2604 1.19289 1.28E-09 1.52E-09 EBITDA 
0.1806 1.439536 3.46E-10 4.98E-10 ESIZE 

0.23157 0.239356 41.03955 9.823077 IFRS16 
0.3631 0.952977 215.7139 205.5703 LAVERG 
0.0279 -2.56881 0.854118 -2.19407 TDTE 
0.5191 -0.66829 1462.985 -977.691 TLDTA 
0.0238 2.661547 180.1274 479.4176 C 

Effects Specification 
Cross-section fixed (dummy variables) 

Weighted Statistics 

 

0.888654 

 

    R-squared 

 

108.3512 

 Root MSE 

 

0.823156 

 

    Adjusted R-squared 

 

822.1334 

 

Mean 

dependent var 

 

137.8084 

 

    S.E. of regression 

 

422.7827 

 

S.D. dependent 

var 

 

13.56769 

 

    F-statistic 

 

645699.3 

 

Sum squared 

resid 

 

0 

 

    Prob(F-statistic) 

 

2.189779 

 

Durbin-Watson 

stat 

 .EViewsالباحث بالاعتماد عمى برنامج  دالمصدر: إعدا
 

نلاحظ مف الجدوؿ السابؽ أف نموذج التأثيرات الثابتة المثقؿ بأوزاف المصارؼ عينة الدراسة ىو نموذج معنوي، حيث بمغت قيمة 
، مما يشير إلى أف 2988، كما أف قيمة معامؿ التحديد بمغت 2تساوي  Prob(F-statistic)وبمعنوية  13956769أحصاء فيشر

% مف سعر السيـ. ولمتأكد مف أف الأخطاء تتبع التوزيع الطبيعي، والذي يعد 88التغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيار تفسر ما قيمتو 
( وىذا يدؿ عمى عدـ 2.189779بمغت) Durbin-Watson statشرطاً ضرورياً لجودة الاستدلاؿ الإحصائي. مع الإشارة إلى أف  قيمة 

 وجود ارتباط ذاتي للأخطاء أو البواقي، وبالتالي عدـ وجود مشكمة الارتباط بيف الأخطاء، كما نلاحظ أف المتغير)عمر المنشأة 

EA (والمتغير)نسبة إجمالي الديوف إلى إجمالي حقوؽ الممكيةTDTE)  شارتيما5معنوياف عند مستوى دلالة سالبة مما نستنتج  % وا 
أف لعمر المنشأة، ونسبة الديوف إلى إجمالي حقوؽ الممكية تأثيراً سمبياً عمى سعر السيـ، حيث كمما تقدـ المصرؼ في العمر وارتفعت 

عيار ا نتيجة تطبيؽ المالمعمومات المفصح عني ة ليذهقدر  نسبة الديوف إلى حقوؽ الممكية كمما انخفض سعر السيـ، بالتالي كانت ىناؾ
( أثر في المعمومات المحاسبية بحيث (IFRS16تطبيؽ المعيار  أف، والخلاصة يمكف القوؿ في أسعار الأسيـ تفسير التغير في

 أصبحت أكثر ملائمة لأنيا أثرت في تغير أسعار الاسيـ. وعميو يصبح النموذج وفؽ الشكؿ التالي:
 

SP = 479.4176+ 0.206401521046*BVPS + 146.111058364*AF - 0.23498975259*EPS - 

267.579107247*EA+9.82307746177*IFRS16+205.570271456*LAVERG-2.19406824755*TDTE 

- 977.691363019*TLDTA + 479.417577105 + 4.97766221577e-10*ESIZE + 

1.52262115542e-09*EBITDA + 180.1274 
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 ـوقبوؿ الفرضية البديمة وىي: يوجد أثر لمتغيرات الناتجة عف تطبيؽ المعيارواستناداً إلى النموذج يتـ رفض فرضية  الدولي لإعداد  العد
 )عقود الإيجار( في ملائمة المعمومات المحاسبية. 16رقـ  التقارير المالية

 خامساً: النتائج والتوصيات: 
 :The resultsالنتائج  5-6 

 واختبار الفرضية إحصائياً ما يمي:أظيرت نتائج تحميؿ بيانات عينة الدراسة 

الإيجار( في ملائمة المعمومات المحاسبية، )عقود 16المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية وجود أثر لمتغيرات الناتجة عف تطبيؽ 
مف خلاؿ القيمة  حيث يلاحظ أف النموذج الذي تـ التوصؿ إليو داؿ معنوياً، واستطاع تفسير التغير في سعر السيـ لعينة الدراسة

ة الدفترية لحقوؽ الممكية، وشركة التدقيؽ، وعمر المنشأة، ونسبة إجمالي الديوف إلى حقوؽ الممكية. وأف تطبيؽ المعيار والتغيرات الناتج
 عنو حققت لمتخذي القرارات معمومات مالية ملائمة وموثوقة وعالية الجودة وسيمة الفيـ.

 

  The recommendations :التوصيات  5-2

 انطلاقاً مف النتيجة المشار إلييا أعلاه يوصي الباحث بما يمي: 
دراؾ وخبرة العامميف لدييا، لما لو مف أىمية وأثر  العمؿ IFRS 16المعيار  منشآت التي تنوي تطبيؽال إدارة عمى  عمى تعميؽ وفيـ وا 

لزاـ تطبيؽ المعيار   IFRS 16في ملائمة المعمومات المحاسبية والافصاح المحاسبي، وتحسيف المحتوى المعموماتي لمبيانات المالية. وا 
لؾ لتحسيف خصائص المعمومات المحاسبية مف حيث والمعايير الأخرى ذات الصمة في المنشآت غير الممزمة بتطبيؽ المعايير، وذ

 الملائمة والمصداقية وقابمية المقارنة مما يساعد في اتخاذ القرارات وتدعيـ المزايا التنافسية. 

 

 : التمويل معمومات

 (.521122222595) التمويؿ رقـ وفؽ دمشؽ جامعة مف مموؿ البحث ىذا
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 .2221-2222معة دمشؽ، دمشؽ ،فموح، صافي، وآخروف، تحميؿ القوائـ المالية، كمية الاقتصاد، منشورات جا .3
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