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 أثر معدل عائد الاستثمار في حجم الودائع الاستثمارية
 "دراسة مقارنة في المصارف الإسلامية السورية"

 
  *لمى مصطفى حمزات

 **مطيع أسعد الشمبي د
 الممخص

 
تهدف الدراسة إلى التعرف عمى عممية احتساب وتوزيع الأرباح في المصارف 

وذلك الإسلامية وبيان أثر معدل عائد الاستثمار في حجم حسابات الاستثمار المطمقة، 
          الشام وسورية الدولي الإسلامي لمفترة الممتدة من  يمن خلال دراسة مقارنة لمصرف

(، باستخدام المنهج الوصفي التحميمي وبالاعتماد عمى 3122 عام ولغاية 3122عام )
 وتوصمت الدراسة إلى النتائج التالية: .E-Viewsبرنامج 

ــــ اتبع كل من مصرفي الشام وسورية الدولي الإسلامي السياسة نفسها في 2
 عممية توزيع الأرباح عمى الحسابات الاستثمارية.

عائد الاستثمار السنوي عمى حجم حسابات  ــــ وجود أثر إيجابي لارتفاع معدل3
الاستثمار المطمقة بالنسبة لميرة السورية لدى مصرف الشام. في حين وُجد أثر سمبي 
لارتفاع معدل عائد الاستثمار السنوي عمى حجم حسابات الاستثمار المطمقة بالنسبة 

 لمدولار الأمريكي، وعدم وجود أثر معنوي بالنسبة لميورو.

                                                           
 .جامعة دمشق -كمية الاقتصاد  -قسم المصارف والتأمين طالبة ماجستير/*

 .جامعة دمشق –كمية الاقتصاد  -قسم المصارف والتأمين أستاذ مساعد في   **
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جـــود أثـــر معنـــوي لارتفـــاع معــدل عائـــد الاســـتثمار الســـنوي عمـــى حجـــم ــــــ عـــدم و 4
ــدى  ــورو ل ــدولار الأمريكــي والي ــرة الســورية وال حســابات الاســتثمار المطمقــة بالنســبة لمي

 مصرف سورية الدولي الإسلامي.

 
معـــدل العائـــد عمـــى الاســـتثمار، حســـابات الاســـتثمار، الودائـــع الكممـــات المفتاحيـــة: 

 .سورية –المصارف الإسلامية  الأرباح في المصارف الإسلامية،ع ، توزيالاستثمارية
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Abstract 

 
The broad aim of this study to identify the process of calculating 

and distributing profits in Islamic banks and to indicate the effect of 

the rate of return on investment on the volume of absolute 

investment accounts, through a comparative study of the Sham Bank 

and Syria International Islamic Bank for the period of 2011 to 2019, 

using the descriptive and analytical approach. Relying on E-Views. 

The study found the following results: 

 

1. Al-Sham and Syria International Islamic Bank followed the 

same policy in the process of distributing profits on investment 

accounts. 

 

2. With regard to Al Sham bank, there was a positive impact on 

the high annual rate of return on investment on the size of 

unrestricted investment accounts in relation to the Syrian pound, In 

comparison to investment accounts in relation to US dollar where 

there was a negative effect of the high annual rate of return on 

investment on the size of unrestricted investment accounts, and there 

was no significant impact on euro. 
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Damascus. 
** Supervisor Professor  / Banking & Insurance Department – Faculty of Economics – 

University of Damascus. 
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3. The lack of a significant impact of the high annual investment 

return rate on the size of unrestricted investment accounts in relation 

to the Syrian pound, the US dollar and the euro with the Syria 

International Islamic Bank. 

 

 

Key Words: Rate of return on investment, Investment accounts, 

Investment deposits, profit distribution in Islamic banks, Islamic 

banks in Syria.  
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 المقدمة:
صاحَبَ بِدء تنفيذ فكرة المصارف الإسلامية، تقديم العديد من الدراساات لرسام العلاقاة 
التعاقديااااة وتكييفياااااا باااااين أطااااراف التعامااااال مااااام ناااااذ  المصااااارف مااااان جاناااااب المساااااانمين 

الإسااالامي اعتماااد  عمااا  والمااودعين والمتماااولين. وماان أبااارز ممياازات النماااوذج المصاارفي 
مبااادأ المشااااركة باااين طرفاااي التعامااال، وياصاااة فاااي جاناااب الإياااداع. حياااث ك ي فااات العلاقاااة 
التعاقدية بين أصحاب الودائم الاستثمارية وبين المصرف الإسلامي عم  عقد المضاربة، 

أربااااب الماااال فاااي عقاااد المضااااربة، واعتباااار المصااارف ناااو  الماااودعينباعتباااار أصاااحاب 
ن ثاامي يشااارك أصااحاب الودائاام الاسااتثمارية المصاارف فااي ا رباااح المتحققااة المضاارب، وماا

 من العمميات الاستثمارية كما يتحممون حصتيم من اليسارة.

 مشكمة البحث:
ي شاااك ل موضاااوع توزيااام ا ربااااح فاااي المصاااارف الإسااالامية مشاااكمة أساساااية تعاااود إلااا  

والماودعين  حياث ت ادمم أماوال طبيعة عقد المضااربة الاذي يحكام العلاقاة باين المساانمين 
اااات نحااااو اسااااتثمارات متعااااددة، ليااااتم لاحقااااا  توزياااام ا رباااااح عماااا  ا طاااااراف  الطاااارفين وتوجي
المشاااركة. وماام اشااتداد المنافسااة بااين المصااارف الإساالامية لجااذب ودائاام اسااتثمارية أكباار 
تسااع  المصااارف لزيااادة أنشااطتيا ونسااب أرباحيااا، ومنيااا ماان يمجااأ إلاا  التباارع ماان حصااة 

بح  صااحاب حساااابات لمسااانمين ماان ا ربااااح لممحافظااة عمااا  مسااتويات عالياااة ماان الااار ا
 :وتتمثل في التساؤل التالي ننا تبرز مشكمة البحثو  الاستثمار.

 أثر معدل عائد الاستثمار في المصارف الاسلامية في حجم الودائم الاستثمارية؟ ما

 أهمية البحث:
 يستمد نذا البحث أنميتت مما يمي:

نيااا تعكااس ماادا التاازام أفاي المصااارف الإساالامية، ماان حياث أنمياة عمميااة توزياام ا رباااح  -1
 .صارف الإسلامية بالضوابط الشرعيةالم
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أنمياااة فيااام اياااتلاف المصاااارف الإسااالامية فاااي اتبااااع سياساااات ميتمفاااة لعممياااة احتسااااب  -2
 وتوزيم ا رباح المشتركة.

صاااارف الاسااالامية فاااي حجااام ضااارورة الوقاااوف عمااا  أثااار معااادل عائاااد الاساااتثمار فاااي الم -3
 الودائم الاستثمارية.

 أهداف البحث:
 تتمثل أنداف البحث فيما يمي:

 التعريف بالحسابات الاستثمارية وتكييفيا الفقيي في المصارف الإسلامية. -1

 .م  سياسات احتساب وتوزيم ا رباحتسميط الضوء ع -2

الاسالامية وحجام الودائام دراسة العلاقة بين معدل عائد الاستثمار السانوي فاي المصاارف  -3
 الاستثمارية.
 البحث: فرضية

حجاام الودائاام ين معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي و لا توجااد علاقااة ذات دلالااة إحصااائية باا -
 الشام. بنكالاستثمارية )حسابات الاستثمار المطمقة( بالميرة السورية في 

لا توجااد علاقااة ذات دلالااة إحصااائية بااين معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي وحجاام الودائاام  -
 الشام. بنكالاستثمارية بالدولار ا مريكي في 

لا توجااد علاقااة ذات دلالااة إحصااائية بااين معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي وحجاام الودائاام  -
 الشام. بنكالاستثمارية باليورو في 

صاااااائية باااااين معااااادل عائاااااد الاساااااتثمار السااااانوي والودائااااام لا توجاااااد علاقاااااة ذات دلالاااااة إح -
 الاستثمارية بالنسبة لمعممة السورية في مصرف سورية الدولي الإسلامي.

لا توجاااااد علاقاااااة ذات دلالاااااة إحصاااااائية باااااين معااااادل عائاااااد الاساااااتثمار السااااانوي والودائااااام  -
 .الاستثمارية بالنسبة لعممة الدولار ا مريكي في مصرف سورية الدولي الإسلامي

ار السااااانوي والودائااااام لا توجاااااد علاقاااااة ذات دلالاااااة إحصاااااائية باااااين معااااادل عائاااااد الاساااااتثم -
 بالنسبة لعممة اليورو في مصرف سورية الدولي الإسلامي. الاستثمارية
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 متغيرات البحث: 
 تتمثل متغيرات الدراسة بكل من:

  .متوسط حجم الودائم الاستثمارية :Yالمتغير التابع  -2

 معدل عائد الاستثمار عم  حسابات الاستثمار المطمقة.: Xالمتغير المستقل  -3
 حدود البحث:

: تااااتم نااااذ  الدراساااااة عماااا  مصاااارفي الشااااام وسااااورية الااااادولي الحــــدود المكانيــــة -
 الإسلامي.

 .2019ولغاية عام  2011تتضمن الفترة الممتدة ما بين عام  الحدود الزمنية: -
 تمّ تقسيم البحث إل  قسمين: منهجية البحث:

تمّ اعتماد المنيم الوصفي في نذا القسم بالاعتماد عم  أنم ماا  النظري:القسم  -
 ورد في الكتب والمراجم العربية وا بحاث والدراسات السابقة.

 E-Viewsايتبااااار فرضااااية البحااااث وباسااااتيدام برناااااامم  تاااام القســــم العممــــي: -
 ورية. بالاعتماد عم  التقارير المالية السنوية المنشورة لممصارف الإسلامية في س

 الدراسات السابقة:
ـــيم، دراســـة )عمـــر، .2 الأســـس الشـــرعية والمحاســـبية (، 3113محمـــد عبـــد الحم

1.لتوزيع الأرباح في المصارف الإسلامية
 

جوانبيااا  مة بقضااية توزياام ا رباااح فاايناادفت نااذ  الدراسااة إلاا  طاارح المسااائل المتصاا
الميتمفة لكل مسألة ثم محاولة ايتيار البديل محاسبية والمصرفية وبيان الآراء الشرعية وال

ضااااااافة بعاااااض ا مثماااااة العمميااااااة            المناساااااب. وقاااااد اعتمااااادت الدراسااااااة المااااانيم الوصااااافي وا 
 البنوك الإسلامية. في)مسائل افتراضية( 

                                                           
(. "ا سس الشرعية والمحاسبية لتوزيم ا رباح في المصارف الإسلامية". بحث 2002عمر، محمد عبد الحميم. ) 1

 مقدم إل  دور المؤسسات المصرفية الإسلامية في الاستثمار والتنمية، الشارقة، الإمارات العربية المتحدة.
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مدى التزام البنك الإسلامي الفمسـطيني بمعيـار (. 3112دراسة )الشرفا، ياسر، .3
اح بــين أصــحاب حقــوق الممكيــة وأصــحاب حســابات الإفصــاح عــن أســس توزيــع الأربــ

 1.الاستثمار
 المحاسابة بمعاايير الفمساطيني الإسالامي البناك التازام أوضاحت ناذ  الدراساة مادا

 وجات اليصاوص عما  البحاث ونااقش. الإسالامية المالياة لممؤسساات والمراجعاة والضاوابط

الإسالامية  المحاسابة معاايير ( مان5لممعياار رقام ) الفمساطيني الإسالامي البناك التازام مادا
 وأصاحاب الممكياة حقاوق أصاحاب باين ا ربااح توزيام أساس عان بالإفصااح والقاضاي

التحمياال  فااي والكمااي الوصاافي حسااابات الاسااتثمار. وقااد اعتمااد الباحااث عماا  الماانيم
أني  النتاائم التاي استيمصايا البحاث ناي:والاعتماد عم  التقاارير المالياة لمبناك. ومان أنام 

إضاافة إلاا   .قياسااا  موضاوعيا  لتوزيام ا ربااح الإسالامي الفمساطيني الحاالي لا ياوفرالبناك 
يارادات والعمومية الإدارية لمصروفاتاأني   بالمساانمين فقاط تياتص اليادمات المصارفية وا 

 .المودعين دون
سياســـات توزيـــع الأربـــاح فـــي البنـــوك (، 3121عبـــدالحميم، دراســـة )يربـــي، .4

2.بين المساهمين والمستثمرين الإسلامية البدائل العادلة
 

فاي كاال مان "بنااك وسياساااتيا نادفت ناذ  الدراسااة إلا  معالجااة أساس احتساااب ا ربااح 
ساااالامي السااااوداني". "البنااااك الإساااالامي ا ردنااااي" و"بنااااك التضااااامن الإدبااااي الإساااالامي" و

عاوام عم  المنيم الوصفي في وصف سياساات تماك البناوك فاي أحاد ا  اعتمدت الدراسةو 
إل  تعدُّد البادائل التوزيعياة لماربح باين المساانمين والمساتثمرين فاي  د . ويمصتدون تحدي

البنوك الإسلامية  إلا أن البديل ا مثل يتمثل في احتسااب حصاة الماوارد المساتيدمة فاي 

                                                           
 بين ا رباح توزيم أسس عن الإفصاح بمعيار الفمسطيني الإسلامي البنك التزام مدا(. 2007.)ياسر الشرفا، 1

 ،(1ع) 15م الإنسانية الدراسات سمسمة الإسلامية الجامعة مجمة. الاستثمار حسابات وأصحاب الممكية حقوق أصحاب
 .370-349ص

(."سياسات توزيم ا رباح في البنوك الإسلامية البدائل العادلة بين المسانمين 2010عبدالحميم.) غربي،  2
 .180-169(، ص ص 7والمستثمرين". مجمة الباحث )ع
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مساااااانمين عممياااااات التمويااااال الإسااااالامي، ثااااام تميياااااز الإيااااارادات التاااااي تياااااص كااااالا  مااااان ال
 .والمستثمرين

سياسة توزيع الأرباح في المؤسسـات الماليـة (. 3121دراسة )عيسى،موسى، .5
1.الإسلامية

 

ندفت نذ  الدراسة إل  بياان السياساات التاي تتبعياا المؤسساات المالياة الإسالامية فاي 
اعتمد البحاث عما  المانيم الوصافي. و  لشروط وأحكام عقد المضاربة. توزيم ا رباح طبقا  

العلاقاة ، م الشرعية لمربح في عقد المضاربةا حكا: أساسيعرض البحث بشكل حيث است
لمصااااروفات والميصصااااات سياسااااة تحمياااال ا، ين مصااااادر ا رباااااح ومصااااادر ا مااااوالباااا

 سياسة توزيم ا رباح.، و والاحتياطيات
 ما يميز البحث عن الدراسات السابقة:

الإسلامية في يتميز نذا البحث بانفراد  في دراسة عممية توزيم ا رباح في المصارف 
ساورية، إضاافة إلا  الجاناب العمماي الاذي تفتقار إليات الدراساات الساابقة، والاذي يقاوم عما  
دراسااة وتحمياال معاادل عائااد الاسااتثمار وأثاار  فااي حجاام الودائاام الاسااتثمارية فااي المصااارف 

 الإسلامية السورية.
 الإطار النظري:

 أولًا: حسابات الاستثمار في المصارف الإسلامية:
 الوديعة الاستثمارية )حسابات الاستثمار(:مفهوم  -2

ت عااااريف الوديعااااة الاسااااتثمارية فااااي المصاااارف الإساااالامي بأنيااااا: اتفاااااق بااااين المصاااارف 
والعمياال، يااودع بموجباات مبمغااا  ماان النقااود لاادا المصاارف، عماا  أن يعماال باات فااي ميتمااف 

                                                           
(. سياسة توزيم ا رباح في المؤسسات المالية الإسلامية. بحث مقدم إل  مؤتمر اليدمات 2010موس .) عيس ،  1

 ني، طرابمس، ليبيا.المالية الإسلامية الثا
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ماان  المجااالات الاسااتثمارية، أو أن يقصاار  عماا  نااوع معااين محاادد فااي العقااد، مقاباال جاازء
 1أرباح تمك العمميات.

 أنواع حسابات الاستثمار: -3
كونيااا  "حسااابات الاسااتثمار"الإساالامي الودائاام الاسااتثمارية فااي المصاارف  يطمااق عماا 

وليسات ودائام تحات الطماب  يساائرالربااح و ا مبادأ المشااركة فاي  موجية للاساتثمار عما 
 2:فيما يميحيا يمكن توضيأو جارية، وعادة تكون في نوعين من الحسابات 

ساتثمارنا عما  لايعطي أصحابيا الحق لممصارف  حسابات الاستثمار المطمقة: - أ
معاين،  الوجت الذي يرا  مناسبا ، دون تقييدنم لات باساتثمارنا فاي مشاروع معاين، أو لغارض

يااأذنون لاات بيمطيااا بأموالاات الذاتيااة )حقااوق المسااانمين( أو ا مااوال  أو بكيفيااة معينااة. كمااا
 التصرف فييا )الحسابات الجارية(.التي لت الحق في 

يقيد أصاحابيا المصارف بابعض الشاروط، مثال أن  حسابات الاستثمار المقيدة: - ب
يسااتثمرنا فااي مشااروع معااين ولغاارض معااين أو ألا ييمطيااا بأموالاات، كمااا قااد يكااون التقييااد 
 بأمور أيرا، مثل اشتراط عدم البيم أو بدون كفيل أو رنن، أو اشتراط البيم بربح لا يقال
عن كذا، أو اشاتراط اساتثمار المصارف لتماك الحساابات بنفسات دون اساتثمارنا عان طرياق 

ااات حسااابات الاساااتثمار المقياادة غالباااا  لتموياال المشااا روعات مضاااربة تاليااة مااام الغياار. وتوجي
وتحقق ناذ  الحساابات ميازة عادم يضاوعيا لنسابة الاحتيااطي الاستثمارية متوسطة ا جل 
3ف المركزي.النقدي التي يفرضيا المصر 

 

                                                           
تيريجيا وكيفية توزيم  -(. الودائم الاستثمارية في المصارف الإسلامية2010الصيفي، عبد الله، والسميم، بدر.) 1

 .204،ص220-202(، ص ص1)ع 37أرباحيا. مجمة دراسات عموم الشريعة والقانون، م
م  المودعين في البنوك الإسلامية. بحث مقدم (. العوامل التي تحدد توزيم ا رباح ع2010مشعل، عبد الباري. )  2

 .18إل  المؤتمر التاسم لمييئات الشرعية، بريطانيا، ص
(. أثر تغير سعر الذنب في حجم الودائم المصرفية دراسة حالة بنك سورية الدولي 2019الشمبي، مطيم. )  3

 .18(، ص41الإسلامي. مجمة البعث ع )
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سااوا أن يشااارك صاااحب  لحسااابات الاسااتثمارية حاالالا  ساابيل لجعاال عوائااد ا ماانولاايس 
المااال فااي الاسااتثمار مااتحملا  نتيجتاات غنمااا  كااان أو غرمااا ، وأن يكااون الاتفاااق بيناات وبااين 

 1.موديعة، وأن يرتبط العائد بنتيجة الاستثمارلالبنك  عدم ضمانالبنك قائما  عم  

2المصرفية:أهمية الودائع  -4
 

تمثل الودائم لدا المصارف الإسالامية أنمياة كبيارة وتشامل القسام ا كبار مان الماوارد 
 :. بالتالي فإن أنميتيا تبرز فيالمتاحة لممصرف بغية استيداميا في أنشطة متعددة

 أكثر يصوبة وأقل تكمفة من رأس المال والاحتياطيات  تعد -

 ترافق عممية التنمية الاقتصادية.وسيمة لمحد من الضغوط التضيمية التي تعد  -

 تقوم المصارف الإسلامية بتعبئة المديرات، وتوزيم الموارد المتاحة بكفاءة. -

 مفهوم عقد المضاربة: -5

يااا البنااوك الإساالامية فااي إن صاايغة المضاااربة نااي الصاايغة ا ساسااية التااي قاماات عمي
 3.باعتبار  مضاربا  يم إل  المصرف، ستثمار. حيث يقدم المودعون أمواللاعمميات ا

وعمياات تعاارف المضاااربة بأنيااا: عقااد بااين طاارفين يقاادم بموجباات أحاادنما المااال لمطاارف 
الآياار ليعماال باات بياادف الااربح عماا  أن يااتم توزياام نااذا الااربح بينيمااا بنسااب متفااق عمييااا 
ابتداء . أما اليسارة فيتحمميا صاحب الماال "رب الماال" وحاد  بشارط عادم تقصاير العامال 

 4أو تعديت."المضارب" 
كانااااات جماعياااااة قبااااال الإسااااالام وكاااااان عامااااال  ر الضااااارير أني المضااااااربةويااااارا الااااادكتو 

المضاربة يأيذ أموال عدة أشياص يتاجر بياا فاي رحمتاي الشاتاء والصايف، ويتجساد ناذا 
                                                           

(. المعيد العالمي لمفكر الإسلامي: 1ائم الاستثمارية في البنوك الإسلامية )ط.(. الود1996سميمان، محمد جلال. ) 1
 .12القانرة، ص

(. أثر تغير سعر الذنب في حجم الودائم المصرفية دراسة حالة بنك سورية الدولي 2019الشمبي، مطيم. ) 2
 .15الإسلامي. مرجم سبق ذكر ، ص

(، 1(. المضاربة في المالية الإسلامية. نشرة إضاءات مالية ومصرفية )ع2010معيد الدراسات المصرفية. ) 3
 .7الكويت، ص

(. أساليب يمط مال المضاربة وآثارنا في قياس الربح وتوزيعت في المصارف الإسلامية. 2008سمحان، حسين. ) 4
 .76، ص92-75ص  (، ص4)ع 4المجمة ا ردنية في الدراسات الإسلامية، م



 لمى حمزات.....                                       أثر معدل عائد الاستثمار في حجم الودائع الاستثمارية 

 

98 
 

، نا  العمال بمبادأ المضااربة الشارعيةفي عمل المصارف الإسلامية التي تتببوضوح النوع 
.مم من يرغب في أيذ نذ  ا    1موال لمعمل بيا مضاربة، كمضارب ثان.

 ثانياً: عممية توزيع الأرباح في المصارف الإسلامية:
 معدل العائد عمى الاستثمار: -2

تكشف ناذ  النسابة ربحياة الشاركة فاي عممياتياا التشاغيمية وغيار التشاغيمية. وتساتيدمت 
ي قااااس و ، 2المتحققاااةالمصاااارف الإسااالامية فاااي عممياااة توزيااام ا ربااااح لتحدياااد نساااب الاااربح 

 معدل العائد عم  الاستثمار )الياص بحسابات الاستثمار المطمقة( بالمعادلة التالية:

الربح القابل لمتوزيم عم  حسابات الاستثمار المطمقةمعدل العائد عم  الاستثمار = 
حسابات الاستثمار المطمقة

 

 المطمقة:سياسات توزيع الأرباح بين المصرف وحسابات الاستثمار  -2

إني البنااوك الإسااالامية متطابقاااة فيماااا بينياااا فاااي كثيااار مااان ا ماااور، كصاااي  الاساااتثمار، 
وتقااديم الياادمات المصاارفية، والقيااام عماا  مباادأ الااربح واليسااارة، إلاي أنيااا تتباااين ماان حيااث 

 طرق وأساليب احتساب ا رباح وتوزيعيا.
  3:التاليتينطريقتين إحدا التتبم البنوك الإسلامية 

ـــى:ا - ـــة الأول تقاااوم المصاااارف الإسااالامية بحصااار إيراداتياااا مااان العممياااات  لطريق
الاستثمارية الميتمفة بالإضافة إل  عائد اليدمات المصرفية والإيرادات ا يارا، وييصام 

نتلاكااات والميصصااات وغيرنااا. ثاامي بعااد النفقااات كالمصااروفات الإداريااة والامنيااا جمياام 
رف والمااودعين بحسااب حجاام أمواليمااا، ثاام ييصاام ذلااك تقساام ا رباااح الصااافية بااين المصاا

 من نصيب المودعين نصيب المصرف كمضارب مقابل إدارتت لعمميات الاستثمار.

                                                           
(. احتساب الربح في المضاربة والمشاركة في حال يمط أموال المضاربة والمشاركة. بحث 2010الشاعر، سمير. ) 1

 .3مقدم إل  مؤتمر الييئات الشرعية لممؤسسات المالية الإسلامية، البحرين، ص
مار في الشركات المسانمة العامة الكويتية. (. العلاقة بين الرفم المالي والعائد عم  الاستث2012السبيعي، مداح. )  2

 .54رسالة ماجستير، جامعة الشرق ا وسط، الكويت، ص
(. مشكلات احتساب ا رباح وتوزيعيا في البنوك الإسلامية. رسالة ماجستير، جامعة 1995السرحي، لطفي. ) 3

 .82اليرموك، صنعاء، ص
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تااتميص فااي أن المصااارف التااي تتبنانااا تقااوم بعمميااة الفصاال و  الطريقــة الثانيــة: -
المحاساابي بااين إياارادات العمميااات الاسااتثمارية، وبااين إياارادات الياادمات المصاارفية، بحيااث 

ياارادات مااا تاام اسااتثمار  ماان الحسااابات الجاريااة لصااالح المصاارف  تعااود إياارادات ا يياار وا 
 الإسالامي )المسااانمين(. وفاي نفااس الوقات يتحماال جميام المصااروفات الإدارياة والعموميااة

 .والاحتياطيات القانونية وغيرنا

ال أما إيرادات العمميات الاستثمارية فتوزع بين الماودعين والمصارف بحساب حجام أماو 
 كل منيما، ثم ييصم من نصيب المودعين حصة المصرف كمضارب.

 الإطار العممي:
تم تطبيق الدراسة العممية عم  كال مان مصارفي الشاام وساورية الادولي الإسالامي مان 

 .أصل ثلاثة مصارف إسلامية في سورية، وقد تم استثناء بنك البركة نتيجة حداثتت
 1 :المصارف محل الدراسة ة توزيع الأرباح فيأولًا: كيفي

 مصرف الشام: -2

 عن ناجمة إيرادات إل  الإيرادات تقسيم يقوم المصرف بعممية توزيم ا رباح من يلال

يارادات والتمويمياة الاساتثمارية ا نشاطة  الإيارادات إن حياث البناك، عماولات عان ناجماة وا 

 نياا  البناك حاق مان كافة تكون بالعملات المتاجرة أرباح عن أو البنك عمولات الناجمة عن
المطماق  الاساتثمار حساابات أصاحاب و ن البناك، يقادميا التاي اليادمات عان ناتجاة

 عمماة بكال الاساتثمار، مان المتأتياة الإيارادات فصال كما يتم .نفقاتيا يتحممون لا )مضاربة(

الماال )الاساتثمارات  رأس مان كمياا   ممولاة اساتثمارات مان متأتياة إيارادات إلا  حادة، عما 
 حساابات أصاحاب وأماوال الماال رأس مياتمط )مان بشاكل ممولاة الذاتياة( واساتثمارات

 مان كل عم  وتناسب نسبة مصدر ميتمط من المتأتية الإيرادات توزع .المطمق( الاستثمار

 ودائامال ومتوساط حكمياا فاي ياديل ماا أو للاساتثمار الياضام المساانمين حقاوق متوساط

                                                           
 ة الدولي الإسلامي.التقارير المالية المنشورة لمصرفي الشام و سوري  1 
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 الإيارادات مان المضااربة( المطماق )عقاود الاساتثمار حساابات أصاحاب حصاة لاساتيراج

 .1النمر طريقة حسب
 مصرف سورية الدولي الإسلامي: -3

 حسااابات أصااحاب أمااوال يتباام المصاارف فااي عمميااة توزياام ا رباااح سياسااة يمااط

 السياساة المصارف كماا يتبام .المضااربة وعااء ضامن المساانمين وأموال المطمق الاستثمار

 :المطمق الاستثمار حسابات أصحاب أرباح احتساب في التالية

ياراداتو  الاساتثمارات عان ناجماة إيارادات إلا  الإيرادات تقسيم يتم  عماولات عان ناجماة ا 

 حاق مان كامماة تكاون عماولات المصارف عان الناجماة الإيارادات إن المصارف، حياث

 التي اليدمات عن ناتجة  نيا المطمق الاستثمار حسابات أصحاب عم  توزع ولا المصرف

 أو الساورية باالميرة الاساتثمار مان المتأتياة الإيارادات باين الفصال ياتمالمصارف. كماا  يقدميا

المياتمط  للاساتثمار الساورية الميارة إيارادات تيصاص بحياث الياورو أو ا مريكاي الادولار
وكاذلك  بالادولار الموظاف المياتمط للاساتثمار بالادولار المتأتياة والإيارادات الساورية باالميرة
 كال عما  وتناساب نسابة م ياتمط مصادر من المتأتية الإيرادات توزعو  بالنسبة لميورو.ا مر 

 حساابات حصاة أصاحاب لاساتيراج وذلاك الودائام ومتوساط المساانمين حقاوق متوساط مان

 حسب طريقة النمر )ا عداد(. الإيرادات من الاستثمار
 ثانياً: الدراسة التحميمية:

بالاسااتعانة با ساااليب الإحصااائية باسااتيدام  الاعتماااد عماا  ماانيم التحمياال الكماايتاام 
(، بالاسااتعانة بالمصااادر ا وليااة ماان ياالال جماام البيانااات المتعمقااة E-Views10برنااامم )

سورية الدولي الشام و  مصرفيبمتغيرات الدراسة من التقارير المالية النصفية الصادرة عن 
عياااااد المصاااااارف (، مااااام الإشاااااارة إلااااا  حداثاااااة 2019-2010الإسااااالامي يااااالال الفتااااارة )

                                                           
طريقة النمر)طريقة ا عداد(: ني طريقة حسابية بسيطة لتحديد أنصبة الربح التي يأيذنا أرباب المال في المضاربة  1

المشتركة، وتعتمد نذ  الطريقة عم  محددين لحصة أرباح المستثمر من أرباح الوعاء الاستثماري نما: حجم رأس 
 الزمنية التي بقي فييا رأس المال في وعاء المضاربة )عم  أساس شيري أو أسبوعي أو يومي(.المال الم قدم من قبمت، والمدة 
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الإساالامية فاااي سااورية وعااادم إمكانيااة الاعتمااااد عماا  التقاااارير الربعيااة نتيجاااة توزياام أربااااح 
 مية بشكل نصف سنوي.المصارف الإسلا

 تستيدم الدراسة النموذج التالي:
              

 اختبارات قبل استنتاج نموذج الدراسة:
 :Normality test - أ

( أنم يصائص توزيام بياناات المتغيار محال الدراساة باساتيدام 1يوضح الجدول رقم )
 :Jarque-Beraايتبار 

 يبين اختبار التوزيع الطبيعي لممتغيرات المدروسة( 2جدول رقم )ال

 

BANK 
INVEST.S.P DEPOSIT.S.P INVEST.$ DEPOSIT.$ INVEST. € DEPOSIT. € 

Skewness 

CHAM 

0.8960 1.2531 1.0618 0.8191 1.9006 1.6152 

Kurtosis 2.6180 2.9228 3.3898 2.0066 5.5746 4.1317 

Jarque-Bera 1.2589 2.3578 1.7480 1.3764 7.9040 4.3936 

Probability 0.5329 0.3076 0.4173 0.5025 0.0192 0.1112 

  

INVEST.S.P DEPOSIT.S.P INVEST.$ DEPOSIT.$ INVEST. € DEPOSIT. € 

Skewness 

INTERNATIONAL 

-0.3508 1.3296 1.1773 0.2616 1.2071 -0.4371 

Kurtosis 1.8190 3.2478 3.5186 1.3428 2.6197 2.4126 

Jarque-Bera 0.7077 2.6746 2.1799 1.1326 2.2398 0.4159 

Probability 0.7020 0.2625 0.3362 0.5676 0.3263 0.8122 

 (E-viewsباستخدام البرنامج الإحصائي )المصدر: من إعداد الباحثة 
 ( ما يمي:2نلاحظ من الجدول رقم )

 مصرف الشام: -2
جميااااام المتغيااااارات ياضاااااعة لمتوزيااااام الطبيعاااااي حياااااث أن القيماااااة الاحتمالياااااة المقابماااااة 

ومناات نقبال فرضاية العاادم القائماة بيضاوع جمياام  %1أكبار مان  Jarque-Beraلإحصاائية 
المتغياارات لمتوزياام الطبيعااي، ونااذا مااا يؤكااد  كاال ماان معاااممي الالتااواء والااتفمطح، حيااث أن 
            معاماااااال الالتاااااااواء لياااااااذ  المتغياااااارات يسااااااااوي تقريباااااااا  القيمااااااة المعيارياااااااة لمعامااااااال الالتاااااااواء 

يعااي ونااذا يعنااي تماثاال البيانااات حااول )المساااوية لمصاافر( كااي يتباام المتغياار لمتوزياام الطب
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وسااطيا الحسااابي، كااذلك معاماال الااتفمطح ليااذ  المتغياارات يساااوي تقريبااا  القيمااة المعياريااة 
 لمعامل التفمطح كي يتبم المتغير لمتوزيم الطبيعي.

 مصرف سورية الدولي الإسلامي: -3

جميااااام المتغيااااارات ياضاااااعة لمتوزيااااام الطبيعاااااي حياااااث أن القيماااااة الاحتمالياااااة المقابماااااة 
 ومناات نقبال فرضاية العاادم القائماة بيضاوع جمياام %1أكبار مان  Jarque-Beraلإحصاائية 

مطح، حيااث أن مااا يؤكااد  كاال ماان معاااممي الالتااواء والااتف والمتغياارات لمتوزياام الطبيعااي، وناا
         ريبااااااااااا  القيمااااااااااة المعياريااااااااااة لمعاماااااااااال الالتااااااااااواء ممتغياااااااااارات يساااااااااااوي تقمعاماااااااااال الالتااااااااااواء ل

)المساااوية لمصاافر( كااي يتباام المتغياار لمتوزياام الطبيعااي ونااذا يعنااي تماثاال البيانااات حااول 
وسااطيا الحسااابي، كااذلك معاماال الااتفمطح ليااذ  المتغياارات يساااوي تقريبااا  القيمااة المعياريااة 

 غير لمتوزيم الطبيعي.لمعامل التفمطح )المساوية لمعدد ثلاثة( كي يتبم المت
  :Stationary - ب

تعتبااار اساااتقرارية المتغيااارات كااال منياااا عمااا  حااادا شااارط لازم مااان أجااال إجاااراء الدراساااة 
تعطينااا  القياسااية، حيااث أن اسااتيدام سلاساال زمنيااة غياار مسااتقرة فااي معااادلات الانحاادار

 .نتائم مضممة وغير حقيقية

 KPSS( باسااتيدام ايتبااار Unit root testsتاام إجااراء ايتبااار جااذر الوحاادة ) وقااد
 (:2عم  سلاسل متغيرات الدراسة، حيث حصمنا عم  الجدول رقم )
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 ( يبين نتائج اختبار الاستقرارية لمتغيرات الدراسة3جدول رقم )ال
KPSS Unit Root Test 

Null Hypothesis: Variable is stationary 

Exogenous: Constant 

Bandwidth: 1 (Newey-West automatic) using Bartlett kernel 

BANK CHAM INTERNATIONAL 

Test for: Level Level 

Series LM-Stat 
Critical 

Values* 
LM-Stat Critical Values* 

INVEST.S.P 0.2147 

0.7390 

0.5000 

0.7390 

DEPOSIT.S.P 0.3823 0.3909 

INVEST.$ 0.2760 0.3033 

DEPOSIT.$ 0.4049 0.3999 

INVEST. € 0.5000 0.4197 

DEPOSIT. € 0.4914 0.5000 

*Kwiatkowski-Phillips-Schmidt-Shin (1992, Table 1)  

 (E-viewsالمصدر: من إعداد الباحثة باستخدام البرنامج الإحصائي )

( أن بياناات سلاسال جميام المتغيارات المتعمقاة بمصارفي الشاام 2يوضح الجدول رقم )
، حياااااث أن %1وساااااورية الااااادولي الإسااااالامي مساااااتقرة عناااااد المساااااتوا وبمساااااتوا معنوياااااة 

المحسااوبة أصااغر ماان المجدولااة )القيمااة الحرجااة( وبالتااالي نقباال فرضااية  LMإحصااائية 
 العدم القائمة بأن سمسمة بيانات المتغير مستقرة.

تغيارات ( عما  مOLSيمكنناا تطبياق طريقاة المربعاات الصاغرا التقميدياة )نستنتم أنات 
 ، كون بيانات سلاسميا الزمنية استقرت عند المستوا.الدراسة بالنسبة لممصرفين

 مصرف الشام: -2
 (:OLSتقدير نموذج الانحدار بطريقة المربعات الصغرى التقميدية )

مار المطمقااة وبااين معاادل عائااد يبااين الشااكل التااالي العلاقااة بااين حجاام حسااابات الاسااتث
ية وبالاادولار ا مريكااي الاسااتثمار الساانوي عماا  حسااابات الاسااتثمار المطمقااة، بااالميرة السااور 

 :وباليورو
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 ببعضهما( يوضح علاقة متغيري كل نموذج 2شكل رقم )ال

 (E-viewsالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال البرنامج الإحصائي )
يمكان أن نعب ار عان علاقاة الارتبااط  OLSمن يلال إجراء الايتبار الياص بنموذج 

 تغيري الدراسة، بالصيغة التالية:في ا جل الطويل )مرونات ا جل الطويل( بين م
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                               (  )                    . 

                             (  )                   . 

                              (  )                   . 

 :النموذج الأول 
بالنسبة لمعممة السورية، أن قيماة معامال  OLSكما تبين لدينا من يلال نتائم نموذج 

Rالتحديااد )
2
( تقريبااا ، أي أن متغياار معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي ومتغياار حجاام 94%=

حسابات الاستثمار المطمقة السابقة يسانم في تفسير التغيرات الزمنية الحاصامة فاي حجام 
 %6ماان مجمااوع التغياارات الكميااة وأن  %94حسااابات الاسااتثمار المطمقااة الحاليااة بمعاادل 

دياليااااا بااااالنموذج، وتشااااير قيمااااة فيشاااار ماااان التغياااارات تفساااارنا متغياااارات أياااارا لاااام يااااتم إ
(F=33.08 إل  معنوية النموذج إذ أن القيمة الاحتمالياة المقابماة لياا أقال مان )أي ،%5 

توجاد علاقااة طويماة ا جاال بااين حجام حسااابات الاساتثمار المطمقااة الحاليااة وكال ماان حجاام 
 حسابات الاستثمار المطمقة السابقة ومعدل عائد الاستثمار السنوي.

( لمتغيااار معااادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي عناااد tين النتاااائم معنوياااة إحصاااائية )كماااا تبااا
، أي أناات يوجااد أثاار إيجااابي لارتفاااع معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي %5مسااتوا معنويااة 

عما  حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة فااي ا جاال الطوياال، حيااث أن ارتفاااع معاادل عائااد 
تفااااع حجااام حساااابات الاساااتثمار المطمقاااة سااايؤدي إلااا  ار  %1الاساااتثمار السااانوي بمقااادار 

نكون قد أجبنا عم  فرضيتنا ا ول  حيث تبيّن  ونكذافي ا جل الطويل،  %121بمقدار 
فااي حجاام  %5أنات يوجااد أثاار معنااوي لمعاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عنااد مسااتوا معنويااة 

 حسابات الاستثمار المطمقة بالعممة السورية في مصرف الشام.

 النموذج الثاني: 
بالنسااابة لمااادولار ا مريكاااي، أن قيماااة  OLSكماااا تباااين لااادينا مااان يااالال نتاااائم نماااوذج 

Rمعامل التحديد )
2
( تقريبا ، أي أن متغير معادل عائاد الاساتثمار السانوي ومتغيار 98%=

حجم حسابات الاستثمار المطمقة السابقة يسانم في تفسير التغيرات الزمنياة الحاصامة فاي 
ماان مجمااوع التغياارات الكميااة وأن  %98حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة الحاليااة بمعاادل 

دياليااا بااالنموذج، وتشااير قيمااة فيشاار ماان التغياارات تفساارنا متغياارات أياارا لاام يااتم إ 2%
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(F=103.15 إلاا  معنويااة النمااوذج إذ أن القيمااة الاحتماليااة المقابمااة ليااا أقاال ماان )5% ،
أي أنت توجد علاقة طويمة ا جل بين حجم حسابات الاساتثمار المطمقاة الحالياة وكال مان 

 حجم حسابات الاستثمار المطمقة السابقة ومعدل عائد الاستثمار السنوي.
( لمتغيااار معااادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي عناااد tماااا تباااين النتاااائم معنوياااة إحصاااائية )ك

، أي أناات يوجااد أثاار ساامبي لارتفاااع معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي %10مسااتوا معنويااة 
عما  حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة فااي ا جاال الطوياال، حيااث أن ارتفاااع معاادل عائااد 

  انيفاااض حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة ساايؤدي إلاا %1الاسااتثمار الساانوي بمقاادار 
نكاون قاد أجبناا عما  فرضايتنا الثانياة حياث تبايّن  ونكاذافي ا جل الطويال،  %40بمقدار 

فاي حجام  %10أنت يوجد أثر معنوي لمعدل عائد الاساتثمار السانوي عناد مساتوا معنوياة 
 حسابات الاستثمار المطمقة بالدولار ا مريكي في مصرف الشام.

 الثالث: النموذج 
بالنسبة لميورو، أن قيماة معامال التحدياد  OLSكما تبين لدينا من يلال نتائم نموذج 

(R
2
( تقريبا ، أي أن متغير معادل عائاد الاساتثمار السانوي ومتغيار حجام حساابات 88%=

الاستثمار المطمقة السابقة يسانم في تفسير التغيرات الزمنية الحاصمة فاي حجام حساابات 
ماااان  %12ماااان مجمااااوع التغياااارات الكميااااة وأن  %88قااااة الحاليااااة بمعاااادل الاسااااتثمار المطم

( F=18.52التغيرات تفسرنا متغيرات أيرا لم يتم إدياليا بالنموذج، وتشير قيمة فيشار )
، أي أنااات توجاااد %5إلااا  معنوياااة النماااوذج إذ أن القيماااة الاحتمالياااة المقابماااة لياااا أقااال مااان 

ار المطمقااااة الحاليااااة وكاااال ماااان حجاااام علاقااااة طويمااااة ا جاااال بااااين حجاااام حسااااابات الاسااااتثم
 حسابات الاستثمار المطمقة السابقة ومعدل عائد الاستثمار السنوي.

( لمتغيااار معاادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي tكمااا تباااين النتاااائم عاادم معنوياااة إحصاااائية )
، أي أنت لا يوجد أثر معنوي لارتفاع %5حيث أن القيمة الاحتمالية المقابمة ليا أكبر من 

ئد الاستثمار السنوي عم  حجم حسابات الاستثمار المطمقاة فاي ا جال الطويال، معدل عا
وبيااذ  النتيجااة نكااون قااد أجبنااا عماا  فرضاايتنا الثالثااة حيااث تباايّن أناات لا يوجااد أثاار معنااوي 
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 فااي حجاام حسااابات الاسااتثمار %5لمعاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عنااد مسااتوا معنويااة 
 المطمقة باليورو في مصرف الشام.

 الاختبارات التشخيصية لمنماذج المقدرة:
 اختبار الارتباط التسمسمي لمبواقي: -2

 ( نتائم ايتبار الارتباط التسمسمي لبواقي النماذج:3يبين الجدول رقم )

 ( يبين نتائج اختبار الارتباط التسمسمي لمبواقي4جدول رقم )ال
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

 F-statistic 1.434281 Prob. F(1,4) 0.4108 النموذج الأول

 F-statistic 0.405149 Prob. F(1,4) 0.5590 النموذج الثاني

 F-statistic 0.206811 Prob. F(1,4) 0.6729 النموذج الثالث

 (E-viewsالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال البرنامج الإحصائي )

نلاحااظ أن القيمااة الاحتماليااة المقابمااة لإحصااائية الايتبااار ولجمياام النماااذج أكباار ماان 
أي نقباال فرضااية العاادم القائمااة بعاادم وجااود ارتباااط تسمساامي بااين ا يطاااء العشااوائية  5%

 لمنماذج المقدرة.
 اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي: -3

 Jarque Beraأن القيماااة الاحتماليااة المقابماااة لإحصااائية الايتباااار  أظياار الايتبااار
النماااذج المقاادرة  أي نقباال فرضااية العاادم القائمااة بااأن بااواقي %5ولجمياام النماااذج أكباار ماان 

 تتوزع طبيعيا .
 مصرف سورية الدولي الإسلامي: -2

 (:OLSتقدير نموذج الانحدار بطريقة المربعات الصغرى التقميدية )

التااالي العلاقااة بااين حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة وبااين معاادل عائااد يبااين الشااكل 
الاسااتثمار الساانوي عماا  حسااابات الاسااتثمار المطمقااة، بااالميرة السااورية وبالاادولار ا مريكااي 

 وباليورو:
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 ( يوضح علاقة متغيري كل نموذج ببعضهما3رقم )شكل ال

 (E-viewsالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال البرنامج الإحصائي )

يمكان أن نعب ار عان علاقاة الارتبااط  OLSبنموذج  من يلال إجراء الايتبار الياص
 في ا جل الطويل )مرونات ا جل الطويل( بين متغيري الدراسة، بالصيغة التالية:
                               (  )                   . 

                            (  )                   . 

                            (  )                   . 
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 :النموذج الأول 
بالنسبة لمعممة السورية، أن قيماة معامال  OLSكما تبين لدينا من يلال نتائم نموذج 

Rالتحديااد )
2
( تقريبااا ، أي أن متغياار معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي ومتغياار حجاام 78%=

حسابات الاستثمار المطمقة السابقة يسانم في تفسير التغيرات الزمنية الحاصامة فاي حجام 
 %22مان مجماوع التغيارات الكمياة وأن  %78حسابات الاستثمار المطمقة الحالياة بمعادل 

إدياليااااا بااااالنموذج، وتشااااير قيمااااة فيشاااار ماااان التغياااارات تفساااارنا متغياااارات أياااارا لاااام يااااتم 
(F=8.81 إلاا  معنويااة النمااوذج إذ أن القيمااة الاحتماليااة المقابمااة ليااا أقاال ماان )أي %5 ،

أناات توجااد علاقااة طويمااة ا جاال بااين حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة الحاليااة وكاال ماان 
 حجم حسابات الاستثمار المطمقة السابقة ومعدل عائد الاستثمار السنوي.

( لمتغيااار معاادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي tا تباااين النتاااائم عاادم معنوياااة إحصاااائية )كماا
، أي أنت لا يوجد أثر معنوي لارتفاع %5حيث أن القيمة الاحتمالية المقابمة ليا أكبر من 

معدل عائد الاستثمار السنوي عم  حجم حسابات الاستثمار المطمقاة فاي ا جال الطويال، 
بنااا عماا  فرضاايتنا الرابعااة حيااث تباايّن أناات لا يوجااد أثاار معنااوي وبيااذ  النتيجااة نكااون قااد أج

فااي حجاام حسااابات الاسااتثمار  %5لمعاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عنااد مسااتوا معنويااة 
 المطمقة بالميرة السورية في مصرف سورية الدولي الإسلامي.

 :النموذج الثاني 
مريكاااي، أن قيماااة بالنسااابة لمااادولار ا  OLSكماااا تباااين لااادينا مااان يااالال نتاااائم نماااوذج 

Rمعامل التحديد )
2
( تقريبا ، أي أن متغير معادل عائاد الاساتثمار السانوي ومتغيار 95%=

حجم حسابات الاستثمار المطمقة السابقة يسانم في تفسير التغيرات الزمنياة الحاصامة فاي 
ماان مجمااوع التغياارات الكميااة وأن  %95حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة الحاليااة بمعاادل 

ماان التغياارات تفساارنا متغياارات أياارا لاام يااتم إدياليااا بااالنموذج، وتشااير قيمااة فيشاار  5%
(F=46.62 إل  معنوياة النماوذج إذ أن القيماة الاحتمالياة المقابماة لياا أصاغر مان )5% ،
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أي أنت توجد علاقة طويمة ا جل بين حجم حسابات الاساتثمار المطمقاة الحالياة وكال مان 
 قة السابقة ومعدل عائد الاستثمار السنوي.حجم حسابات الاستثمار المطم

( لمتغيااار معاادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي tكمااا تباااين النتاااائم عاادم معنوياااة إحصاااائية )
، أي أنت لا يوجد أثر معنوي لارتفاع %5حيث أن القيمة الاحتمالية المقابمة ليا أكبر من 

فاي ا جال الطويال،  معدل عائد الاستثمار السنوي عم  حجم حسابات الاستثمار المطمقاة
وبيذ  النتيجة نكاون قاد أجبناا عما  فرضايتنا اليامساة حياث تبايّن أنات لا يوجاد أثار معناوي 

فااي حجاام حسااابات الاسااتثمار  %5لمعاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عنااد مسااتوا معنويااة 
 في مصرف سورية الدولي الإسلامي. المطمقة بالدولار ا مريكي

 :النموذج الثالث 
بالنسبة لميورو، أن قيماة معامال التحدياد  OLSا من يلال نتائم نموذج كما تبين لدين

(R
2
( تقريبا ، أي أن متغير معادل عائاد الاساتثمار السانوي ومتغيار حجام حساابات 37%=

الاستثمار المطمقة السابقة يسانم في تفسير التغيرات الزمنية الحاصمة فاي حجام حساابات 
ماااان  %63ماااان مجمااااوع التغياااارات الكميااااة وأن  %37الاسااااتثمار المطمقااااة الحاليااااة بمعاااادل 

( F=1.45التغيرات تفسرنا متغيرات أيارا لام ياتم إديالياا باالنموذج، وتشاير قيماة فيشار )
لا توجااد فاا ،%5إلاا  عاادم معنويااة النمااوذج إذ أن القيمااة الاحتماليااة المقابمااة ليااا أكباار ماان 
وكاااال ماااان حجاااام علاقااااة طويمااااة ا جاااال بااااين حجاااام حسااااابات الاسااااتثمار المطمقااااة الحاليااااة 

 حسابات الاستثمار المطمقة السابقة ومعدل عائد الاستثمار السنوي.
( لمتغيااار معاادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي tكمااا تباااين النتاااائم عاادم معنوياااة إحصاااائية )
، أي أنت لا يوجد أثر معنوي لارتفاع %5حيث أن القيمة الاحتمالية المقابمة ليا أكبر من 

عم  حجم حسابات الاستثمار المطمقاة فاي ا جال الطويال،  معدل عائد الاستثمار السنوي
وبيذ  النتيجاة نكاون قاد أجبناا عما  فرضايتنا السادساة حياث تبايّن أنات لا يوجاد أثار معناوي 

فااي حجاام حسااابات الاسااتثمار  %5لمعاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عنااد مسااتوا معنويااة 
 المطمقة باليورو في مصرف سورية الدولي الإسلامي.
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 ارات التشخيصية لمنماذج المقدرة:الاختب
 اختبار الارتباط التسمسمي لمبواقي: -2

 ( نتائم ايتبار الارتباط التسمسمي لبواقي النماذج:4يبين الجدول رقم )

 ( يبين نتائج اختبار الارتباط التسمسمي لمبواقي5جدول رقم )ال
Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test 

 F-statistic 1.628659 Prob. F(1,4) 0.2710 النموذج الأول

 F-statistic 0.604369 Prob. F(1,4) 0.4803 النموذج الثاني

 F-statistic 0.011157 Prob. F(1,4) 0.9210 النموذج الثالث

 (E-viewsالمصدر: من إعداد الباحثة باستعمال البرنامج الإحصائي )

نلاحااظ أن القيمااة الاحتماليااة المقابمااة لإحصااائية الايتبااار ولجمياام النماااذج أكباار ماان 
يطاااء العشااوائية أي نقباال فرضااية العاادم القائمااة بعاادم وجااود ارتباااط تسمساامي بااين ا  5%

 لمنماذج المقدرة.
 اختبار التوزيع الطبيعي لمبواقي: -3

 Jarque Beraالايتباااار أن القيماااة الاحتماليااة المقابماااة لإحصااائية  أظياار الايتبااار
النماااذج المقاادرة  أي نقباال فرضااية العاادم القائمااة بااأن بااواقي %5ولجمياام النماااذج أكباار ماان 

 تتوزع طبيعيا .
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 :والمقترحاتالنتائج 
 أولًا: النتائج:

اتبم كل من مصرفي الشام وسورية الدولي الإسالامي السياساة نفسايا فاي توزيام  -1
الفصال المحاسابي باين الإيارادات المتأتياة مان يالال  ،ا رباح عم  الحسابات الاساتثمارية

يااتم إلاي أنياات لاام  طريقااة النماار. وقااد اعتمااد كاال منيمااا شااطة والاسااتثمارات الميتمفااةماان ا ن
 .بياناتيم المنشورةضمن  الإفصاح عن ا ساس الزمني المتيم

نساب تم تحميل وعاء المضاربة )ا موال المستثمرة لممودعين والمساانمين معاا (  -2
معينااة ماان النفقااات والمصااروفات الإداريااة والعموميااة التااي حااددتيا نيئااات الرقابااة الشاارعية 

 في كل من مصرفي الشام وسورية الدولي الإسلامي.

وجااود أثاار إيجااابي لارتفاااع معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عماا  حجاام حسااابات  -3
ين و جااد أثاار ساامبي الاسااتثمار المطمقااة بالنساابة لمياارة السااورية لاادا مصاارف الشااام. فااي حاا

لارتفاااع معاادل عائااد الاسااتثمار الساانوي عماا  حجاام حسااابات الاسااتثمار المطمقااة بالنساابة 
لماادولار ا مريكااي، وعاادم وجااود أثاار معنااوي بالنساابة لميااورو، وقااد يعااود ذلااك إلاا  انيفاااض 
نسب التشغيل بالقطم ا جنبي نتيجة العقوبات المفروضة يلال سانوات الدراساة، وقاد قاام 

ي ماان المصااروفات والنفقااات الموافااق عمييااا ماان أبعاادم تحمياال وعاااء المضاااربة  مصاارفال
 قبل نيئة الرقابة الشرعية وذلك لرفم معدلات العائد لبعض السنوات.

عااادم وجاااود أثااار معناااوي لارتفااااع معااادل عائاااد الاساااتثمار السااانوي عمااا  حجااام   -4
الااااادولي  لااااادا مصااااارف ساااااورية لمعمااااالات الاااااثلاثحسااااابات الاساااااتثمار المطمقاااااة بالنسااااابة 

الإساالامي، ولعاالي التقمُّااب الحاصاال فااي حجاام الحسااابات الاسااتثمارية نااو نتيجااة حالااة عاادم 
الاستقرار الاقتصادي وتفضيل العملاء في بعض السنوات إيداع أمواليم كحسابات جارياة 
قابمة لمسحب في أي لحظة والقياام بكسار الودائام والتحاول إلا  شاراء القطام ا جنباي. أماا 

بتقمبات عائد الاستثمار بالميرة السورية فمعميت يرجم إلا  انيفااض عممياات مانح فيما يتعمق 
قوباات التسييلات يلال السنوات ا ولا  مان الدراساة، وانيفااض نساب التشاغيل نتيجاة الع
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قااام المصاارف بااالتبرع ماان حصااص حقااوق المسااانمين لرفاام  فقاادبالنساابة لمقطاام ا جنبااي، 
ار المطمقااة فااي بعااض الساانوات، إضااافة إلاا  عاادم معاادلات العائااد عماا  حسااابات الاسااتثم

 دعما  لمعدلات العائد.  عين أي من المصرفات المشتركةتحميل المود

 ثانياً: المقترحات:
اعتماد ا ساس اليومي في طريقة النمر المتبعة من قبل المصرفين المدروسين،  -1

الاسااااتثمار  صااااحاب حسااااابات فااااي عمميااااة توزياااام ا رباااااح  وناااي الطريقااااة ا كثاااار عدالااااة
 المطمق.

ضاااااربة )بالتااااالي تحميميااااا مراجعااااة النفقااااات التااااي يااااتم تحميميااااا عماااا  وعاااااء الم -2
ياصاة فيماا من قبل نيئات الرقابة الشارعية، صحاب حسابات الاستثمار المطمق( بدقة  

 والمصروفات الإدارية والعمومية. يتعمق بنفقات ومجمس الإدارة

السانوات التاي تانيفض فيياا، بتيفايض  زيادة معدلات العائد عم  الاستثمار فاي -3
باعتباااااار -نساااااب الحساااااابات الجارياااااة المشااااااركة بالاساااااتثمار لصاااااالح حقاااااوق المساااااانمين 

ا مار الاذي يرفام بالمقابال حصاة الماودعين  -رباحيااألمصرف ضامنا  لياا ومساتفيدا  مان ا
احتجاااز ماان ا رباااح، أمااا فااي الساانوات ذات مسااتويات الربحيااة المرتفعااة فاايمكن لممصاارف 

احتياطي معد ل ا رباح والذي ييدف إل  الاحتفاظ بنسب معينة مان ا ربااح فاي السانوات 
 ذات الوفرة والمجوء إليت في السنوات منيفضة الربحية لتحسين معدلات الربح.

إجراء المزيد من البحوث التي تستيدف قيااس أربااح حساابات الاساتثمار وكيفياة  -4
 سلامي والمودعين.توزيم ا رباح بين المصرف الإ

البادائل نتجات و عم  المصارف الانتمام بالنشاط التسويقي والترويجي لعكس الم -5
  الإسلامية المتاحة للاستثمار.
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