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الضمانات المصرفية في المخاطر المالية بالتطبيق عمى المصارف السورية  مؤشرات أثر
 الخاصةالتقميدية 

 "(Panel Data) البيانات الموحيةدراسة قياسية باستخدام  "
   0عفيف صندوق د. ،1الصالح حمدأ فاطمه

 د، جامعة دمشق.طالبة دكتوراه، عموم مالية ومصرفية، قسم المصارف والتأمين، كمية الاقتصا1
 أستاذ مساعد في قسم المصارف والتأمين بكمية الاقتصاد، جامعة دمشق.2
 

  :الممخص
 تحديدددد وقيددداس الملددداطر المصدددرفية أثدددر الندددمامات المصدددرفية فدددي بيدددانهددددفت الدراسدددة إلددد  

 تاميديددة لاصددةمؤلفددة مددن ثماميددة مصددارف عيمددة بالاعتمدداد عمدد  البيامددات الماطعيددة الزمميددة ل
 .(2020-2010وذلك للال الفترة ) وراق الماليةوق دمشق للأمدرجة في س

حصدددددددا ي اسدددددددتلدمت الدراسدددددددة المدددددددملاع الوصدددددددفي التحميمدددددددي بالاعتمددددددداد عمددددددد  البرمدددددددامع اإ
التادديرات الثابتدة والعشدوا ية لبيامدات بامدل ممداذج حيث تمت المفاندمة بدين  " Eviewsفيوز"اي

  GLSطرياددددة المربعددددات الصدددد ر  المعممددددةومددددن ثددددم تطبيددددق ، باسددددتلدام التبددددار هوسددددمان
اسدتارارية السلاسدل الزمميدة والعلاقدة  كما التبرت الدراسدة. لتصحيح كفاءة المربعات الص ر 

فدددي ا جددل الطويددل باسددتلدام التبددار بيددددرومي  الماليددة ية والملدداطربددين النددمامات المصددرف
 لمتكامل المشترك. 

 وقد أظلارت الدراسة المتا ع التالية:
ملاطر الا تمان والسيولة كلٍ من و يوجد علاقة طويمة ا جل بين النمامات المصرفية 

 والسوق.
 ار الفا دة.لا يوجد علاقة طويمة ا جل بين النمامات المصرفية وملاطر أسع

في تلفيض الملاطر النمامات العيمية والشلصية النمامات المادية اكثر كفاءة من تعتبر 
 المصرفية.
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Abstract: 
The study aimed to display the impact of bank guarantees in identifying and 

measuring the banking risks based on cross-sectional data for a sample of eight 

private traditional banks listed on the Damascus Stock Exchange (DSE) during the 

period (2010-2020). The Descriptive Analytical Approach was used by this study 

based on "Eviews Program ", where the comparison between fixed and random 

estimation models of Panel data using the Hausman test, then applying the 

Generalized Least Squares method (GLS) to correct the efficiency of least squares. 

The study also tested the stability of time series and long term relationship 

between banking guarantees and financial risk using Pedroni's test. The study 

showed the following results: 

There is a long-term relationship between banking guarantees and Credit, 

Liquidity and Market risks. 

There is no long-term relationship between bank guarantees and Interest rate risk. 

Cash guarantees are more efficient than in-kind and personal guarantees in 

reducing banking risks. 
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 المقدمة:
 ( التددي أظلاددرت2008-2007ازداد الاهتمددام بدراسددة النددمامات المصددرفية والملدداطر المرافاددة للاددا بعددد ا زمددة الماليددة العالميددة )

ا دوات بدليدة العالميدة متيجدة التعامدل المصدارف والمؤسسدات المامدن في تجمب الملاطر الا تماميدة لعددد كبيدر  ة النماماتعدم كفاي
والتوسد  الكبيدر فدي (، HIS Markit, 2017) Cloud Marginالمصرفية المتمثمدة بادروض عااريدة ذات جددارة ا تماميدة مملفندة 

لمتعمادة الثالثدة واالتي أقرتلادا لجمدة بدازل الدوليدة الجديدة اإصلاحات التمظيمية ومتيجة  .Securitizationsعمميات توريق الاروض 
أد  ا مدر الدذ  المظدام المدالي،  الحفاظ عمد  بلادف HQLAونرورة الاحتفاظ بأصول عالية الجودة  LCRبمسبة ت طية السيولة 

 الاهتمدام بدادارة الندماماتوبالتالي بدات إل  ارتفاع الطمب عم  النمامات من قبل المصارف لتلفيض تكمفة رأس المال المطموبة، 
دارة الملدداطر  وارتباطلاددافددي الحفدداظ عمدد  حددق المصددرف  لدددورهاا ليددرة فددي السددموات  نددرورة ممحددة بوظددا ف ألددر  مثددل التددداول وام

دارة السديولة ا مدر الدذ  يدمعكس عمد  قيداس الملداطر المصدرفية وبالتدالي عمد  سدلامة ا داء المدالي ، وتحسين الميزاميدة العموميدة وام
 لماطاع المصرفي.

حمايدة حدق المصدرف فدي و بجودة وموعية النمامات المابولة لمتلفيدف مدن هدذه الملداطر  وعميه بدأت المصارف بزيادة الاهتمام
استرداد مبمغ الدين وفوا ده والتكداليف المترتبدة عمد  الاسدترداد فدي حدال عددم ماددرة الماتدرض عمد  السدداد بتداريخ الاسدتحااق، ا مدر 

دارة الا تمامية لمماترنين، والاحتفاظ بالحد ا دمد  مدن متطمبدات فر إطار قامومي متين وشفافية عالية في تاييم الجاتو  استوجبالذ  
وتماشياً م  ما سبق يسع  مصرف سورية المركدز  إلد  توجيده المصدارف العاممدة فدي سدورية  .الاعتراف بالنمامات المالية المؤهمة

سدة ندمان الادروض بموجدب الادامون رقدم ، كما تم إحدداث مؤسمتطمبات لجمة بازل الدوليةلمتابعة النمامات المصرفية امسجاماً م  
بما يعزز مدن دور المصدارف والمؤسسدات الماليدة السدورية فدي دعدم عمميدة التمميدة الاقتصدادية والمسداهمة فدي الحدد  2016لعام  12

 من الملاطر المصرفية المتموعة.
 مشكمة البحث:

قدرة الماترنين الماجمة عن عدم ملاطر رتفاع الا زمة صعوبات كبيرة متيجةً لاالمصارف السورية وبلاصة للال فترة  واجلات
 عدن هدذا عددا ،الندماماتأو تندرر بعدض سدواق ركدود ا  بسدبب تسدييل الندمامات الماابمدة ، إنافة إل  صدعوبةعم  سداد الديون

ومدا المحيطدة،  المجتمد  عدن الشدراء لوفداً مدن الظدروف أفدرادمماولة مظراً لعزوف الالثابتة غير ا صول الاملفاض الممحوظ في قيم 
املفداض الادوة الشدرا ية لوحددة المادد وبالتدالي  أدت إلد الصرف التدي  في أسعارتامبات ترافق من حدوث سحوبات كبيرة في الودا   و 

، هدذا مدا قدد يدمعكس سدمباً عمد  ا داء المدالي لممصدارف السدورية، ة لااء الادروض الممموحدةاملفاض الايمة الحاياية للأموال المسترد  
سددتدعي دراسددة ا دوات الملففددة مددن هددذه الملدداطر ب يددة تلفدديض الملدداطر المصددرفية وتحسددين ا داء المصددرفي، وهمددا تكمددن ممددا ي

 مشكمة البحث في عدة تساؤلات وهي: 
هددل تددؤثر النددمامات المصددرفية عمدد  الملدداطر الماليددة لددد  المصددارف السددورية التاميديددة اللاصددة  وهددل يمكددن لمنددمامات  .1

 من حدة الملاطر المحتممة المصرفية التلفيف 
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هل يوجد علاقة طويمة ا جل بين النمامات والملاطر المصرفية  وما هدي أمدواع الندمامات ا فندل لحمايدة المصدارف  .2
 من الملاطر 

 أهمية البحث:
والتددي  ةواجده الاطدداع المصددرفي فددي سددورية لددلال فتددرة ا زمددة العديدد مددن الندد وط الماليددة والتشدد يمية متيجددة الظددروف الاقتصددادي

دفد  بالمصددارف لاتلداذ حزمددة مددن أونداع المصددارف السدورية ولاصددة مدد  تزايدد الددديون المتعثدرة، ممددا  عمدد  امعكسدت بشددكل مباشدر
النددمامات المصددرفية باعتبارهددا أحددد السددبل  عمدد  مددن تمددك الددديون، والتركيددز جددراءات المتشددددة فددي السياسددات الا تماميددة لمتلفيددفاإ

 تلااقيم ومد  قابميتلاا لمتسييل واستارار صارف لاسترداد ديوملاا، من للال التركيز عم  جودة النماماتاللاامة لمحفاظ عم  حق الم
في ظل ارتفاع معدلات التنلم، وفي هذا الصدد شددد مصدرف سدورية المركدز  عمد  ا سدس الواجدب اعتمادهدا لامتاداء الندمامات 

المتعمدق بتصدميف ملداطر الادروض وتعديلاتده  9/12/2009تداريخ  597المابولة وكيفيدة تحصديملاا والتأكيدد عمد  العمدل وفدق الادرار 
والذ  يعتبر مامة موعية لمدربط  2019م  بداية عام  9للال فترة ا زمة، ومن ثم الزام المصارف بتطبيق معيار ا دوات المالية رقم 

رورة اعتمداد الندمامات والاديم المتوقد  بين التوقعات الاقتصادية وقيداس الملداطر مد  الاعتدراف المحاسدبي لمادروض، كمدا يظلادر ند
 استردادها كأداة تلفيف لمسبة اللسارة بافتراض التعثر.

عم  سبق يأتي هذا البحث ليسمط النوء عم  ماهية النمامات المصرفية وتعريفلاا ودورها في قياس الملداطر المصدرفية  وبماءً 
 لمالية.وتحديد أثر كل موع من النمامات المصرفية في تلفيف الملاطر ا

 أهداف البحث: 
 يلادف البحث إل  تحايق عدة أهداف عممية وعممية كما يمي:

 كيفية توزي  النمامات في الاطاع المصرفي التاميد  اللاص في سورية.معرفة  .1

 تسميط النوء عم  التعميمات والارارات الصادرة عن مصرف سورية المركز  الماظمة لمنمامات المصرفية المابولة. .2

 موب المتب  في تاييم النمامات في المصارف التاميدية السورية اللاصة للال فترة الدراسة.بيان ا س .3

 دراسة أثر كل موع من أمواع النمامات المصرفية عم  الملاطر المالية لد  المصارف السورية التاميدية اللاصة. .4

الماليدة فددي المصدارف التاميديددة  الوقدوف عمد  مددد  مسداهمة كددل مدوع مدن النددمامات المصدرفية فددي تلفيدف حددة الملدداطر .5
 اللاصة.

 فرضيات البحث: 
 :كما يمييتركز البحث في التبار فرنيتين ر يسيتين 

-2010لدلال الفتدرة  الماليدةالملداطر المصدرفية وبدين مؤشدرات الندمامات  كدل مدن حصا ية بينإدلالة تأثير ذو لا يوجد  .1
 ق دمشق للأوراق المالية. لممصارف السورية التاميدية اللاصة المدرجة في سو  2020

لا يوجدددد علاقدددة طويمدددة ا جدددل بدددين الندددمامات المصدددرفية والملددداطر الماليدددة لدددد  المصدددارف السدددورية التاميديدددة اللاصدددة  .2
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية.
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 حدود البحث:
لاوريدة العربيدة السدورية والمدرجدة فدي يتكون مجتم  البحدث مدن المصدارف التاميديدة اللاصدة العاممدة فدي الجمالحدود المكانية:  -

 :وهي/ مصرفاً، 11المصارف البال ة / إجمالي/ مصارف من 8المالية، حيث تنممت العيمة / للأوراقسوق دمشق 
 -بمدك سدورية واللمديع -بمدك بيبمدوس -بمك بيمو السعود  الفرمسي -الدولي لمتجارة والتمويل البمك -البمك العربي – ا ردنبمك 

 فرمسبمك سورية. -والملاجربمك سورية 
 . 2020-2010السموية لممصارف مونوع الدراسة للال الفترة الزممية المالية يتماول البحث التاارير  الحدود الزمنية: -

  منهجية البحث:
 لدراسة مشكمة البحث وتحايق أهدافه المرجوة تم تاسيم البحث إل  قسمين:

لال الرجددوع إلدد  الدراسددات وا بحدداث وا دبيددات السدداباة والكتددب والمراجدد  يعتمددد عمدد  المددملاع الوصددفي مددن لددالنظممري:  القسممم -
 والمواق  اإلكترومية ذات الصمة بمونوع البحث.

مددن لددلال الاعتمدداد عمدد  المددملاع التحميمددي لتحميددل الظدداهرة المدروسددة إمجدداز الالتبددارات اإحصددا ية اللازمددة  العممممي: القسممم -
/ عدام، وذلدك باسدتلدام البرمدامع 11/ ماداط  لفتدرة زمميدة /8المؤلفدة مدن / (Panel Data)وليدة عمد  البيامدات الماطعيدة الزممية/الط

 .Eviews9.5اإحصا ي 

 الدراسات السابقة:
 الدراسات بالمغة العربية:

: بنممك أم درمممان ثممار المترتبممة عميهمما" دراسممة حالممةضمممانات التمويممل المصممرفي واآ(، بعنمموان: 0442 دراسممة )قنمماوي، -1
 الوطني"

ظلاددار مادداط الاددوة والنددعف، وتايدديم قددامون بيدد   هدددف البحددث إلدد  بيددان مشدداكل النددمامات المصددرفية واعثددار المترتبددة عميلاددا وام
ا موال المرهومة لممصارف. واعتمد الباحث عم  المدملاع الوصدفي والتحميمدي، وذلدك بدراسدة دراسدة حالدة بمدك أم درمدان الدوطمي فدي 

واعتمدددد الباحدددث عمددد  التحميدددل المدددالي فدددي إجدددراء ماارمدددة لمرهومدددات المايمدددة والمباعدددة مددد   /،2005-2000السدددودان لدددلال الفتدددرة /
المديومية ومساهمة نمامات التمويل المرجحة بأوزان الملاطر. وتوصمت الدراسة لعدة متا ع أبرزهدا: تعتبدر تاويدة ندمامات التمويدل 

نمامات بدرجدة كبيدرة عمد  كفايدة رأس المدال وقددرة المصدرف من أفنل السبل لمتاميل من ظاهرة التعثر المصرفي، ويؤثر نعف ال
 عم  مواجلاة الملاطر، كما أن التركيز عم  نمامات الرهن العاار  يشكل ملاطر كبيرة لممصارف.

 "دور الضمانات في التقميل من المخاطر البنكية( بعنوان: 0410دراسة )مبروك، -2

تعامدل بلادا المصدارف وتحميدل ملتمدف الملداطر المصدرفية، ودراسدة ا ثدر هدفت الدراسة إل  التعرف عم  أهم النمامات التي ت
والعلاقدددة بدددين الندددمامات وتلفددديض الملددداطر المصدددرفية، وذلدددك باسدددتلدام المدددملاع الوصدددفي الاسدددتدلالي مدددن لدددلال إجدددراء دراسدددة 

متددا ع الاسددتبيان باسددتلدام  اسددتطلاعية عمدد  عيمددة مددن مددوظفي بعددض الوكددالات البمكيددة بممطاددة أم البددواقي فددي الجزا ددر، وتددم تحميددل
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اإحصا ي، وتوصمت الدراسة إل  وجود أهمية كبيرة لمنمامات العيمية والشلصية في ممح الاروض ودورها تلفيض  SPSSبرمامع 
 الملاطر المصرفية.

حممة دور الضمممانات البنكيمة فمي التقميممل ممن القمرور المتعثمرة" دراسممة حالمة بنمك الفا( بعنموان: 0416 )بركماني، دراسمة -3
 والتنمية الريفية"

هدفت الدراسة إل  التركيز عم  النمامات التي تطمبلاا المصارف عمد مدمح الادروض، والتأكدد مدن مسداهمة هدذه الندمامات مدن 
التاميل من تعثر الاروض. لتحايق غاية البحث تم الاعتماد عم  المملاع الوصفي والتحميمي وذلك بالتطبيق عم  وكالدة بمدك الفلاحدة 

/، مددن لددلال تحميددل مسددب الاددروض المتعثددرة والاددروض المحصددمة لددلال فتددرة الدراسددة 2014-2010الريفيددة لددلال الفتددرة /والتمميددة 
وتحميددل المراحددل المتبعددة لمعالجددة الاددروض المتعثددرة ، وتددم إجددراء دراسددة لحالددة قددرض متعثددر ومتابعددة لطددوات المتابعددة والتحصدديل 

المتدا ع التاليدة: يمجدأ الماتدرض مباشدرة لتسدديد الالتزامدات المترتبدة تجداه المصدرف المعتمدة من قبل المصرف، ولمصت الدراسة إلد  
بمجرد إبلاغه بالمباشرة باجراءات الحجز لوفاً من لسارة ا صل المرهون، مما يشير إل  دور وأهمية الندمامة فدي تاميدل الادروض 

 المتعثرة إل  حد ما.
 الدراسات بالمغة الأجنبية:

1- Yang  & Li & Zongfang. 2013: The Research on Credit Risk of Business Groups Based on 

Related Guarantee. 

. امتشدددار عدددو  الملددداطروبالتدددالي مددد   ،عمددد  ملدداطر الا تمددان لمجموعدددة ا عمددال اتثدددر النددمامأ بيددانهدددفت الدراسددة إلددد  
إلد  عدام  2005 مدن شدركة صديمية لدلال الفتدرة  /100/مدن الادروض ممموحدة لددتدم التيدار عيمدة  حيدث واسدتلدام المدملاع التجريبدي،

عمد   كمدا ركدز البحدثالثدامي هدو التمويد . و ، وبماءً عميه تم تصميف مجموعدات ا عمدال إلد  مدوعين: ا ول التكامدل الرأسدي، 2010
 اً رياندي اً مموذجد اقترحدت الدارسدةو . (وجلاات ألدر  -لاصة -عامة) أمواع وفااً لممكيتلاا 3إل   وتاسيملااطبيعة مجموعات ا عمال 

 ولمصت الدراسة إل  ما يمي:امتاال العدو . لوصف آلية 
 لم تكن لطية. هذه العلاقة لكنو  ،تزداد شدة عدو  ملاطر الا تمان م  زيادة مبمغ النمان المرتبط به  -1

عمدد   سددمبي، وبشددكل عمدد  ملدداطر الا تمددان المتكاممددة فددي مجموعددات أعمددال التمويدد  بشددكل إيجددابي الصددمة ذ النددمان  يددؤثر -2
 ملاطر الا تمان المتكاممة في مجموعات أعمال التكامل الرأسي.

2-Yoshino & Taghizadeh. 2016: Optimal Credit Guarantee Ratio for Asia 

نمان الا تمان لتحايق هدف الحكومة فدي تاميدل الادروض المتعثدرة الممموحدة لمشدركات ل تحديد المسب المثم  هدفت الدراسة إل 
ب ددض المظددر عددن حالددة  والمتوسددطة مدد  الوفدداء فددي مفددس الوقددت بالسياسددات الحكوميددة لدددعم الشددركات الصدد يرة والمتوسددطة الصدد يرة

لحساب المسبة المثم  لنمان الا تمان بالاعتماد عم  ثلاثة عوامل وهي: مت يرات الاقتصاد  اً مموذج واقترح البحث. الاقتصاد الكمي
/ 32والمؤلفددة مددن /الممددوذج عمدد  عيمددة مددن المصددارف اإيراميددة هددذا وتددم تطبيددق  المصددرفي،الكمددي، والسياسددات الحكوميددة، والممددف 

هذه المصارف في مجموعتين وفااً لدرجدة المتامدة/ المدلاءة الماليدة التدي تدم الوصدول  وصمفت، /2014-2004/مصرفاً للال الفترة 
مددل لمتحميددل الاياسددي والماارمددة بددين مجمددوعتي المصددارف. واسددتلدم الباحددث ممدداذج بيامددات با إليلاددا مددن لددلال ثماميددة مؤشددرات ماليددة

 :ولمص البحث لعدة متا ع
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المسبة  وتملفضا قل ملاءة، المصارف إل  مسبة نمان من الحكومة أعم  من  الوصوليمكن لممصارف ذات الملاءة العالية  .1
 متوسطة الحجم. في حالة الاقتصاد الكمي ا فنل مظراً لاملفاض ملاطر تعثر المشاري  الص يرة وال

ومسددبة  قددروض المشدداري  الصدد يرة والمتوسددطة، مثددل )قيمددةلعوامددل ملتمفددة مت يددرة المسددبة المثمدد  لنددمامات الا تمددان دالددة  تمثددل .2
 (والطمب الثابت عم  الاروض، ومعدل فا دة الودا  ، والماتع المحمي اإجمالي، وعرض الماود،...، ملاطر التلمف عن السداد

المت يرات الكمية لم تكدن كافيدة إلا أن مموذج تصحيح اللطأ؛  باستلدامعن سداد الاروض بالمت يرات الكمية  تأثر مسبة التلمفت .3
 ركود، امتعاش(.وفااً لمون  الاقتصاد  السا د ) مراعاة السموك المصرفيإذ يجب لتفسير هذه المسبة، 

3- Corfella & Ariccial. 2018:Government Guarantees, Transparency, and Bank Risk Taking. 

فدي مواجلادة الصددمات.  اً هدفت الدراسة إلد  بمداء ممدوذج لمملداطر المصدرفية والندمامات الحكوميدة وجعدل المصدارف أكثدر أمامد
/ دولدة فدي ممطادة 12مدن / ملتاراً  / مصرفاً 33عم  / عيمة الدراسةوتحتو   واستلدم الباحث المملاع التجريبي لموصول إل  المتا ع،

ممذجة العلاقة بين الملاطر و راسة أساليب الامحدار المتعدد تم د /. وبالاعتماد عم  مماذج بامل2013و 2007/ للال الفترةاليورو 
 تدددؤثر :متدددا ع الدراسدددة أبدددرزومدددن . والندددمامات لعددددد مدددن المحدددافظ وفدددق عددددة افتراندددات ممطايدددة عمددد  أسددداس الملددداطر المتوقعدددة

هدامش الادروض وارتفداع مؤشدر الرافعدة الماليدة وبالتدالي تحمدل المصدارف وفاداً لسدعر ة النمامات الحكومية عم  الملاطرة المصدرفي
ملاطر مرتفعة. كما تمطو  النمامات الحكومية عم  شكل إنافي من الملاطر ا للاقية والميل لتاميل درجة اإفصداح. بالماابدل 

الملاطرة لد  المصرف من للال رأس المال ا عم  يمكن الحد من الملاطر عن طريق زيادة ا رباح، حيث يمكن استمتاج سموك 
 وبالتالي التاميل من تكمفة الديون والودا   وجعملاا في حالة توازن.

1- Araka. Mogwambo&Otieno. 2021: Effect of Interest Rate Regulation on the Relationship Between 

Loan Underwriting Procedures and Financial Performance of Commercial Banks in Kenya. 

الدراسددة إلدد  تحديددد العلاقددة بددين متطمبددات النددمان )التدداريخ الا تمددامي لمعميددل، دلددل العمددلاء، إجددراءات مددمح الاددروض(  هدددفت
اءات تحديددد تددأثير تمظدديم أسددعار الفا دددة عمدد  العلاقددة بددين إجددر  وبالتددالي إمكاميددة( لمبمددوك التجاريددة فددي كيميددا. ROAوا داء المددالي )

 /، باسددتلدام2018-2013 / مصددرفاً لددلال الفتددرة /43/ تنددممت عيمددة الدراسددةاكتتدداب الاددروض وا داء المددالي لمبمددوك التجاريددة. 
التحميددل الوصددفي وتاميددات اإحصدداء الاسددتمتاجي وذلددك بالاعتمدداد عمدد  بيامددات بامددل إجددراء الممذجددة الاقتصددادية الاياسددية باسددتلدام 

 الامحدار اللطي المتعدد. ولمصت الدراسة إل  المتا ع التالية: من للال مموذج البيامات  وحممت ،-22SPSSبرمامع 
 متطمبات النمان والعا د عم  ا صول لمبموك التجارية مونوع الدراسة. و  علاقة عكسية بين إجراءات ممح الاروض يوجد -1
مي لمعميدل ودلدل العمدلاء بالمسدبة لمبمدوك التجاريدة ممدا لمفا دة فدي ت ييدرات كبيدرة فدي التداريخ الا تمدا ا قص  الحد يؤثر تطبيق -2

 البموك عم  تموي  محافظ قرونلاا. يجبر

، إذ تبددين وجددود علاقددة ذات دلالددة إحصددا ية سددمباً عمدد  العا ددد عمدد  ا صددول لمبمددوك التجاريددة إجددراءات اكتتدداب الاددروض تددؤثر -3
 .أسعار الفا دة ساوفقبل وبعد تحديد لاصة 

2- Garvin & Hughes & Other. 2021: The role of collateral in Borrowing 

لاصدة هدفت الدراسة إل  بيان دور النمامات فدي أسدواق الا تمدان المندمومة وغيدر المندمومة عمد  مسدتو  المظدام المصدرفي 
رالية عيمدة مدن الادروض لدد  المصدارف الاسدت وتنممت الدراسة ،التحميميو  في ظروف الن ط. استلدمت الدراسة المملاع الوصفي

وذلدك  وتحميملاا وفرز النمامات حسب كل موع لتحديدد مدد  الاسدتجابات بمداء عمد  ملداطر الطدرف الماابدل لممارندين والماترندين
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عكست المت يرات التفسيرية تمدك التفداعلات بدين ماداييس الندمامات ولصدا ص ملداطر الطدرف  وقدباستلدام مماذج بامل الاياسية. 
ي توصدددمت إليلادددا الدراسدددة صدددعوبة تحديدددد تدددأثير الندددمان عمددد  الا تمدددان متيجدددة ميدددل أسدددواق الا تمدددان ومدددن أبدددر المتدددا ع التددد. الماابدددل

غيدددر السدددا مة والمرتبطدددة بلصدددا ص ألدددر  لمماتدددرض، ومددددرة ا صدددول السدددا مة اعممدددة وزيدددادة الطمدددب عميلادددا،  الاسدددترالية لمندددمامات
 و  الملاطر العالية بعد حدوث الصدمة أو الن ط.بالماابل لوحظ املفاض الاقتراض غير المنمون من قبل الماترنين ذ

: ركزت الدراسات الساباة عم  دراسة أثر النمامات عمد  تلفديض ملداطر الا تمدان ما يميز هذا البحث عن الدراسات السابقة
ي تفتاد إلد  دقدة دون التطرق لباية أمواع الملاطر، إنافة إل  أملاا اقتصرت عم  دراسة حالة بمك محدد أو تصميم الاستبامات والت

المتا ع ولاصة في الدراسات العربية، كما ركزت الدراسات ا جمبية عم  دراسة النمامات المادمة من قبل الحكومة لدعم المشداري  
الص يرة والمتوسطة دون التوس  بدراسة أثر كل موع من النمامات عمد  الملداطر المصدرفية، لدذلك يدأتي هدذا البحدث لمتركيدز عمد  

 اع النمامات وأثرها عم  الملاطر المالية لد  المصارف السورية التاميدية اللاصة.دراسة أمو 
 الإطار النظري

 ماهية الضمانات وأهميتها:
بين هذه  الرابط المشتركولكن كان  ،تعددت التعاريف ا كاديمية والعممية لمنمامات وذلك من وجلاات مظر اقتصادية أو قامومية

محمددددد ، )عفامدددة حيددددث عدددرف ايدددة لحددددق المادددرض فدددي تعددددويض لسدددارته فدددي حددددال تعثدددر الماتدددرض.التعددداريف أملادددا عبددددارة عدددن حم
النددمامات بأملادددا عبددارة عددن مجموعدددة ا صددول التددي يندددعلاا العميددل تحددت تصدددرف المصددرف كنددمان ماابدددل ( 33، 2018كمددال،

لمصدرف فدي حدال عددم الحصول عم  الارض ولا يجوز لمعميل التصرف في ا صل المرهدون، حيدث يصدبح هدذا ا صدل مدن حدق ا
مطداق الندمامات ليشدمل بددا ل الندمامات  Rosensweig &Binswanger (1986, P8)كمدا وسد   قددرة العميدل عمد  السدداد.

أملاددا أصددول غيددر ماديددة بايمددة سددوقية أو بدددون قيمددة، أو أصددول ماديددة للاددا صددفات بلددلاف النددمامات التاميديددة لسددداد والتددي عرفلاددا 
ت العاددود المترابطددة، ونددمامات الطددرف الثالددث، واإقمدداع ا دبددي، والتلاديددد بفادددان فددرص الاقتددراض الاددروض. تشددمل بدددا ل النددماما

المسدددتابمية، والسدددمعة، وصدددماديق الندددمان، وبدددوالص التدددأمين، والمددددلرات، وبدددوالص التدددأمين، والملدددزون، والدددذمم المديمدددة. كمدددا يدددتم 
الا تمددان اللاصددة بمصدددر النددمان بملدداطر الطددرف بدال ملدداطر اسدتلدام النددمامات فددي تاميددل التعددرض الا تمددامي مددن لددلال اسددت

سدلام أو أوراق ماليدة"، أالماابل في المعاممة وذلك عمد الايام بتداول النمامات بأسواق المال" في حالة النمامات المالية عم  شدكل 
(ISDA,1998,p3)1 

بدة هي دة تعمدل عمد  تسدجيل الرسدوم والندمامات إل  إمشاء سدجل لمندمامات بمثاقد لجأت بعض الدول مثل )مصر، غاما....( و 
التددي أمشددأها الماترنددون لتددأمين التسددلايلات الا تماميددة التددي يادددملاا المارنددون، كمددا يددوفر السددجل معمومددات عددن كددل مددن المارنددين 

 Collateral Registry (Bank of Ghana, 2019,1.).والماترنين باعتباره يسجل كلًا من النمامات المماولة وغير المماولة
عادد قدامومي مدمظم بدين طدرفين يمتدزم بموجبده الماتدرض بوند  مجموعدة أصدول مماولدة أو  بأملادا الباحثدة بدرأ النمامات  وتعرف

غير مماولة لتكون تحت تصرف المارض/ المصرف أو اعتمداد طدرف ثالدث كفيدل بالسدداد وذلدك ماابدل مبمدغ الادرض المممدوح، ب يدة 
 في حال عدم السداد. حماية المارض من اللسارة الماتجة 

                                                           
1International Swaps And Derivatives Association, Inc 



 صندوق د.و الصالح                   التقميدية الخاصة أثر مؤشرات الضمانات المصرفية في المخاطر المالية بالتطبيق عمى المصارف السورية 

 02هي  3

 

 أنواع الضمانات:
تتعددددد أمدددواع الندددمامات وفاددداً لماددددرة الماتدددرض عمددد  التلمدددي عدددن مدددوع محددددد مدددن الممتمكدددات، ووفاددداً لمدددا يدددتم اعتمددداده مدددن قبدددل 

 ي:يمكن تحديد أمواع النمامات بما يمو تسمح به ا مظمة والتشريعات في بمد معين،  بماالمصارف في سياساتلاا الا تمامية أو 
قددد تكددون مماولددة كالسدديارات والسدم  والمعددادن الثميمددة والممتمكددات الشلصددية ا لددر ، وقددد "الممموسددة": و  ماديددةال ندماماتال .1

 تكون غير مماولة كالعاارات. 

الجددددارة الا تماميدددة مسدددتامة بشدددكل عدددام عدددن  التدددي تتصدددف بسدددرعة التسدددييل، وأن قيمتلادددا: وهدددي الندددمامات ماليدددةالندددمامات ال .2
 (،(Christl et al., 2004, 148 البيامدات  سدعار السدوق التاريليدة للاسدتلالاك، وتتميدز بتدوفر قواعدد تلند  ولا لمماتدرض

 .أو أرصدة مصرفية (بوالص تأمينو أسلام وسمدات ) ويمكن أن تكون عم  شكل أوراق مالية
ين ا ساسدي فدي حالدة نمامات شلصية/ الكفالات: هي التزامات يتعلاد بلادا طدرف ثالدث يددع  الندامن ليحدل محدل المدد .3

تاصير ا لير. وقد يكون الطرف الثالث عبارة عن مصارف ألر  أو مؤسسات متلصصة مثدل شدركات الدرهن العادار ، 
 السمعة الحسمة والملاءة المالية العالية. من ذو أو شركات التأمين أو أشلاص اعتباريين أو أفراد 

 تقييم الضمانات:
 ا سدددس ذلدددك تادددوم المصدددارف بونددد  مدددن وامطلاقددداً  ،ةمالندددما مدددوع وقيمدددة ا يتعمدددق بتعدددينواندددحة فيمددد وأحكدددام لا توجدددد قدددوامين

وفادداً لتجاربلاددا التاريليددة بملتمددف أمددواع  المسدداعدة فددي تحديددد وتايدديم النددمامات والتددي غالبدداً مددا تددرتبط بددا عراف والعددادات المصددرفية
 قيمدددة تكدددون وغالبددداً مدددا تفندددل المصدددارف أن .(164: ص2011)لطدددرش،  الادددروض أمدددواع مدددن مدددوع كدددل الندددمامات حسدددب طبيعدددة

أمان فيمدا يتعمدق بتصدفية الندمان، حيدث تشدكل قيمدة بما يسمح للاا بالحفاظ عم  هامش  الارض قيمة من أو أكبر مساوية النمان
ميدز الاديم تت ، حيدثإذ يمكن أن تكدون متاحدة كايمدة اسدمية أو قيمدة سدوقية ،ا ساس لحساب استرداد النمامات عمد الاستحااقالنمان 
أملادددا لا تت يدددر لدددلال فتدددرة الاسدددتحااق. ومددد  ذلدددك، إذا كدددان الندددمان ماومددداً بعممدددة غيدددر عممدددة المعاممدددة المندددمومة، فمدددن بالاسدددمية 

فدددي حالدددة الايمدددة السدددوقية، يمكدددن التمييدددز بدددين أمدددا  الندددرور  أينددداً حسددداب الت يدددرات فدددي الايمدددة بسدددبب تامبدددات أسدددعار الصدددرف.
                          وهدددددددددددي سددددددددددديولة ا سدددددددددددواق ذات الصدددددددددددمة ووجدددددددددددود مؤشدددددددددددر  سدددددددددددعار السدددددددددددوق عدددددددددددايير ملتمفدددددددددددةلم الندددددددددددمامات الماديدددددددددددة وفاددددددددددداً 

(Christl et al.,2004,149)يدرتبط تايديم الندمامات بموعلادا ودرجدة اللطدر المرافدق للادا، وغالبداً مدا تعتمدد المصدارف  ، وبماءً عميه
حصر سعر السوق أو لعدم توفر سوق را ع لمثل هذه النمامات لا سيما في تاييم النمامات عم  اللبراء الالتصاصيين لصعوبة 

 (Agarwal et al., 2013,9).  في معاملات إعادة التمويل ومعاملات الشراء
 الخصائص الواجب توفرها في الضمان الجيد:

 (Hirankasi, Pimnara, 2021, p1)وهي كما يمي: 

باابمية التاييم ووجود سوق لتتمكن المصارف من الحكم عم  قيمتلادا الحايايدة  قابمية النمان لمتاييم: يجب أن تتصف النمامات .1
 .دون تحايق لسارةعمد قبوللاا أو بيعلاا، إنافة إل  تسويالاا بسلاولة سواء بشكل شلصي أو من للال الاعتماد عم  اللبراء 

ل عدن مبمدغ التعدرض لملداطر الا تمدان بمدا استارار قيمتلاا: أ  أن قيمة تصفيتلاا في جمي  الظروف الاقتصادية المتوقعة لدن تاد .2
 .في ذلك تكاليف التصفية
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إمكامية تلفيض الملاطر المتعمادة بالندمان: مدن لدلال تدأمين ا صدول ندد ملداطر السدرقة والحريدق وغيرهدا، وقبدول ا صدول  .3
 اعممة من التنلم والملاطر السياسية. 

(، 66 ،1999 جددودة،و ن تكددون النددمامات قابمددة لمتوثيددق )أرشدديد، إمكاميددة ماددل ممكيددة هددذه النددمامة بسددلاولة وبشددكل قددامومي، وا .4
 .بحيث تكون جمي  الوثا ق ممزمة لجمي  ا طراف وقابمة لمتمفيذ قاموماً 

 الاستخدام: إعادةتداول الضمانات/ 
ول في أسواق المال تشكل ا وراق المالية الجزء ا كبر من النمامات في المصارف ا وروبية والتي تكون قابمة للاستبدال والتدا

اسدتبدال  بحيث يكون من حق المادرض التصدرف فدي الندمامات أثمداء الاحتفداظ بلادا. فدي مثدل هدذه الحدالات، سديحتاج المادرض إلد 
الندددمان قبدددل امتلاددداء صدددلاحية الادددرض ليعيدددده إلددد  صدددورته ا ساسدددية حتددد  يدددتمكن مدددن إعدددادة الندددمان إلددد  الماتدددرض عمدددد سدددداد 

سددوق  اع مددؤلراً اسدتلدام الندمان فددي العديدد مدن ا سددواق الماليدة الملتمفدة. وهددذه ا سدواق هدي:شدوقدد (. Wells,2018,1الادرض)
  .سوق المشتاات ،سوق إقراض ا وراق المالية، (Repoاتفاقيات إعادة الشراء )

 :  إدارة الضمان
العموميددددة التددددي يمكددددن ا صددددول فددددي الميزاميددددة ) أوندددداع النددددمامات دقياددددة عددددنو عامددددة  معمومدددداتيددددوفر مظددددام إدارة النددددمامات 

ويسداعد فدي حصدر  ،ا صول غير السا مة التي يمكن تحويملاا إل  نمامات مؤهمة عن طريدق التوريدق وكذلك، (استلداملاا كنمان
تكداليف الحصدول عمد  ندمامات، وتكداليف مادل أمدواع ملتمفدة مثدل )ومعرفة التكاليف اإنافية المرافاة لاستلدام ا صول كندمان 

( ماابدددل، وتكددداليف الفرصدددة البديمدددة لعددددم الاددددرة عمددد  ونددد  ا صدددول الممموحدددة كندددمان لاسدددتلدامات ألدددر مدددن ندددمان لمطدددرف ال
(Capel et al.,2014,15.) 

وهمدا ماابمدة  ويزداد تعايد الندمامات عمددما يكدون لممصدرف عددة فدروع لدد  ممداطق ج رافيدة ملتمفدة تتعامدل كدل مملادا مد  أطدراف
آلدر معيمدة يمتمكلادا فدرع ندمامات حيدث يمحدظ قيدام أحدد الفدروع بطمدب ف حاجدة كدل فدرع إلد  الندمامات، تلتمتمشأ عدة اتفاقيات متشعبة حيث 

يتطمددب مراقبددة وندد  النددمامات فددي جميدد  الكيامددات والفددروع العا دددة لممصددرف  وهددذا لددمفس الطددرف الماابددلعملاددا ياددوم بدددوره بددالتلمي 
قامددة إدارة مركزيددة فددي تلفدديض ا عبدداء اإداريددة التددي ، ا مددر الددذ  يسددلام ميددة النددمانعم ةأتمتددمددن لددلال التعدداملات تمددك تنددبط  وام

 Guidelines For Collateral (RBC Capital Market,1998,34  .) والمتابعةمراقبة التكون عبارة عن رسوم وأجور 
 المخاطر المالية في القطاع المصرفي:

أهدافلاا وتؤثر عم  اإيرادات المتوقعدة والايمدة السدوقية تتعرض المصارف لمعديد من الملاطر التي تحد من قدرتلاا عم  تحايق 
للأصدددول المصدددرفية. وتسدددع  المصدددارف إلددد  تحديدددد وقيددداس هدددذه الملددداطر بشدددكل دقيدددق واتبددداع أسددداليب الرقابدددة الفعالدددة لندددبطلاا 

 والتلفيف من حدتلاا، ويمكن التمييز بين أمواع الملاطر المالية التي تواجه المصارف كما يمي: 
 تمددان: تمشددأ مددن احتمددال عدددم قدددرة أو عدددم رغبددة الماتددرض )أو الطددرف الثالددث( مددن الوفدداء بالتزاماتدده فددي ا وقددات ملدداطر الا .1

(. وبالتدالي تعتبدر 35، ص2005 )حشداد، مبيدل، المحددة لممصرف مما يؤد  إل  إلحاق لسدا ر اقتصدادية بأمشدطة المصدرف
سدداد اصدل الددين والفوا دد المترتبدة بتداريخ الاسدتحااق وهمدا تشددير ملداطر الا تمدان حالدة عددم التأكدد مدن ماددرة الماتدرض عمد  

أغمددب ا بحدداث إلدد  مصددادر عدددم التأكددد باعتبارهددا ماجمددة عددن تاصددير الطددرف اعلددر فددي العاددد المددالي وت ييددر الايمددة الحاليددة 
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بي ددة الاقتصددادية وغيرهددا مددن لمتدددفاات الماديددة المسددتابمية التددي تمددتع عددن الت يددرات فددي ظددروف السددوق الماليددة والت يددرات فددي ال
 (. Tapiero, Charles, 2004, P34الت يرات التي تؤثر عم  الجدارة الا تمامية لمماترض )

ملاطر السيولة: هدي ملداطر اللسدارة الماتجدة عدن عددم التوافدق بدين التددفاات الماديدة الدالمدة واللارجدة، والتدي تدمعكس آثارهدا  .2
ق الممكية بسدبب عددم قددرة المصدرف فدي الحصدول عمد  مصدادر ماديدة جديددة بتكمفدة عم  صافي الدلل والايمة السوقية لحاو 

 (. 127، ص2008)ودا  ( جديدة )اللطيب، سمير،  معاولة سواء من بي  ا صول أو الحصول عم  قروض

رج الميزامية ( ملاطر السوق بأملاا "ملاطر اللسا ر في المراكز دالل ولاBISملاطر السوق: يعر ف بمك التسويات الدولية ) .3
العمومية الماش ة عدن التحركدات فدي أسدعار السدوق. وحددد العوامدل الر يسدية التدي تسداهم فدي ملداطر السدوق بدد "حادوق الممكيدة 

 (.Gallati, Reto.2003, P34ومعدل الفا دة والعملات ا جمبية وملاطر السم ") 

 عاقة الضمانات المصرفية بالمخاطر المالية: 
مدن حيدث تحايدق  مصدطمح ا داء المدالي فدي الاطداع المصدرفي "بالاسدتارار المدالي" الدذ  يشدير إلد  الطمأميمدة غالباً مدا يدتم ربدط

تحايق هذه ا هداف والحفاظ عم  الاستارار المصرفي لا بد من اتلاذ إجراءات حصيفة تسلام ولقل ملاطر ممكمة، أقص  ربحية و أ
صدرفية، إندافة إلد  ندرورة الدراسدة الموثادة لطبيعدة أعمدال ا طدراف ا لدر  في رف  جودة إدارة كل من الموجودات والمطاليب الم

  .المتعاممة م  المصارف كالمودعين والماترنين والتمبؤات بشأن ا وناع الاقتصادية ومد  تأثيرها عم  ا داء المصرفي
ة فلادي تمجدأ إلد  محاولدة تلفديض المصارف يصعب عميلاا تلفيض الملاطر العامة المرتبطة با وناع الاقتصدادي أن وباعتبار

  " الا تمان والسيولة".المتمثمة بالملاطر اللاصة 
حد أهم أساليب تلفيض الملاطر في جودة النمامات باعتبارها لط الدفاع ا ول في حال تعثر الماترنين، وقد تؤثر أوتتركز 

 في عدة مواحي:والملاطر المصرفية تمك النمامات عم  ا داء المالي 
وء إدارة النددمامات المصددرفية إلدد  احتماليددة حدددوث لمددل فددي هيكددل ميزاميددة المصددارف وبالتددالي مشددوء ا زمددات الماليددة، يددؤد  سدد .1

 تتب  المصارف أسموب التموي  في النمامات لحمايتلاا ند الملاطر المتعماة باطاع معين كاملايار سوق العاارات. غالباً ما و 

والمطموبددة قددد يعددرض المصددرف لملدداطر فددي السدديولة ولاصددة فددي حددال حدددوث  صددعوبة تسددييل النددمامات فددي السددرعة الممكمددة .2
 الودا  . فيسحوبات مفاج ة 

( أن أسدعار الفا ددة سدوف تدزداد مد  زيدادة التكداليف اللاامشدية لمندمامات، وبالتدالي فدان الادروض  (Chan and Kantasأثبدت .3
 .  (ISDA,1998,p3اروض غير المنمومة. )المنمومة بنمامات جيدة عادةً ما يكون للاا معدلات فا دة أقل من ال

تتددأثر النددمامات المصددرفية بتامبددات أسددعار السددوق ولاصددة أسددعار الصددرف ا جمبيددة، باعتبددار أن معظددم تمددك النددمامات هددي  .4
المصارف التي تابل نمامات بعملات أجمبية تتدأثر بارتفداع أو املفداض  أصول ثابتة أو تأميمات مادية، إنافة إل  أن بعض

)إيجابداً أو سدمباً( عمد  تايديم الندمامات بالعممدة المحميدة، وهدذا يتطمدب اتلداذ إجدراءات تحدوط مماسدبة  صدرف ممدا يدمعكسسعر ال
  (.  Ernazarov, Normet, 2021, P159) تامبات أسعار الصرف والنمامات آثار لمتلفيف من
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لتلفيددف الملدداطر الا تماميددة المرافاددة  صددرامة فددي طمددب النددمامات أكثددركممددا كامددت مدددة الاددرض أطددول كممددا كامددت المصددارف  .5
أمه م  ارتفاع حجم الارض قد يدف  المصدارف إلد  طمدب ندمامات كبيدرة لمحفداظ عمد  حالادا فدي اسدترداد المبدالغ  كما لماروض،

 (.Steijvers et al.,2009, 930المستحاة. )

ة التلمدف عدن السدداد، وزادت الفا ددة التعاقديدة كمما زادت التكاليف المرتبطة ببي  النمامات كمما زادت لسا ر المُارض في حالد .6
 .(Chan &Kantas, 1985, 84-95عم  الارض الممموح.)

 التعميمات الناظمة لمضمانات لدى المصارف التقميدية السورية: 
وتعديلاتدده اللاحاددة والددذ  حدددد النددمامات المابولددة  غددراض  2009لعددام  4/م ن/ب597أصدددر مجمددس الماددد والتسددميف الاددرار 

% مددن 75تكددوين ملصددص التدددمي لمددديون غيددر الممتجددة وتشددمل التأميمددات الماديددة والودا دد  المجمدددة لادداء التسددلايلات الا تماميددة، و
شدريطة تسددجيل العادار أصدولا ولمدوه مددن  2010-12-31المرهددون لصدالح المصدرف والدذ  تددم تلميمده بعدد  الايمدة التلميميدة لمعادار

مكاميدة تسدييمه، و مدن الايمددة التلميميدة لمسديارات وا ليدات والمعدددات  %50ون الايمددة العادلدة لدلأوراق الماليدة، مد% 100اإشدارات وام
% مددن جددزء التسددلايلات الا تماميددة المنددمون 75ل، وأيلامددا اقدد الددرهن سددمد المرهومددة بالتسددجيل لددد  الدددوا ر الرسددمية حصددراً، أو قيمددة

وأل ددي  .1 تماميددة المنددمومة مددن قبددل شددركات نددمان الاددروضمددن جددزء التسددلايلات الا %100، تسددديدها مددن قبددل شددركات التددأمين
، والذ  الزم المصدارف بتطبيدق معيدار 2019عام /م ن في 4من الارار رقم  10بموجب أحكام المادة وتعديلاته  579العمل بالارار 

ف والفروع والشدركات التابعدة وذلك عم  مستو  المصر  2019كامون الثامي  1اعتباراً من  (IFRS 9) 9 التاارير المالية الدولي رقم
 دالل ولارج البلاد.

مصرفاً للال  11ويونح الجدول التالي وسطي تركزات النمامات المصرفية في الاطاع المصرفي التاميد  اللاص المتنمن 
 . 2020-2010الفترة الزممية 

 ( وسطي تركزات الضمانات المصرفية في المصارف التقميدية الخاصة1جدول رقم )ال
مالعا  تأهيٌاث ًقديت 

كفالاث 
 هصرفيت

ضواًاث 
 عقاريت

 اسهن
سياراث 

 والآث
كفالاث 
 شخصيت

ضواًت وزارة 
 الواليت

ضواًاث 
 أخري

 الوجوىع

2010 4.29% 1.54% 32.68% 0.58% 26.30% 21.67% 12.75% 0.19% 100% 
2011 6.80% 1.51% 46.21% 0.65% 21.25% 23.27% 0.13% 0.17% 100% 
2012 8.89% 2.07% 53.49% 0.96% 13.43% 17.48% 0.00% 3.67% 100% 
2013 5.39% 6.03% 56.19% 1.12% 9.50% 17.13% 0.00% 4.64% 100% 
2014 1.92% 7.83% 54.82% 1.43% 5.88% 22.37% 0.00% 5.74% 100% 
2015 2.71% 6.07% 58.61% 0.90% 3.49% 22.49% 0.00% 5.74% 100% 
2016 3.16% 3.91% 65.89% 0.82% 2.65% 19.83% 0.00% 3.75% 100% 
2017 3.28% 1.75% 68.15% 2.20% 1.87% 17.97% 0.00% 4.79% 100% 
2018 4.73% 0.27% 73.61% 1.15% 0.81% 12.91% 0.00% 6.52% 100% 
2019 2.52% 0.20% 81.84% 0.09% 0.73% 12.97% 0.00% 1.66% 100% 

2
2020 2.39% 0.16% 76.42% 0.15% 0.02% 4.78% 0.00% 16.08% 100% 

 %100 %4.81 %1.17 %17.53 %7.81 %0.91 %60.72 %2.85 %4.19 الوسطي

 الجدول من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى التقارير السنوية لممصارف التقميدية الخاصة

                                                           
1
 http://www.cb.gov.syتفاصيل الاطلاع على الرابط : للمزيد من ال 

 

 .لمصرف ليصبح بمك الا تمان ا هميا واسم ، وت يير عا دية2020التارير السمو  لعام  مشرلم تتنمن بيامات مصرف عودة لعدم  2

http://www.cb.gov.sy/
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كل وسدطياً لدلال فتدرة ( تركدز أغمدب الندمامات المصدرفية لدلال فتدرة الدراسدة عمد  شدكل عادارات والتدي تشد1يبين الجدول رقم )
%، 7.81% ومدن ثدم السدديارات واعلات 17.53% مدن إجمدالي الندمامات يميلادا الكفدالات الشلصدية بمسدبة وسدطية 60.72الدراسدة 

وارتفداع فدي الندمامات ا لدر  التدي لدم يتحددد ماهيتلادا  2020ل ايدة  2014ويمحظ املفاض في التأميمدات الماديدة فدي السدموات مدن 
 . 2020% في عام 16.08رفية والتي بم ت في التاارير المص

   كما يمي: المعتمدة في المصارف السورية برز أمواع النماماتأتعتبر  :1الخاصة السورية التقميدية المصارف لدىالضمانات تقييم 
رفية وا وراق الرهومدددات لممبدددامي السدددكمية والعادددارات والملدددزون والندددمامات الماديدددة والكفدددالات المصددد التجاريدددة: بالمسدددبة لمادددروض -

 المالية.
 بالمسبة للأفراد: الرهومات لممبامي السكمية والسيارات والرواتب والنمامات المادية. -

وذلددك كحددد أدمدد  عمددد  9رقددم  IFRSتمتددزم المصددارف التاميديددة السددورية اللاصددة بتايدديم النددمامات وفادداً لمعيددار ا دوات الماليددة 
ومدد  ذلددك يددتم تايدديم بعددض النددمامات بشددكل يددومي كالماددد وا وراق الماليددة، وتراقددب  الاعتددراف ا ولددي ويعدداد تاييملاددا بشددكل دور ،

يددتم مراجعددة الايمدة السددوقية لمنددمامات لددلال إنددافية وفادداً لشدروط الاتفاقيددة و  اإدارة الايمدة السددوقية لمنددمامات ويددتم طمدب نددمامات
تاييم الموجودات المحتفظ بلاا كنمان وفااً لبيامات السوق  دراسة كفاية ملصص اللسا ر الا تمامية، وغالباً ما تعتمد المصارف في

المشط، في حين تادر قيمة الموجدودات الماليدة ا لدر  التدي لديس للادا سدوق مشدطة باسدتلدام ممداذج ا عمدال وفاداً لممعدايير الدوليدة، 
لمادمة من أطراف لارجية مثل لبدراء التايديم أما بالمسبة لمنمامات غير المالية مثل النمان العاار  فاملاا تايم بماءً عم  البيامات ا

 العاار  والبيامات المالية المدقاة ومصادر ألر  مستامة.
وتددؤثر الايمددة العادلددة لمنددمامات عمدد  احتسدداب اللسددا ر الا تماميددة المتوقعددة ولا يددتم تسددجيل النددمامات فددي بيددان المركددز المددالي 

لعاارات منمومة ماابل الاروض والتسميفات يتم تاييم هذه الموجودات بالتكمفة  لمبمك مالم يتم استردادها. ففي حال امتلاك المصرف
بعد استبعاد أ  لسا ر تدمي متراكمة، وتصف  ا صول المرهومدة كندمامة لدلال ملامدة سدمتين مدن تداريخ التممدك. وفدي حدال اعتمداد 

يمتلاددا المسددتممكة أو صددافي الايمددة الدفتريددة اسددتملاك هددذه النددمامات  مشددطة المصددرف يددتم ماملاددا لف ددة ا صددول المشددابلاة حسددب ق
للأصل المنمون أيلاما أقل، بالماابل وعمد اتلاذ قرار البيد  للأصدول المرهومدة تمادل هدذه ا صدول لبمدد موجدودات محدتفظ بلادا لمبيد  

ية في تاريخ التممك، ويتم إعادة بالايمة العادلة بالمسبة لمموجودات المالية أو الايمة العادلة ماقصاً تكاليف البي  لمموجودات غير المال
أ  أمددوال فا نددة مددن بيدد  النددمامات إلدد  العمددلاء الماترنددين وبالتددالي لا تسددجل العاددارات السددكمية لمنددمامات المسددتردة فددي بيددان 

 .المركز المالي
 الإطار العممي

صددارف تاميديددة لاصددة مدرجددة فددي سددوق يتمداول البحددث دراسددة أثددر النددمامات المصددرفية عمدد  الملدداطر المصددرفية بددالتطبيق عمدد  ثماميددة م
 .1بمك عودة( -بمك الشرق -تم استبعاد كل من )بمك قطر الوطمي(، حيث 2020-2010دمشق للأوراق المالية وذلك للال الفترة )

                                                           
 ي الجملاورية العربية السورية.التاارير السموية لممصارف التاميدية اللاصة العاممة ف 1
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شلصددية(  -عيميددة -سديتم التبددار أربعدة ممدداذج تعكدس العلاقددة بدين النددمامات المصدرفية )نددمامات ماديدة متغيممرات الدراسممة:
الفا ددددة(، وبالتدددالي يمكدددن تحديدددد مت يدددرات  -السدددوق -السددديولة -مسدددتامة والملددداطر المصدددرفية كمت يدددرات تابعدددة )الا تمدددان كمت يدددرات

 ( كما يمي: 2الدراسة وفااً لمجدول رقم )
 ( المتغيرات التابعة والمستقمة0الجدول رقم )

 الىسبت المحسوبت المتغير  

المتغيراث 
 المستقلت

CCF الأسهن الوتداولت والوصرفيت / إجوالي التسهيلاث الائتواًيت الوباشرةالضواًاث الٌقديت و 
MCF الضواًاث العيٌيت / إجوالي التسهيلاث الائتواًيت الوباشرة 
PCF الضواًاث الشخصيت + ضواًاث أخري/ إجوالي التسهيلاث الائتواًيت الوباشرة 

المتغيراث 
 التابعت

CR ي التسهيلاث الائتواًيت الوباشرةًسبت الديىى غير الوٌتجت / إجوال 
LQ (22/11/2009تا  4/م ى / ب588)قرار رقن  فًسبت السيىلت الودرجت في التقارير السٌىيت للوصار 
MR  هخاطر السىق / إجوالي الوخاطر

2
 

 IR (134)الشواع، خليل، ص  ًسبت صافي الفىائد / إجوالي التسهيلاث الائتواًيت الوباشرة 

 عداد الباحثةالجدول من إ

 التحميل الوصفي لمتغيرات الدراسة: -أولًا 
فيما يمي جدول يبين اللصا ص اإحصا ية لمت يرات الدراسدة المسدتلرجة مدن برمدامع الخصائص الإحصائية لممتغيرات:   -1

EViews9.5. 

 ( الخصائص الإحصائية لممتغيرات9جدول رقم )ال

 
CR LQ MR IR CCF MCF PCF 

Mean 0.34699 0.75833 0.03558 0.05828 0.03779 0.37702 0.10818 

Std. Dev. 0.22378 0.22137 0.04912 0.05644 0.03199 0.19625 0.15349 

Skewness 0.44447 -0.016 1.78265 1.99988 1.07987 0.53415 1.4884 

Kurtosis 2.56254 2.16462 5.36674 7.94392 3.89287 3.30804 5.01875 

Jarque-Bera 3.59922 2.56282 67.1475 148.282 20.0262 4.53266 47.4368 

Probability 0.16536 0.27764 0.000 0.000 0.00004 0.10369 0.000 

Observations 88 88 88 88 88 88 88 

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
الامحددراف  Std.Devالوسددط الحسددابي لكددل مت يددر و  Mean( توصدديف المت يددرات إحصددا ياً حيددث يمثددل3يبددين الجدددول رقددم )

 Jarque-Beraكمدا يبدين الجددول قيمدة ومعمويدة التبدار معامدل التفدرطح،  Kurtosisمؤشر الالتواء، و Skewnessالمعيار ، ويبين 
، مد  0.05عمدد احتماليدة أصد ر مدن ( MR- IR-CCF_PCFوالذ  يظلار عدم لنوع بعدض المت يدرات لمتوزيد  الطبيعدي وهدي )

لمشداهدات فدي كدل ا مت يرات الدراسة تمثل مؤشدرات ماليدة محتسدبة بمداءً عمد  بيامدات كميدة، كمدا يبدين الجددول أن عددد / اإشارة أن

                                                                                                                                                                                                 
المؤشرات المالية المدروسة بشكل لي ارتفاع وبالتا رأس ماله بالاط  ا جمبيا صول واللصوم بشكل كبير ونلامة بمك قطر مظراً لنلامة  -1تم استبعاد البموك التالية:  1

بمك عودة مظراً  -3، 2010وبالتالي عدم إمكامية الاعتماد عم  بياماته لعام  2009 بمك الشرق مظراً لبدء عممه في ملااية عام -2، لماارمة م  باقي المصارف كبير
 .مما يؤثر  عم  دقة متا ع البحث  .2020 همي وعدم مشر التارير السمو  لعام الاستحواذه من قبل بمك بيمو السعود  الفرمسي وت يير اسمه إل  بمك الا تمان 

 .24/1/2007تاريخ  4/م ن/ب253تاارير السموية لممصارف عيمة الدراسة وذلك وفااً لتعميمات الارار رقم قيمة ملاطر السوق محتسبة وفااً لم 2
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/ وبالتددالي يمكددن الاعتمدداد عمدد  الطددرق 30سددمة( وهددو أكبددر مددن / 11× /مادداط   8مشدداهدة ) 88سمسددمة مددن سلاسددل الدراسددة هددو 
 .1المعممية في التحميل

 (: Multiple Linear Correlation) اختبار الارتباط الخطي المتعدد -0
                         الارتبددددددددددداط اللطدددددددددددي المتعددددددددددددد بدددددددددددين المت يدددددددددددرات المسدددددددددددتامة مدددددددددددن لدددددددددددلال التبدددددددددددار عامدددددددددددل تندددددددددددلم التبددددددددددداين  يسدددددددددددتلدم

(VIF)Variance Inflation Factors  دار متيجدة وجدود التددلل اللطدي حدوهو ياديس ماددار الزيدادة فدي تبداين ماددرات معدالم الام
فلادذا  يشدير إلد   5عدن  VIFوكممدا زادت قيمدة  ،لطا لادا المعياريدةوأزاد تباين التادديرات كمما كبيرة  VIFفكمما كامت قيمة  ،المتعدد
عدم وجود مشدكمة  (4وبماء عميه يتنح من الجدول رقم ) (.56-54، 2015)صافي، سمير لالد،  لتدالل اللطي المتعددلطورة ا

 ارتباط لطي متعدد.
 ( عامل تضخم التباين0جدول رقم )ال

 CCF MCF PCF المتغير 

 VIF 1.47 1.49 1.03قيمت 

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
يمكدن بمداء الممداذج المدراد تادديرها لمعلاقدة بدين الندمامات المصدرفية والملداطر الماليدة المصدرفية نمماذج الدراسمة: تقمدير  -نياً ثا

 عم  المحو التالي:

CR=β1+ β2*CCFi.t+ β3*MCFi.t+ β4*PCFi.t      / 1الٌوىذج/ 

LQ=β1+ β2*CCFi.t+ β3*MCFi.t+ β4*PCFi.t      / 2الٌوىذج/ 

MR=β1+ β2*CCFi.t+ β3*MCFi.t+ β4*PCFi.t     / 3الٌوىذج/ 

IR=β1+ β2*CCFi.t+ β3*MCFi.t+ β4*PCFi.t       / 4الٌوىذج/ 

 Pooled Effectسدديتم فددي هددذه المرحمددة تحميددل الممدداذج الاياسددية لبيامددات بامددل مددن لددلال المفانددمة بددين التاددديرات المجمعددة

Model والثابتدة Fixed Effect Model (FEM) ام التبدار باسددتلدF الثابتددةالتاددديرات  المايدددة ومددن ثدم الامتاددال للالتيددار بدين 
(FEM)  والعشوا يةRandom Effect Model (REM )باستلدام التبار هوسمان "Hausman". 

 ( اختيار النموذج الأمثل6الجدول رقم )
 الىمورج

 "Hausmanبيه التقذيراث الثابتت والعشوائيت اختبار هوسمان "المفاضلت  المقيذة  Fالمفاضلت بيه التقذيراث الثابتت والمجمعت اختبار 

 القيمت الاحتماليت قيمت الإحصائيت  القيمت الاحتماليت Fإحصائيت 

 0.6297 1.732595 0.000 5.36856 الأول

 0.000 26.8768 0.000 5.78431 الثاوي

 0.6575 1.608133 0.000 13.6772 الثالث

 0.000 34.2197 0.000 10.2106 الرابع

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 

                                                           
مفردة أو أكثر ويفسر ذلك  30ذا ما توفر في المت ير الماصود الطبيعي لممت ير لا يعتبر مشكمة إ( أن عدم تحاق شرط التوزي  58، ص2013)دودين، حمزة محمد، ير  1

ذا الترما جمي  العيمات الممكمة من مجتم  ما فامما سمجد أن توزي  جمي  ا وساط الحسابية للاذه العيمات قريب من التوزي  الطبيعي )أمه إ المركزية والتي تبين رية الحديةبمظ
ي )هويد ، هشام همداو ، اإحصاء المعممأشار  امفردة عم  ا قل( كم 30حت  لو لم يكن التوزي  ا صمي لممجتم  قريب من التوزي  الطبيعي بشرط أن يكون في كل عيمة 

-)التوزي  الطبيعي   مشاكل الاياسواللا معممي، جامعة الاادسية( إل  إمكامية استلدام الطرق المعممية في البيامات الكمية والمسبية إلا في حالة عدم إمكامية الت مب عم
قد يمجم عمه عدم لنوع بواقي مماذج الامحدار لمتوزي  الطبيعي  . إلا أن عدم لنوع بعض المت يرات لمتوزي العشوا ية في التيار العيمة( -الاستالالية -تجامس التباين

 الطبيعي والتي سيتم التبارها والتيار المماذج ا فنل في مشاكل الاياس.
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المايدة بالمسبة لجمي  المماذج وبالتالي مرفض فرنية العدم ومابل الفرنية البديمة  F( معموية متا ع التبار 5يبين الجدول رقم )
لتدأثيرات المجمعدة. ومدن ثدم ممتادل للالتيدار بدين كدل مدن التي تمص أن ممدوذج التدأثيرات الثابتدة هدو الممدوذج ا مثدل ماارمدة بممدوذج ا

( معموية المتا ع 5مموذج التأثيرات الثابتة ومموذج التأثيرات العشوا ية وذلك بالاعتماد عم  التبار هوسمان، إذ يونح الجدول رقم )
تدمص عمد  أن ممدوذج التدأثيرات الثابتدة هدو  بالمسبة لممموذج الثامي والراب  وبالتالي مرفض فرنية العددم ومابدل الفرندية البديمدة التدي

ا فنل بالمسدبة لمممدوذج الثدامي والرابد ، فدي حدين يبدين الجددول أعدلاه عددم معمويدة التبدار هوسدمان بالمسدبة لمممدوذج ا ول والثالدث 
ة هدو الممدوذج ا مثدل وبالتالي لا يمكمما رفض فرنية العدم التي تمص عمد  أن ممدوذج التدأثيرات العشدوا ي 0.05باعتبارها أكبر من 

 وذلك لممموذج ا ول والثالث.
بعدد إجدراء الالتبدارات السداباة لموصدول إلد  أفندل الممداذج والتدي : OLSنماذج البحث وفقاً لطريقمة المربعمات الصمغرى  -1

لكدل مدن  REMية لكل من المموذج الثدامي والرابد ، واعتمداد ممدوذج التدأثيرات العشدوا  FEMأظلارت التيار مموذج التأثيرات الثابتة 
 ( متا ع تاديرات المماذج المعتمدة وفااً لطرياة المربعات الص ر  كما يمي:6المموذج الماترح ا ول والثالث، حيث يبين الجدول رقم )

 OLS( النماذج المعتمدة وفقاً لطريقة المربعات الصغرى 5الجدول رقم )

 Fإحصائيت  Rمعامل التحذيذ  C CCF MCF PCF المتغير التابع الىمورج المعتمذ الىمورج

 REM الأول
CR 0.682 -2.767 -0.629 0.061 

0.6251 
46.687 

 t-Statistic 0.000 0.000 0.000 0.564 0.000ت احتمالي

 FEM الثاوي
LQ 1.051 -1.153 -0.629 -0.113 

0.444 
6.147 

 t-Statistic 0.000 0.139 0.000 0.475 0.000ت احتمالي

 REM الثالث
MR 0.067 -0.287 -0.062 0.021 

0.185 
6.347 

 t-Statistic 0.000 0.048 0.019 0.474 0.001ت احتمالي

 FEM الرابع
IR 0.066 -0.048 0.002 -0.065 

0.537 
8.927 

 t-Statistic 0.000 0.792 0.940 0.078 0.000ت احتمالي

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
  :العاقة بين الضمانات المصرفية ومؤشر مخاطر الائتمانالنموذج الأول: 

 ويمكن صياغة المموذج ا ول كما يمي:
CR= 0.682203-2.7671CCF-0.6291MCF+0.0608PCF 

ميددد  المت يدددرات المسدددتامة باسدددتثماء معمويدددة لجفدددي الممدددوذج ا ول t-Statistic إحصدددا يةاحتماليدددة  (أن6الجددددول رقدددم)يوندددح 
بدرجدددددة معمويدددددة  46.687 ككدددددل لمممدددددوذج Fقيمدددددة التبددددداركامدددددت  ن، فدددددي حدددددي0.05<0.564الندددددمامات الشلصدددددية حيدددددث بم دددددت 

% مددددن ت يددددرات المت يددددر التدددداب  62.51 )النددددمامات( تفسددددر المت يددددرات المسددددتامةأ  أن  ،%62.51ومعامددددل تحديددددد  0.05>0.00
ثددر معمدو  لمنددمامات المصددرفية أالبديمددة التدي تددمص عمدد  وجدود  الفرندية ومابددلرفض فرندية العدددم وبالتدالي مدد)ملداطر الا تمددان(، 
 عم  ملاطر الا تمان.
 :عاقة الضمانات المصرفية بمخاطر السيولةالنموذج الثاني: 

 -لدراسددة العلاقددة بددين ملدداطر السدديولة والنددمامات المصددرفية بأمواعلاددا "ماديددة أمثددلتددم اعتمدداد ممددوذج التددأثيرات الثابتددة كممددوذج 
% بمسددتو  دلالددة 95لمت يددر النددمامات العيميددة عمددد مسددتو  ثاددة  t-Statisticيظلاددر الممددوذج معمويددة التبددار صددية"، و شل –عيميددة 
ممددا يشددير إلدد  وجددود علاقددة ذات دلالددة إحصددا ية بددين النددمامات العيميددة ومؤشددر السدديولة، فددي حددين كامددت  0.05>0.00العلاقددة 
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ممدا يشدير إلد  عددم معمويدة  0.05وهدي اكبدر مدن  0.475و 0.139التدوالي  لكل من النمامات الماديدة والشلصدية عمد  tاحتمالية 
Rمعامل التحديد  قيمة وتظلارالعلاقة بين النمامات المادية والشلصية م  مؤشر السيولة، 

ن المت يرات المسدتامة تفسدر ألممموذج  2
ممددا يشددير إلدد  قبددول  0.05صدد ر مددن أ وهددي 0.000معمويددة ب% مددن الت يددرات فددي المت يددر التدداب  )ملدداطر السدديولة( وذلددك 44.39

حصا ية بين النمامات المصرفية ومؤشر السيولة، ويمكن صياغة ممدوذج إعلاقة ذات دلالة  وجودالفرنية البديمة والتي تشير إل  
 كما يمي:التأثيرات الثابتة للاذا العلاقة 

LQ=1.05129-1.153153CCF-0.629129MCF-0.112608PCF 
 

 الضمانات المصرفية بمخاطر السوق: عاقة النموذج الثالث:
مثددل للاددذه العلاقددة، ويمكددن تحديددد مادددرات الممددوذج وفددق مددا هددو هددو الممددوذج ا ممددوذج ا ثددر العشددوا ي أن  (5يظلاددر الجدددول )

 عمددد مسددتو  دلالددة اقددل مددن لكددل مددن النددمامات الماديددة والعيميددة t-Statisticحصددا ية إمعمويددة ( والددذ  يبددين 6مونددح بالجدددول رقددم )
يشدير لعددم وجدود ممدا  0.05<0.474لعلاقدة الندمامات الشلصدية مد  ملداطر السدوق  tحصدا ية إ، في حين كامت احتماليدة 0.05

 6.347لمممددوذج حصددا ية فيشددر إمتيجددة حصددا ية بددين النددمامات الشلصددية ومؤشددر ملدداطر السددوق، وقددد بم ددت علاقددة ذات دلالددة إ
رفدض فرندية العددم وقبدول الفرندية البديمدة التدي تدمص عمد  وجدود علاقدة  % ممدا يؤكدد5ص ر من أ يوه 0.001بمستو  معموية 

% مدن الت ييدرات فدي مؤشدر ملداطر السدوق يمكدن 18.5. حيدث أن حصا ية بين الندمامات المصدرفية وملداطر السدوقإ دلالةذات 
 تفسيرها من للال المت يرات المستامة.

 أسعار الفائدةمخاطر العاقة بين الضمانات المصرفية ومؤشر النموذج الرابع: 
يبددين  والددذ  لثابتددة كممددوذج أمثددل للاددذه العلاقددة( تددم اعتمدداد ممددوذج التددأثيرات ا5بمدداءً عمدد  الالتبددارات المونددحة فددي جدددول رقددم )

لمممدوذج  Fقيمدة إحصدا ية ، فدي حدين بم دتلجميد  أمدواع الندمامات مد  مؤشدر صدافي دلدل الفوا دد t-Statisticعدم معموية إحصدا ية 
رفدض فرندية العددم وقبدول معمويدة الممدوذج ككدل وبالتدالي  ممدا يعمدي 0.05وهي قيمة أصد ر مدن  0.00مستو  معموية ( ب8.927)

الرنية البديمة التي تمص عمد  أمده يوجدد علاقدة ذات دلالدة إحصدا ية بدين الندمامات المصدرفية وملداطر أسدعار الفا ددة، كمدا يبدين 
% مددن الت يددرات فددي ملدداطر أسددعار الفا دددة، وتظلاددر معدداملات الممددوذج وجددود 53.7المسددتامة تفسددر  تمعامددل التحديددد أن المت يددرا

، فدي حدين كامدت مؤشدر صدافي دلدل الفوا ددعلاقة عكسية بين كل من)النمامات المادية والنمامات الشلصية( م  المت يدر التداب  
 يمي:، ويمكن صياغة المموذج كما وصافي دلل الفوا دالعلاقة طردية بين النمامات العيمية 

IR = 0.066-0.048 CCF+0.002 MCF-0.065 PCF 
 

 اختبار جودة  النماذج المعتمدة وفقاً لطريقة المربعات الصغرى:  -0
يمكن تحديد مد  جودة المماذج المعتمدة من للال التبار مشاكل الاياس المعتمدة عم  دراسة بواقي كدل ممدوذج فيمدا إذا كامدت 

الارتباط الذاتي أو عدم تجامس البواقي، ولموقوف عم  ماهية جودة المماذج يونح الجدول  تلن  لمتوزي  الطبيعي، أو بيان مشكمة
 ( متا ع كافة الالتبارات المذكورة التي تم إجرا لاا عم  بواقي المماذج مونوع الدراسة كما يمي:7رقم )
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 (OLS( اختبار جودة النماذج )2) جدول رقمال

 Jarque_Bera breusch-pagan lm Durbin-Watson DWالقيمت الاحتماليت  الىمورج

 الأول
 64.18 1.205 القيمت

1.038 
 0.0001 0.547 الاحتماليت

 الثاوي
 101.8 2.057 القيمت

0.688 
 0.000 0.358 الاحتماليت

 الثالث
 42.74 29.32 القيمت

0.855 
 0.037 0.000 الاحتماليت

 الرابع
 51.92 266.2 القيمت

0.897 
 0.004 0.000 حتماليتالا

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
( عدددم لنددوع البددواقي لمتوزيدد  الطبيعددي فددي كددل مددن الممددوذجين الثالددث والرابدد  مظددراً لكددون قيمددة احتماليددة 7يبددين الجدددول رقددم )

Jarque_Bera  ميد  الممداذج أ  وجدود ارتبداط بدين ألطداء بدواقي ، إنافة إل  وجدود مشدكمة عددم تجدامس التبداين فدي ج0.05أقل من
كامددت  Breusch Pagan(، حيددث تبددين أن معمويددة الالتبددارWilliams,Richard.2020, P4) الممدداذج مدد  قدديم المت يددرات المسددتامة

لبددواقي فدي جميد  الممداذج وبالتدالي لا يمكممددا قبدول فرندية العددم التدي تدمص عمدد  عددم وجدود الدتلاف فدي تبداين ا 0.05أصد ر مدن 
ابتعداد قديم اإحصدا ية  DWوقبول الفرنية البديمة بوجود التلاف في تباين البواقي مما يسبب تحيدز فدي المتدا ع، كمدا يبدين التبدار 

 مما يشير لوجود ارتباط ذاتي بالمسبة لجمي  المماذج الماترحة. 2عن 

د أ  مدن هدذه الممداذج عمد  أملادا ممداذج مثمد  لتاددير بماءً من المشداكل المدذكورة أعدلاه فدي جميد  ممداذج الدراسدة لا يمكدن اعتمدا
حيددث يددتم اسددتلدام هددذه  Generalized Least Squares (GLS)المعممددات، لددذلك سدديتم تطبيددق طرياددة المربعددات الصدد ر  المعممددة 

تجددة مددن طرياددة الطرياددة لتصددحيح كفدداءة المربعددات الصدد ر  عمددد ملالفددة فرنددية ثبددات التبدداين التددي تبددين عدددم كفدداءة التاددديرات الما
المربعددات الصدد ر  لموصددول لمممددوذج ا مثددل، والتددي تعتمددد عمدد  إعطدداء وزن لكددل مشدداهدة وفادداً لحجددم تبدداين البددواقي )عبدددا ، را ددد 

 (.19، ص2018اسمر، 
 : GLSتقديرات النماذج وفقاً لطريقة المربعات الصغرى المعممة  -9

 لص ر  المعممة لجمي  مماذج الدراسة وهي كما يمي:( متا ع تاديرات طرياة المربعات ا8يبين الجدول رقم )

 ( تقديرات طريقة المربعات الصغرى المعممة8جدول رقم )ال
 Fإحصائيت  R2معامل التحذيذ  C CCF MCF PCF المتغير التابع الىمورج

 الأول
CR 0.667 -2.8747 -0.5545 -0.04594 

0.921 
324.2325 

 t-Statistic 0.000 0.000 0.000 0.2214 0.000احتماليت 

 الثاوي
LQ 0.881 -1.2319 -0.2763 0.19607 

0.845 
152.4938 

 t-Statistic 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000احتماليت 

 الثالث
MR 0.061 -0.3179 -0.029 -0.03624 

0.825 
131.5878 

 t-Statistic 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000احتماليت 

 الرابع
IR 0.0329 -0.1926 0.06006 0.0459 

0.447 
22.67291 

 t-Statistic 0.000 0.000 0.000 0.000 0.000احتماليت 

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
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 % مدن الت ييدرات فدي92.1% أ  أن المت يدرات المسدتامة )الندمامات( تفسدر  92.1بم ت قيمة معامل التحديدد  النموذج الأول:
وبالتددالي مددرفض فرنددية العدددم  0.05وهددي أصدد ر مددن  0.00الكميددة لمممددوذج  Fالمت يددر التدداب  )ملدداطر الا تمددان( وبم ددت احتماليددة 

ومابل الفرنية البديمة التي تمص عم  أمه يوجد علاقة ذات دلالة إحصا ية بين أمواع النمامات المصرفية وملاطر الا تمان وذلك 
 %.95بدرجة ثاة 

عمددد  t-Statisticلالتبددار الماديددة و مددن النددمامات العيميددة ( معمويددة تاددديرات كددل 8يظلاددر الجدددول رقددم )ت الممددوذج: تفسددير معممددا
ويمكن تفسير ذلك النمامات العيمية والمادية عم  ملاطر الا تمان، مؤشر  كل من معمو  لتأثير مما يؤكد وجود  0.000 احتمالية

، كمدا أن زيدادة وحددة 2.875ملداطر الا تمدان بماددار يدؤد  ذلدك إلد  تلفديض ة واحددة دوحدبمادار زيادة النمامات المادية  عمدأمه 
يساعد المصدارف فدي تبمدي سياسدة مما  وحدة 0.555ملاطر الا تمان بمادار لاملفاضيؤد  النمامات العيمية بمادار وحدة واحدة 

 .0.05وهي أكبر من  0.2214مامات الشلصية والبالغ . بيمما يمحظ عدم معموية معامل مت ير الننمامات تسلام في تلفيض الملاطر
وبالماارمة بين قيم معممات المموذج يتنح من الجدول ارتفاع قيمة معممدة مت يدر الندمامات الماديدة )بالايمدة المطمادة( باعتبارهدا 

سددداد دون الحاجددة مددن أكثددر النددمامات أمامدداً لممصددرف وتتسددم بدداجراءات سددلامة فددي تحصدديل الماددد فددي حددال تعثددر الماتددرض عددن ال
أكثر كفاءة وقددرة إجراءات معادة أو توافر سوق لمتسييل، وتوجيه الجزء ا كبر من الاروض ماابل نمامات مادية وعيمية باعتبارها 

وتلدوف الماتدرض مدن اسدتحواذ المصدرف عمد  أصدوله المندمومة والتدي  ،من ملاطر عدم السدادصول الاستثمارية عم  حماية ا 
تمثدل كفالدة طدرف آلدر بسدداد الددين وبالتدالي تترتدب المسدؤولية  التدية بالمسبة له. عمد  عكدس الندمامات الشلصدية تعتبر ذات قيم

 . هذا الطرفليرة في السداد عم  ا 
لعلاقة كل مت يدر مسدتال مد  المت يدر التداب  وذلدك عمدد مسدتو  دلالدة  t-Statisticالمموذج معموية إحصا ية يبين النموذج الثاني: 

Rمعامددل التحديدددد، كمددا يبدددين 0.05>0.00
% مددن الت يدددرات فدددي المت يددر التددداب  يددتم تفسددديرها بواسددطة المت يدددر المسدددتال، 84.5أن  2

إل  رفض الفرنية العددم وقبدول الفرندية البديمدة بوجدود علاقدة ذات دلالدة إحصدا ية بدين أمدواع الندمامات  Fوتشير معموية التبار 
 المصرفية ومؤشر السيولة لد  المصارف.

، السدديولةمؤشددر كددل مددن النددمامات الماديددة والعيميددة مدد  بددين ذات دلالددة إحصددا ية  علاقددة عكسدديةوجددود تبددين معممددات الممددوذج و 
وتبين معممات المموذج أن لمنمامات المادية ا ثر ا كبر عم  السيولة حيث امه بزيادة النمامات المادية بمادار وحدة واحددة يسدلام 

، ومظددراً لكدون مؤشدر السديولة يعكدس الملداطر حيددث أن ارتفداع مؤشدر السديولة يشدير إلدد  1.232دار ذلدك فدي املفداض السديولة بماد
ويفسددر ذلددك متيجددة لزيددادة ، مدد  ملدداطر السدديولة املفدداض ملاطرهددا، وبالتددالي تكددون العلاقددة طرديددة بددين النددمامات الماديددة والعيميددة

بشددكل عكسددي عمدد  السدديولة الموجلاددة  يددؤثرالنددمامات الماابمددة ممددا  الاسدتثمارات فددي الاددروض والتسددلايلات المصددرفية وبالتددالي زيددادة
 للاستثمارات وارتفاع ملاطرها.

السديولة كامدت طرديدة وذات دلالددة إحصدا ية أ  امده بزيادتلادا بماددار وحدددة مؤشدر بالماابدل فدان علاقدة الندمامات الشلصدية مدد  
ملدداطر السدديولة، ويمكددن تفسددير العلاقددة بأمدده مظددراً للطددورة هددذه وبالتددالي املفدداض  0.196واحدددة يددؤد  ذلددك لزيددادة السدديولة بمادددار 

الموع من النمامات التدي تعتبدر اقدل كفداءة مدن بداقي الندمامات التدي تتسدم بكوملادا أصدول ماديدة ممموسدة سدواء ماديدة أو عيميدة ممدا 
جدراءات صدارمة ماابدل هدذا المدوع مدن الندمامات حيدث تبدين أن الاد روض الممموحدة ماابدل هدذا يددف  المصدارف إلد  وند  شدروط وام
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الموع من النمامات يعتبر ذو مسبة فوا د مرتفعة ماارمة بباقي ا مواع ا كثر أماماً مما يعوض ماص السيولة مدن لدلال الفوا دد التدي 
 تسلام في تحسين السيولة.

فددي علاقتلاددا مدد  المت يددر التدداب  لجميدد  المت يددرات المسددتامة  t-Statisticمعمويددة إحصددا ية ( 8يبددين الجدددول رقددم )النممموذج الثالممث: 
وبالتددالي  0.05وهددي أصدد ر مددن  0.00معمويددة الممددوذج الثالددث باحتماليددة كميددة  F)ملدداطر السددوق(، كمددا تبددين احتماليددة إحصددا ية 

أمددواع النددمامات المصددرفية وملدداطر جميدد  يمكددن قبددول الفرنددية البديمددة التددي تددمص عمدد  وجددود علاقددة ذات دلالددة إحصددا ية بددين 
% مدن الت يدرات فدي المت يدر التداب  82.5تظلار قيمة معامل التحديد أن المت يرات المسدتامة )الندمامات( تسدلام فدي تفسدير السوق. و 

)ملاطر السوق(، كما تونح قيم المعاملات العلاقة العكسية بدين أمدواع الندمامات وملداطر السدوق، ويمحدظ أن لمندمامات الماديدة 
ة الندددمامات الماديدددة بماددددار وحددددة واحددددة يدددؤد  ذلدددك لاملفددداض ملددداطر السدددوق بماددددار ا ثدددر ا كبدددر فدددي الملددداطر إذ امددده بزيددداد

وحددددة، وتفسدددر تمدددك العلاقدددة العكسدددية متيجدددة إعدددادة تايددديم الندددمامات الماديدددة بدددالعملات ا جمبيدددة وفادددا  سدددعار الصدددرف  0.31793
ثر بت يدرات التنددلم الحاصدل وبالتدالي تندلم قيمتلاددا الرسدمية، وكدذلك إعدادة تلمددين الندمامات العيميدة المتمثمدة بالعاددارات والتدي تتدأ

العادلددة؛ ممددا يتسددبب بحدددوث فجددوات إيجابيددة فددي مراكددز الملدداطر الماليددة لممصددارف، مددن ماحيددة ألددر  فددان قيمددة ملدداطر السددوق 
فددي السددوق المحتسددبة لددد  المصددارف السددورية لا تتنددمن ملدداطر أسددعار الفا دددة لافتاددار المصددارف للأصددول المسددتثمرة والمتداولددة 

 السورية مثل السمدات مما يلفض من قيمة ملاطر السوق ماارمة بباقي الملاطر.
يددددرس الممدددوذج الرابددد  العلاقدددة بدددين أمدددواع الندددمامات المصدددرفية ومؤشدددر صدددافي دلدددل الفوا دددد إلددد  إجمدددالي النمممموذج الرابمممع: 
أن لجميدد  المت يددرات مدد  مت يددر صددافي دلددل الفوا ددد، و  t-Statistic( معمويددة إحصددا ية 8ويبددين الجدددول رقددم )التسددلايلات الا تماميددة، 

وبالتددالي يمكددن رفددض فرنددية العدددم  0.05> 0.00% مددن ت ييددرات المت يددر التدداب ، بدرجددة معمويددة  44.7المت يددرات المسددتامة تفسددر 
، ومظددراً لفوا دددوقبددول الفرنددية البديمددة التددي تددمص عمدد  وجددود علاقددة ذات دلالددة إحصددا ية بددين النددمامات المصددرفية وصددافي دلددل ا

الت يدر فدي صدافي دلدل فا ددة البمدك والايمدة السدوقية لحادوق الممكيدة بالماارمدة بدالت يرات عدن سدعار الفا ددة هدي عبدارة ملاطر ألكون 
وبالتدالي فدان ارتفداع صدافي دلدل الفوا دد يشدير  (131ص ،مرجد  سدابق ،سدمير، اللطيدب) التي تحددث فدي معددلات الفا ددة السدوقية

 اطر أسعار الفا دة والعكس صحيح.إل  املفاض مل
( وجددود علاقددة عكسددية بددين النددمامات الماديددة وصددافي دلددل الفوا ددد ويفسددر ذلددك متيجددة 8وكمددا هددو مونددح فددي الجدددول رقددم )

ماارمدة بدالاروض الممموحدة  ممدا يددف  المصدارف إلد  مدمح الادروض بمعددل فا ددة أقدلاملفاض الملداطر المرافادة لمندمامات الماديدة 
وا ددد المتوقعددة كممددا زادت الملدداطر، وهددذا يتوافددق مدد  مظريددة المحفظددة الماليددة حيددث ترتفدد  الع مات ذات ملدداطر مرتفعددةماابددل نددما

ومتيجة لابول النمامات المادية ماابل أسعار فا دة مملفنة ذلك قد يعرض المصرف لملاطر متيجة تامبات أسدعار الفا ددة وبالتدالي 
، بالماابدددل يمحدددظ وجدددود علاقدددة طرديدددة بدددين الندددمامات العيميدددة ثر عمددد  ا داء المصدددرفيحددددوث فجدددوة سدددمبية فدددي أسدددعار الفا ددددة تدددؤ 

والشلصددية مددد  مؤشددر صدددافي دلددل الفوا دددد، أ  أمددده كممددا ارتفعدددت النددمامات العيميدددة والشلصدددية كممددا ارتفددد  صددافي دلدددل الفوا دددد 
  .وبالتالي املفاض ملاطر أسعار الفا دة

 لمتوزي  الطبيعي  Jarque_Bera/ الايم الاحتمالية لالتبارات 9رقم /يونح الجدول اختبارات جودة النماذج: 
 لالتبار تجامس التباين والتبار داربن واتسون. breusch-pagan lmو
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 ( اختبار جودة بواقي نماذج طريقة المربعات الصغرى المعممة3جدول رقم )ال
 Jarque_Bera breusch-pagan lm Durbin-Watsonالقيمت الاحتماليت  الىمورج

 ولالأ
 9.601417 1.093361 القيمت

1.520 
 0.9995 0.579 الاحتماليت

 الثاوي
 0.952956 1.434368 القيمت

1.529 
 0.9996 0.488 الاحتماليت

 الثالث
 10.56611 0.025347 القيمت

1.636 
 0.9988 0.987 الاحتماليت

 الرابع
 13.953 3.001685 القيمت

1.487 
 0.9875 0.223 الاحتماليت

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
عمد  الترتيدب،  (0.223، 0.987 ،0.488، 0.579لمممداذج ) Jarque_Beraبماءً عم  الجدول السابق بم دت قيمدة احتماليدة 

 مما يؤكد أن بواقي كافة المماذج تلن  لمتوزي  الطبيعي. 0.05وهي اكبر من 
لكافة المماذج عدم وجود مشكمة التلاف تباين البواقي لكوملاا أكبر من درجة  breusch-pagan lmمتا ع احتمالية في حين تبين 

في كافة المماذج ممدا يشدير لعددم وجدود مشدكمة ارتبداط ذاتدي  2، كما يبين التبار دربن واتسون اقتراب الايمة من الرقم 0.05معموية 
 من الدرجة ا ول . 

 ستقرارية الساسل الزمنية لمتغيرات الدارسة:اختبار ا -ثالثاً 
يت يددر المتوسددط فيلاددا لددلال فتددرة زمميددة طويمددة  أن دون الددزمن مدد  مسددتوياتلاا تت يددرالسلاسددل التددي تعددرف السلاسددل المسددارة باملاددا 

، 2011حمدددد، محدددو الزيدددادة أو الماصدددان عمددد  حددددٍ سدددواء "لا تحتدددو  جدددذر الوحددددة" )شددديلي، م عدددام اتجددداه يلاددداف أ  لا يوجدددد، مسدددبياً 
تددؤثر الطبيعددة غيددر المسددتارة لممت يددرات الاقتصددادية عمدد  متددا ع الالتبددارات الاياسددية بحيددث يتزايددد احتمددال الارتبدداط حيددث (، 200ص

 (.Dickey,D.A&Fuller,W.A, 1979, 428) الزا ف
 إحصا يةوتوجد عدة التبارات  Unit Root Testولمتأكد من استارارية السلاسل الزممية لا بد من استلدام التبار جذر الوحدة 

لجذر الوحدة لبيامات بامل وجمي  هذه الالتبارات تفترض ثلاثة ليارات وهي )مد  قداط  واتجداه، مد  قداط  فادط، بددون قداط  وبددون 
 ( التبددارات جددذر الوحدددة المعتمدددة فددي البحددث لمحكددم عمدد  اسددتارارية السلاسددل الزمميددة لممت يددرات10يونددح الجدددول رقددم ). و اتجدداه(
والتدي تلتبدر وجدود جدذر  ،LLC))Levin, Lin & Chu( ،Dicky& fuller Test (ADF ،Philips &Perron test (PP)وهدي: 

ذ تددمص فرنددية العدددم عمدد  وجددود جددذر وحدددة وبالتددالي عدددم اسددتارار السمسددمة، فددي حددين تددمص إعدددم وجددوده  أوالوحدددة فددي البيامددات 
 الي استارار السمسمة.الفرنية البديمة عم  عدم وجود جذر وحدة وبالت
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 ( اختبارات جذر الوحدة لممتغيرات14جدول رقم )ال

 الاختبار المتغيراث

 عىذ الفرق الأول عىذ المستوى 

 0 (I)1(I) درجت الاستقرار 

 الإحصائيت الاحتماليت الإحصائيت الاحتماليت

ت 
في

صر
لم

 ا
ث

وا
ما

ض
ال

- 
لت

تق
س

 م
ث

را
غي

مت
 

CCF 

LLC 0.003 -2.741     

(I)0 ADF 0.253 19.315 0.005 34.181 

PP  0.0031  35.7874     

MCF 

LLC 0.004 -2.618     

(I)1 ADF 0.435 16.261  0.0003  42.5318 

PP  0.077  24.5964  0.0000  67.6594 

PCF 

LLC  0.000 -5.524     

(I)0 ADF 0.140 17.273 0.014 25.106 

PP  0.000  47.2978     

ت 
في

صر
لم

 ا
طر

خا
لم

ا
- 

عت
اب

 ت
ث

را
غي

مت
 

CR 

LLC  0.000 -5.099     

(I)1 ADF  0.311  18.2242  0.0002  43.4098 

PP  0.976  6.85314  0.0001  47.3016 

LQ 

LLC 0.003 -3.512     

(I)1 ADF 0.089 24.009 0.004 34.771 

PP  0.192  20.6541 0.011 31.829 

MR 

LLC 0.001 -3.227     

(I)0 ADF 0.198 20.506 0.05 26.015 

PP  0.0001  47.0391     

IR 

LLC 0.000 -6.342     

(I)1 ADF 0.122 22.696 0.002 37.221 

PP 0.739 12.066 0.001 39.046 

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام برنامج 
واسددتارارها  ADF( وجدود جدذر الوحدددة لجميد  المت يدرات عمدد المسدتو  وذلدك بالمسدبة لالتبدار 10دول رقدم )حيدث يتبدين مدن الجد

اسددتارار جميدد  السلاسددل عمددد المسددتو ، فددي حددين أن  LLCعمددد ألددذ الفددرق ا ول، وبالمسددبة لبدداقي الالتبددارات فاددد أونددح التبددار 
( حيددث تسددتار عمددد الددذ الفددرق ا ول، ممددا يشددير MCF-CR-LQ-IRتبددين وجددود جددذر وحدددة عمددد المسددتو  لكددل مددن ) PPالتبددار 

يمكممددا و أ  إمكاميددة وجددود علاقددة تددوازن طويمددة ا جددل. إلدد  احتماليددة أن تممددو هددذه المت يددرات بددمفس الاتجدداه عمدد  المددد  الطويددل، 
يعتمد عم  التبدارات   والذ Pedroni جراء التبار التكامل المشترك بين هذه المت يرات باستلدام التبار بيدروميباالتحاق من ذلك 

 .(67-49، ص: 2017)العشعوش، أيمن، جذر الوحدة لمبواقي المادرة
 : Pedroniدراسة عاقة التكامل المشترك لبيانات لنماذج الدراسة باستخدام  -رابعاً 

            التكامدددل المشدددترك / التبددداراً إثبدددات فرندددية11عددددة التبدددارات مشدددابلاة لالتبدددارات جدددذر الوحددددة مؤلفدددة مدددن / Pedroniياتدددرح 
)دالل الوحدات، بين الوحدات(، ويتطمب تطبيالادا تادديراً مسدبااً لمعلاقدة طويمدة ا جدل، وتألدذ بعدين الاعتبدار عددم التجدامس الفدرد ، 

 .(Pedroni. P, 2004, P: 597-598 غمبية الالتبارات الجز ية ) (prob)حيث محكم عم  الالتبار من للال متا ع المعموية 
 ( الذ  يبين متا ع التبار بيدرومي وذلك لكافة المماذج.11فيما يمي جدول رقم )
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 لنماذج الدراسة Pedroni ( نتائج اختبار بيدروني11جدول رقم )ال
ل
و
لأ
ج ا

ور
الىم

 

 داخل الوحذاث 
 الاحتماليت الإحصائيت المرجحت الاحتماليت إحصائيت الاختبار

Within-dimension 

 Panel-V 0.519815 0.3016 0.018971 0.4924إحصائيت 

 Panel-RHO 1.734157 0.9586 1.730281 0.9582إحصائيت 

PanelPP  0.000 3.92004- 0.0102 2.32014- إحصائيت 

PanelADF 0.001 3.10399- 0.011 2.29158- إحصائيت 

 الاحتماليت إحصائيت الاختبار Between-dimensionبيه الوحذاث  

 Panel-RHO 2.827123 0.9977صائيت إح

Group PP-Statistic -3.746289 0.0001 

Group ADF-Statistic -2.237186 0.0126 

ي
ج الثاو

ور
الىم

 

 داخل الوحذاث 
 الاحتماليت الإحصائيت المرجحت الاحتماليت إحصائيت الاختبار

Within-dimension 

 Panel-V 1.147463 0.1256 0.231512 0.4085إحصائيت 

 Panel-RHO 2.426248 0.9924 2.16597 0.9848إحصائيت 

PanelPP  0.0203 2.04823- 0.0065 2.48253- إحصائيت 

PanelADF 0.0031 2.7401- 0.0028 2.77469- إحصائيت 

 الاحتماليت إحصائيت الاختبار Between-dimensionبيه الوحذاث  

 Panel-RHO 3.273066 0.9995إحصائيت 

Group PP-Statistic -2.974088 0.0015 

Group ADF-Statistic -1.787464 0.0369 

ث
ج الثال

ور
الىم

 

 داخل الوحذاث 
 الاحتماليت الإحصائيت المرجحت الاحتماليت إحصائيت الاختبار

Within-dimension 

 Panel-V -1.33149 0.9085 -2.44595 0.9928إحصائيت 

 Panel-RHO 1.105971 0.8656 1.541941 0.9385إحصائيت 

PanelPP  0.000 9.2441- 0.000 6.88275- إحصائيت 

PanelADF 0.000 5.25153- 0.000 5.74995- إحصائيت 

 الاحتماليت إحصائيت الاختبار Between-dimensionبيه الوحذاث  

 Panel-RHO 2.490548 0.9936إحصائيت 

GroupPP-Statistic -9.282489 0.000 

GroupADF-Statistic -4.555144 0.000 

ع
ج الراب

ور
الىم

 

 داخل الوحذاث 
 الاحتماليت الإحصائيت المرجحت الاحتماليت إحصائيت الاختبار

Within-dimension 

 Panel-V 0.940064 0.1736 -1.26167 0.8965إحصائيت 

 Panel-RHO 2.344415 0.9905 2.303268 0.9894إحصائيت 

PanelPP  0.0007 3.20689- 0.5346 0.086715 إحصائيت 

PanelADF 0.0265 1.93446- 0.4847 0.0384- إحصائيت 

 الاحتماليت إحصائيت الاختبار Between-dimensionبيه الوحذاث  

 Panel-RHO 3.011986 0.9987إحصائيت 

GroupPP-Statistic -3.724345 0.0001 

GroupADF-Statistic -1.420713 0.0777 

 Eviewsالجدول من إعداد الباحثة باستخدام مخرجات برنامج 
( والتددي تعتمددد عمدد  قيمددة الاحتمددال المرافاددة لكددل إحصددا ية 11المبيمددة فددي الجدددول أعددلاه رقددم ) Pedroniبتحميددل متددا ع التبددار 

ذلك بالمسبة لممماذج ا ول والثامي والثالث وهذا مدا % و 5إحصا يات معموية بايمة احتمال اقل من  6محسوبة يمكن ملاحظة وجود 
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الندمامات العيميدة والماديدة  والسديولة ملداطر السدوق مد  مؤشدر ملداطر الا تمدانكدل مدن بدين  يدل عم  وجود علاقدة تكامدل متدزامن
مدن ملداطر الا تمدان  ، أ  امه في ا جل الطويل قد يؤد  أ  ت يير في  قيمة النمامات إل  ت يير ماابل فدي قيمدة كدلوالشلصية

والسدديولة وأسدددعار الصددرف وتعدددود العلاقددة الطويمدددة إلدد  طبيعدددة ا عمددال المصدددرفية التددي  تتصدددف با جددل الطويدددل حيددث أن اغمدددب 
الاددروض والودا دد  المصددرفية تتصددف با جددل الطويددل وكمددا هددو الحددال وجددود نددمامات مرتبطددة بلاددذه الاددروض والتددي تعتبددر واجبددة 

جل الطويل عمد تعثر الماترض عن سداد الارض. في حين تشير متا ع التبدار التكامدل لمممدوذج الرابد  إلد  التحاق والتصفية في ا 
التبدارات معمويدة مدن بدين  3غياب علاقة التكامل المشدترك بدين مت يدرات الممدوذج حيدث وكمدا هدو موندح فدي الجددول أعدلاه يوجدد 

التبارات وهو يفوق عدد الالتبارات المعموية مما  9لالتبارات ال ير معموية التبار وبالتالي فان عدد ا 11جمي  الالتبارات البال ة 
يشير إلد  أممدا لا يمكدن أن مدرفض فرندية العددم وبالتدالي يمكدن الادول امده لا يوجدد علاقدة طويمدة ا جدل بدين مؤشدر ملداطر أسدعار 

 الفا دة والنمامات المصرفية بالتلاف أمواعلاا.
 نتائج اختبار الفرضيات:

علاقدة بدين كدل مدن الندمامات بملتمدف أمواعلادا والملداطر المصدرفية باسدتلدام طريادة المربعدات الصد ر  لالتبدار وجدود  متيجة .1
المعممة تبين أملادا الطريادة ا فندل بالماارمدة مد  طريادة المربعدات الصد ر  العاديدة، وبيمدت المتدا ع رفدض فرندية العددم ا ولد  

جدددد علاقدددة ذات دلالدددة إحصدددا ية بدددين الندددمامات المصدددرفية والملددداطر الماليدددة وقبدددول الفرندددية البديمدددة لمبحدددث التدددي تدددمص يو 
 المصرفية.

أشددارت متددا ع التبددار بيدددرومي لمتكامددل المشددترك إلدد  احتماليددة وجددود علاقددة طويمددة ا جددل بددين النددمامات المصددرفية وكددل مددن  .2
بد  عددم وجدود علاقدة طويمدة ا جدل بدين كدل مدن ملاطر الا تمان والسيولة والسوق، في حين تبين من متيجة التبار المموذج الرا

 النمامات المصرفية وملاطر أسعار الفا دة.

 الاستنتاجات والتوصيات:
 الاستنتاجات:

ذلدك مدن لدلال وجدود  ويتندحبملتمدف أمواعلادا،  الماليدةتعد النمامات المصرفية ذات أهمية كبيرة فدي تلفيدف حددة الملداطر  .1
الندمامات المصدرفية فدي الحدد مدن الملداطر المصدرفية )الا تمدان والسديولة والسدوق وأسدعار يسدلام زيدادة  إذالعلاقة فيما بيملادا، 

، وهددذا يتوافددق مدد  معظددم الدراسددات السدداباة ولاصددة وذلددك وفادداً لسياسددة قبددول النددمامات المتبعددة مددن قبددل المصددارف الفا دددة(
 (. Corfella& Ariccial. 2018( ودراسة )2014دراستي )مبروك،

ة وانددحة لتصددميف وتوزيدد  النددمامات لددد  المصددارف  السددورية التاميديددة اللاصددة، إذ تبددين اهتمددام بعددض عدددم وجددود سياسدد .2
% من إجمالي 80المصارف السورية بنمامات محددة كالنمامات العاارية والتي تجاوزت مسبة تركيزها في بعض المصارف 

إلد  مشدكمة عددم تمويد   Yoshino &Taghizadeh (2016)النمامات، وفدي هدذا السدياق أشدارت بعدض الدراسدات كدراسدة 
النددمامات ونددرورة تحديددد المسددب المثمدد ، ممددا يؤكددد متددا ع البحددث مددن حيددث أهميددة التمويدد  والتلصدديص ا مثددل لمنددمامات 
ودراسة أثر كل مدوع مدن هدذه الندمامات بشدكل أكثدر تفصديلًا ووندوحاً لموقدوف عمد  الندمامات ا كثدر جدودة لتسدلام فدي رسدم 

 ية أفنل.سياسات ا تمام
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طريادة المربعدات الصد ر   لمتدا ع اً وذلدك وفاد تلتمف طبيعة العلاقة اإحصا ية بين النمامات المصرفية والملاطر المالية -1
 كما يمي: المعممة
السدوق، كمددا كامدت العلاقددة طرديددة بدين النددمامات الماديددة و  ملدداطر الا تمددانو  الماديدةيوجدد علاقددة عكسدية بددين النددمامات  - أ

صدافي و السيولة   سيولة وأسعار الفا دة وتونحت هذه العلاقة من للال ظلاور العلاقة العكسية م  مؤشر وكل من ملاطر ال
 .دلل الفوا د

والسددوق، فددي حددين كامددت العلاقددة  وأسددعار الفا دددةوكددل مددن ملدداطر الا تمددان  العيميددةيوجددد علاقددة عكسددية بددين النددمامات  - ب
 .السيولةطردية بين النمامات العيمية وملاطر 

الا تمدان والسدوق، فدي حدين كامدت العلاقدة طرديدة بدين الندمامات  وملداطر الشلصديةعلاقة عكسية بين الندمامات يوجد  - ت
 .الشلصية وملاطر السيولة وأسعار الفا دة

التددي درسددت العلاقددة بددين  Yang &Li & Zongfang (2013)وتمددك المتددا ع ممسددجم مدد  اغمددب الدراسددات السدداباة كددددراسة 
التي بيمت أهمية العلاقدة بدين  Araka & Mogwambo & Otieno (2021)النمامات المصرفية، ودراسة الملاطر الا تمامية و 

 متطمبات النمان وا داء المالي لممصارف دون التمييز بين طبيعة وأمواع النمامات.
ة، يميلادا مدن حيدث تعتبر النمامات المادية أكثر جودة وقددرة عمد  تلفديض الملداطر ماارمدة بالندمامات العيميدة والشلصدي -4

( التدددي أكددددت ا هميدددة الكبيدددرة 2014 الجدددودة الندددمامات العيميدددة وأليدددراً الشلصدددية، ممدددا يتوافدددق إلددد  حدددد مدددا مددد  دراسدددة )مبدددروك،
لمنمامات العيمية والشلصية في تلفيض الملاطر المصرفية في حين تجاهمت هذه الدراسة ا همية الكبيرة لمنمامات المادية التدي 

 تلاا ماارمة ا مواع ا لر .تبين مد  أهمي
لدم  يوجد تكامل مشترك في المد  الطويل بين النمامات المصرفية وكل مدن ملداطر الا تمدان والسديولة والسدوق، بالماابدل -5

 يمحظ وجود لعلاقة طويمة ا جل بين النمامات وملاطر الفا دة.
 التوصيات:

ن للال فرزها وتصميفلاا واإفصداح عملادا بشدكل أكثدر دقدة باعتبارهدا زيادة اهتمام المصارف بأمواع النمامات المابولة وذلك م .1
 أحد أهم معايير ممح الا تمان.

اعتماد سياسة تموي  فعالة لمنمامات م  إيلاء الاهتمام بالنمامات المادية والمالية مظراً لسلاولة إجراءات التحصيل واملفاض  .2
 الملاطر المرافاة للاا ماارمة بباية ا مواع.

 ماذج قياسية وكمية تسلام في تحايق التوزي  ا مثل لمنمامات وفق ما يتماسب م  كل قرض.اعتماد م .3

تفعيل دور مؤسسة نمان الاروض وتفعيل مشاطلاا، إنافة إل  اإفصاح عن أمواع الاروض الممموحة بشكل صريح من قبل  .4
 المصارف.

أهميددة فددي تحديددد ونددبط وتسددجيل النددمامات  إحددداث مؤسسددة لتسددجيل النددمامات عمدد  مسددتو  كافددة المحافظددات لمددا للاددا مددن .5
ولمتأكددد مددن عدددم اسددتلداملاا لصددالح جلاددة ألددر  وذلددك لحمايددة حددق المصددرف وتسددلايل إجددراءات الحجددز فددي حددال التعثددر عددن 

 السداد.

 الايام بدراسات بحثية عن إمكامية تداول النمامات المالية ودورها في تمشيط أداء سوق دمشق للأوراق المالية. .6

 : لتمويلا معمومات
(.501100020595) التمويددددددددددددددددل رقددددددددددددددددم وفددددددددددددددددق دمشددددددددددددددددق جامعددددددددددددددددة مددددددددددددددددن ممددددددددددددددددول البحددددددددددددددددث هددددددددددددددددذا 



 صندوق د.و الصالح                   التقميدية الخاصة أثر مؤشرات الضمانات المصرفية في المخاطر المالية بالتطبيق عمى المصارف السورية 

 02هي  05

 

 Referencesالمراج  

 ، عمان دار وا ل لممشر. ا ردن.إدارة الائتمان.1999أرشيد، عبد المعطي رنا. وجودة، محفوظ أحمد.  .1

دارة الملاطر بالبموك "مملاع عممي وتطبيق عممي"، ط2008اللطيب، سمير،  .0  ، ممشأة المعارف باإسكمدرية.2، قياس وام

 ، ا ردن.مان ، عا كاديمية العربية لمعموم المالية والمصرفية المصرفية،، أساسيات العمليات 2002الشماع، خليل،  .9

 ، عمان، دار المسيرة. ا ردن.2. طspssالتحميل الإحصائي المتقدم لمبيانات باستخدام .2013دودين، حمزة محمد.  .0

 الجزء الثامي، اتحاد المصارف العربية، بيروت، لبمان. -2موسوعة بازل ، دليمك إل  إدارة الملاطر المصرفية، 2005حشاد، مبيل،  .6

 ، دار الحامد لممشر والتوزي ، الجزا ر.1ط، طرق الاقتصاد القياسي "محاضرات وتطبيقات.2011 .محمد، شيلي .5

 ، مكتبة آفاق، غزة. فمسطين.Eviewsخدام مقدمة في تحميل نماذج الانحدار باست. 2015 .صافي، سمير لالد .2

 ، دار اليازور  العممية، عمان، ا ردن.إدارة الائتمان المصرفي .2018 .عفامة، محمد كمال .8

 ، ديوان المطبوعات الجامعية الجزا ر.7، طتقنيات البنوك .2011 .لطرش، الطاهر .3

مجمدة  .رات الجيل الأول( تطبيق عمى عينمة ممن المدول الناميمةاختبارات جذر الوحدة لبيانات البانل )اختبا .2017.العشعوش، أيمن .14
 . سورية.5، العدد 39العممية، سمسمة العموم الاقتصادية والاامومية، مجمد  جامعة تشرين لمبحوث والدراسات

 ،رسالة ماجسدتير .اختيار أفضل طريقة اختبار لمشكمة عدم تجانس التباين في نموذج الانحدار المتعدد.2018 .عبدا ، را د اسمر .11
 كمية اإدارة والاقتصاد، قسم اإحصاء، جامعة كربلاء، العراق. 

" دراسة استطاعية من وجهة نظر عينة من موظفي دور الضمانات في التقميل من المخاطر البنكية.2014. سمية عبير، مبروك  .10
والعمددوم التجاريددة وعمددوم التسدديير، جامعددة العربددي بددن  ، رسددالة ماجسددتير، كميددة العمددوم الاقتصدداديةبعممر الوكممالات البنكيممة بممقم البممواقي

 ملايد ، الجزا ر.

رسدالة ، درممان الموطني"أم ضمانات التمويل المصرفي واآثار المترتبة عميهما" دراسمة حالمة: بنمك .2007.قماو ، لالد عبدا  مصر .19
 السودان لمعموم المالية والمصرفية. السودان.، كمية الدراسات العميا، أكاديمية جامعة السودان لمعموم والتكمولوجياماجستير، 

  -دور الضمممانات البنكيممة فممي التقميمل مممن القممرور المتعثمرة" دراسممة حالممة بنمك الفاحممة والتنميممة الريفيممة .2015 .كريمدة، بركدامي .10
 جامعة أم البواقي، الجزا ر.، رسالة ماجستير، كمية العموم الاقتصادية والعموم التجارية وعموم التسيير، مالية وبموك، "بعين البيضاء

 ، كمية التربية الريانية، جامعة الاادسية، العراق.إشكالات وحمول -والا معممي الإحصاء المعممي.2015 .هويد ، هشام همداو  .16

16. Gallati, Reto.2003, Risk Management and Capital Adequacy, McGraw-Hill, USA. 

17. Tapiero,Charles,2004,  Risk and Financial Management, john Wiley & sons, Ltd, England. 

Researches and Articles: 

18. Agarwal, Sumit. Ben-David I,tzhak. Yao, Vincent. 2013. Collateral Valuation and Borrower Financial 

Constraints: Evidence from the Residential Real Estate Market,October .WP 19606, 

http://www.nber.org/papers/w19606 

19. Araka,Hellen. Mogwambo, Vitalis&Otieno, Simeyo. 2021. Effect of Interest Rate Regulation on the 

Relationship Between Loan Underwriting Procedures and Financial Performance of Commercial Banks in 

Kenya.researchJournak of Finance and Accounting, Vol 12, No 4.www.iiste.org 

20. Capel,Jeannette& Levels, Anouk. 2014. Collateral optimisation, re-use and transformation Developments in 

the Dutch financial sector.DNB Occasional Studies, Vol.12/No. 5 (2014). 

21. Chan,Yuk-shee, Kantas,George.1985. Asymmetric Valuation and the Role of Collateral in Loan 

Agreements.Journal of Money.credit and banking,Vol:17, No:1, 84-95. 

22. Corfella, Tito &Ariccia, Giovanni Dell.2018. Government Guarantees, Transparency, and Bank Risk 

Taking.IMF, Vol 66(1), march. 

http://www.nber.org/papers/w19606
http://www.iiste.org/


 صندوق د.و الصالح                   التقميدية الخاصة أثر مؤشرات الضمانات المصرفية في المخاطر المالية بالتطبيق عمى المصارف السورية 

 02هي  02

 

23. Dickey, David. A, & Fuller Wayne .A .1979.distribution of theestimators for Autoregressive series time 

series with a unit Root , journal of the American statistical Association , Vol 74 ,  427 – 431. 

24. Ernazarov,Normet.2021,Important Aspects Related To Foreign Exchange Operations of Commercial 

Banks,The USA Journal, Vol 3, issue4, Pp:157-165. 

25. Garvin, Nicholas&W.Hughes, David & Other.2021. The role of collateral in Borrowing, The University of 

Sydney.Reserve bank of Australia, RDP 01. 

26.  Hirankasi, Pimnara,2021, The role of collateral in the modern banking world,  Research Intelligence | 

Krungsri Research, April.P1-21, https://www.krungsri.com 

27. Nagaraj, Geetha&  Meyer, Richard L. 1995. Collateral for loans: when does it matter?The Journal of 

Commercial Lending,February,No:2207. 

28. Steijvers, Tensie&Voordeckers, Wim, 2009.Collateral and credit rationing: a review of recent empirical 

studies as a guide for future research.Journal of Economic Surveys,Vol: 23,No:5,P.p 924–946 

29. Pedroni.P, 2004.Panel Cointegration:Asymptotic and Finite sample properties of pooled times series tests 

with an application to the PPP hypothesis , Econometric Theory, 20 (3). 

30. Rosensweig, R.Mark &Binswanger, P.Hans. 1986.Credit Markets in Rural South India: theoretical issues and 

empirical analysis, working paper, the world bank, report working paper, Report no: ARU59, October 1. 

31. Yang,Yang. Li, Li &Zongfang,Zhou. 2013.The Research on Credit Risk of Business Groups Based on 

Related Guarantee, SciverseScienceDirest, Procedia computer science 17, ELSEVIER. 

www.sciencedirect.com 

32. Yoshino,Naoyuki&Taghizadeh-Hesary, Farhad. 2016.Optimal Credit Guarantee Ratio for Asia, Asian 

Development Bank Institute,Working Paper No 586.Tokyo, Japan. 

33. Wells, Michael. 2018, Collateral case study, https://cfrr.worldbank.org 

34. Williams,Richard. 2020, HeteroskedasticityUniversity of Notre Dame, January 10, https://www.nd.edu/ 

Publishes: 
35. Bank of Ghana.2019,1.Collateral registry "all you need to know.  

36. Christl, Josef. Pribil, Kurt,&Traumuller, Heinrich.2004.Best Practices in Risk Management for Securitized 

Products,the OesterreichischeNationalbank (OeNB) & the Financial Market Authority (FMA).Vienna, 

November. 

37. FDIC, federal deposit insurance corporation.2020.Risk Management Manual of Examination Policies, Part 

2: CAMELS, LOANS Section 3.2. 11/2020. P:87. 

38. ISDA, International Swaps and Derivatives Association,Inc.  1998.Guidelines For Collateral 

Practitioners.https://www.rbccm.com. 

39. HIS Matkit, A practical 10-step guide to collateral management, Cloud Margin in June, 2017. 

https://cdn.ihs.com 

 القوانين والقرارات والتقارير:

 لممصارف السورية التاميدية اللاصة المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية. السمويةالتاارير المالية  -1

 ، قامون إحداث مؤسسة نمان الاروض. سورية.2016لعام  12الاامون رقم  -2

 . 14/2/2019خ /م ن تاري4قرار مجمس الماد والتسميف رقم  -3

 .22/11/2009تاريخ  4/م ن / ب588قرار مجمس الماد والتسميف رقم  -4
 .9/12/2009تاريخ  4/ م ن / ب  597قرار مجمس الماد والتسميف رقم  -5

  .13/11/2012تاريخ  902قرار مجمس الماد والتسميف رقم  -6

https://www.krungsri.com/
https://cfrr.worldbank.org/
https://www.nd.edu/
https://www.rbccm.com/
https://cdn.ihs.com/

