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 الملخص
 متظمبػا  الستؾقعػة ففػقالخدػارخ الارتساويػة أثػخ طظييػق وسػؾذ   هجفت هحه الجراسة إلى كذػ 

IFRS9 السػػجر  فػػم سػػؾؽ  ليشػػػ ميسػػؾ الدػػعؾدن ال خودػػم فػػم مدػػتؾرا  رأس السػػاؿ التشغيسػػم
التحميمػػم  الؾصػػ م الجراسػػة طػػؼ الادتسػػاد دمػػى السػػش   دمذػػق لػػقفراؽ الساليػػةق فلتحفيػػق هػػجؼ

التشغيسػم سدػتؾرا  رأس السػاؿ ب الستعمفػة السشذػؾر  ا  الساليػةاوػبجسػ  اليي حيث قامػت الباحةػة
لم تػػخا  الخيةيػػة امتػػجا ا  مػػؽ  الستؾقعػػة فففػػق الشسػػؾذ  الجج ػػج  الخدػػارخ الارتساويػػة رػػخفؼفم

 كذػػ  الثػػخ باسػػتخجاـ فمػػؽ ثػػؼ 9198الخيػػ  الةػػاوم مػػؽ دػػاـ  فحتػػى @918 الخيػػ  الفؿ لعػػاـ
أسػػمؾا التحميػػػق السفػػارف مػػػ  مدػػػتؾرا  رأس السػػاؿ التشغيسػػػم فمرػػخفؼ الخدػػػارخ الارتساويػػػة 

 ?918-<918ل تػػخا  ريةيػػة سػػابفة مػػؽ  الدػعؾدن ال خودػػم ليشػػػ ميسػػؾ فففػق الشسػػؾذ  الفػػج ؼ 
اوحػجار الدسسػق الدمشيػة دمػى الثػخ باسػتخجاـ وسػؾذ   لكذػ  إضػافة   ق IFRS9فقيػق طظييػق 

سة إلى فجؾد أثخ فقج خمرت الجرااخُتيخ  ال خضيا . ف  Eviewsرارم مخوام  التحميق الإح
 أدى إلػػى زرػػػاد  IFRS9الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػق متظمبػػا  لتظييػػق وسػػؾذ   إ جػػامم
 ليشػػػػ ميسػػػؾ TIER2رأس السػػػاؿ السدػػػاوج  فصػػػافم TIER1 أس السػػػاؿ الساسػػػمصػػػافم ر 

ودػ  ك ا ػة رأس السػاؿ دمػى ادتبػار  فػم مػجفرهمسػا سػيرثخ لم تخ  السجرفسػة  الدعؾدن ال خودم
 .أف رأس الساؿ التشغيسم  سةق بدط هحه الشد 
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Abstract 
This study aimed to reveal the impact of applying the expected credit 

losses (ECL) model in accordance to IFRS9 in the levels of regulatory 

capital of Banque Bemo Saudi Fransi listed at Damascus Security Exchange. 

To achieve the goal of the study, the descriptive analytical method was used, 

where the researcher collected the quarterly financial data related to the 

levels of regulatory capital and expected credit losses expense (according to 

the new model) for the quarterly periods starting from the first quarter of 

2019 until the second quarter of 2021 and  then the impact has been revealed 

using comparative analysis method with the levels of regulatory capital and 

credit loss expense (according to the old model) for Bank Bemo Saudi Fransi 

for previous quarterly periods from 2017-2018 (before the application of 

IFRS9), in addition the impact has been revealed using the time series 

regression model on the statistical analysis program Eviews and the 

hypotheses were tested. The study concluded that there is a positive impact 

of applying the ECL model according to the requirements of the IFRS9, 

which led to an increase in the net core capital TIER1 and the net 

supplementary capital TIER2 of Banque Bemo Saudi Fransi for the studied 

period, which in turn will affect in the capital adequacy ratios, given that the 

regulatory capital represents the numerator of these ratios.  
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 لدراسة:مخطط ا: أولاا 

 المقدمة:
ش ج الفظاع السرخفم فم سػؾررة طػؾاؿ فتػخ  الدػشؾا  الساضػية العج ػج مػؽ الزمػا  الساليػة فالاقترػاد ة التػم حػج   مػؽ وذػاط  

ق طعةػػخ ودػػبة كييػػخ  مػػؽ دامػػة فطخاجػػ  دسميػػا  الإ ػػجاع خ  مػػؽ قيػػق السػػؾدديؽكييػػخ دمػػى وتػػار  أدسالػػ  كالدػػحؾيا  الكييػػفأثػػخ  بذػػ ق 
فجمػة لمعسػس  بالإضػافة لتعميػق جسيػ  الاط اقيػا  التجاررػة فالرػ فا  السرػخجية الخارجيػةق فمػ  إلػداـ اليشػؾؾ فػم سػؾررة السُ  فخفضال

/ـ.ف متػػاررخ ;يف فػػم سػػؾررة رقػػؼ ا ا  دمػػى قػػخار مجمػػذ الشفػػج فالتدػػممشػػ - @918كػػاوؾف الةػػاوم دػػاـ  8ادتبػػارا  مػػؽ  IFRS9متظييػػق 
كاف لامج لميشؾؾ أف طأخح بسرشػخا  اوخ ػاض الميسػة الحاليػة فالساضػية فاسػتخجاـ التشيػرا  السدػتفيمية دػؽ السخػاطخ  - @9/918/;8

دشػج احتدػاا مرػخفؼ الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػةق  غيػخ السدػتفخ  ضافة لغخفؼ الييةةالارتساوية الستعمفة مؾض  العسيق و د  بالإ
فػم ميةػا  الدسػاؿ غيػخ السدػتفخ   الثػخ الكيػخ رػخفؼ الخدػارخ الارتساويػةفيحلػ مؽ الستؾق  أف   ؾف ل ػحا التيييػخ فػم احتدػاا م

فهػحا مػا  قحجػؼ السخررػا  الس ؾوػة لفػا  السخػاطخ الارتساويػة كييةة الدساؿ الدؾررة مفاروة  م  ميةا  الدسػاؿ السدػتفخ  مػؽ حيػث
دمػى ادتبػار أف مرػخفؼ الخدػارخ الارتساويػة  فم ميةة الدساؿ الدؾررة  شع ذ مجفره دمى مدتؾرا  رأس الساؿ التشغيسم لميشؾؾقج 

وة لفا  السخاطخ الارتساوية  عتيخ أحج ال ق س ؾوا  الخريدية لخأس الساؿ التشغيسػمالستخاكؼ بذ ق ري  سشؾن فم حداا السرفوا  الس ؾ 
 حتػق السخاكػد الفلػى  طػؼ اختيػاره كؾوػ م سؾؽ دمذق لقفراؽ الساليػة فالػحن السجر  فطؼ دراسة حالة مشػ ميسؾ الدعؾدن ال خودم لحا 

لكذػ   السُفجمػة لمعسػس  الصؾؿ فالتد يس  الارتساويػةحجؼ  السجرجة فم سؾؽ دمذق لقفراؽ السالية مؽ حيثميؽ اليشؾؾ التفميج ة 
 .9198الخي  الةاوم مؽ داـ  فحتى @918مؽ الخي  الفؿ لعاـ  فذلػ لم تخا  الخيةية امتجا ا   هحا الثخ

 : مذكلة الدراسة وأسئلتيا 1-1
فػم ميةػة  رأس الساؿ التشغيسم لميشؾؾ ة الستؾقعة فمثخ طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساويأ دجـ كذ أف فم  تسةق مذ مة الجراسةط

اليياوػا  فالسعمؾمػا  الستعمفػة مػخأس السػاؿ هحه ق  عشم غياا ػ ميسؾ الدعؾدن ال خودم بذ ق خاصبذ ق داـ فيش الدساؿ الدؾررة
قػج  ػردن إلػى طفػج ؼ معمؾمػا  غيػػخ  مسػا قالس خفضػة مػؽ قيػق الج ػا  الإشػخاجيةفالػحن  سةػق بدػط ودػ  ك ا ػة رأس السػاؿ  التشغيسػم

ى فجػػ  التحج ػػج الزمػػا  فدمػػ- فػػم حالػػة الزمػا  دمػػى اسػتيعاا الخدػػارخ الساليػػة جيسػا  تعمػػق بفػػجر  اليشػػػ ارؼم تسمػة لسدػػتخجمم الفػػؾ 
الفظاع السرخفم فم سؾررة فالتم وحكخ مش ا: الاوخ اض الكييخ فم حجؼ الؾدار  لسباا متعمفة باوخ اض قيسػة العسمػة  التم طؾاج 

فػػم حجػػؼ إجسػػالم إلػػى اوخ ػػاض كييػػخ مػػجفرها الؾطشيػػة مفامػػق العسػػس  الجشييػػةق الخغبػػة فػػم وفػػق المػػؾاؿ إلػػى الخػػار  فالتػػم أد  
بالإضافة إلى ازد اد طأخخ السفتخضيؽ دؽ الدجاد فطعخ ض الزساوا  فم كةيخ مؽ  لمعسس ق فجمةالفخفض فالتد يس  الارتساوية السُ 

بعػج  -اليشػػ السػجرفس  ستمػػ رأس مػاؿ طشغيسػم دجـ معخفة جيسػا إذا كػاففيالتالم  -الحالا  إلى التم  أف السبالية فم طفج خ قيست ا
فيالتػالم طجشػ  حػجفل السدرػج مػؽ  تم  السخاطخ التػم قػج  تعػخض ل ػاكاؼ لسؾاج ة مخ -طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة

دميػ   س ػؽ  يشػا   ف ق   لمؾفا  م ػحه الستظمبػا فالس افآقيؾد دمى طؾزرعا  الرياح  أف فخضراد  رأسسال  بحاجة إلى ز أـ أو   قالزما 
 :دمى الشحؾ الآطم صياغة طداؤلا  الجراسة

ميسػػؾ ليشػػػ الساسػػم رأس السػػاؿ  صػػافم فػػم IFRS9 الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػق متظمبػػا الخدػػارخ وسػػؾذ  طظييػػق هػػق  ػػرثخ  .8
 ؟9198الخي  الةاوم مؽ داـ فحتى  @918عاـ مؽ الخي  الفؿ ل لم تخا  الخيةية امتجا    الدعؾدن ال خودم
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 مصروف الخسائر الائتمانية
صافي رأس المال الأساسي-  

رأس المال المساندصافي -  

ميسػػؾ ليشػػػ  السدػػاوجرأس السػػاؿ صػػافم  فػػم IFRS9الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػق متظمبػػا  وسػػؾذ  هػػق  ػػرثخ طظييػػق  .9
 ؟9198الخي  الةاوم مؽ داـ فحتى  @918مؽ الخي  الفؿ لعاـ لم تخا  الخيةية امتجا ا   الدعؾدن ال خودم

   أنمهذج الدراسة 1-0
 متغير تابع                                       متغير مدتقل                                

  "رأس المال التنظيمي لبنك                          نمهذج الخدائر الائتمانية المتهقعة وفق     تطبيق "
 الدعهدي الفرندي" بيمه                                 "                                IFRS9متطلبات

 
 
 
 
 

ستييخ مدتفق داؿ دمى طظييق وسؾذ  الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة فؼ الخدارخ الارتساوية الستؾقعة كادتسج  الباحةة دمى مرخ 
 فذلػ لقسباا الآطية:

  تؼ طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة فذلػ مؽ خسؿ السعادلة الآطية:

الخدػػػار   *EAD * التعػػػخض دشػػػج التعةػػػخف%PDفاحتساليػػػة التعةػػػخ   =ECLالارتساويػػػة الستؾقعػػػة فالخدػػػارخ مرػػػخفؼ  .8
  %LGDالتعةخ فبافتخاض 

الستكيػج  ففػق متظمبػا   الارتساويػة دمى أسمؾا التحميق السفارف ما ميؽ مرػخفؼ الخدػارخ فم التحميق ادتسج  الباحةة .9
IAS39  فمرػػػخفؼ الخدػػػارخ الارتساويػػػة الستؾقعػػػة ففػػػقIFRS9  فلػػػيذ الاحتياطيػػػا  وغػػػخا  لإلػػػداـ اليشػػػؾؾ قيػػػق طظييػػػق
IFRS9 لخدارخ الارتساويػة الستكيػج  بالاحت اظ باحتياطم داـ لسخاطخ التسؾرق بميسة ثامتة طختم  دؽ قيسة مرخفؼ ا

 فوسػػػؾذ  الخدػػػارخ IAS39 زػػػع  مػػػجفره السفاروػػػة مػػػا مػػػيؽ وسػػػؾذ  الخدػػػارخ الارتساويػػػة الستكيػػػج  ففػػػق قػػػج فعػػػس ق مسػػػا 
 .IFRS9الارتساوية الستؾقعة ففق 

 ذػػسق مشػػج مرػػخفؼ الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة مػػا طػػؼ طكيػػجه فعػػسُ بذػػ ق ريػػ  سػػشؾن فػػم قارسػػة الػػجخق لفػػا  السخػػاطخ  .:
الارتساويػػة لمتعخضػػا  السرػػش ة ضػػسؽ السخحمػػة الفلػػى فالةاويػػة فالةالةػػة فيذػػ ق متػػخاكؼ فػػم مشػػج الريػػاح السحتجػػد  فالػػحن 

  عتيخ أحج م ؾوا  رأس الساؿ الساسم. 
 اسات الدابقة:الدر  1-9

فطظييػػق وسػػؾذ  طشؾدػػت الجراسػػا  الدػػابفة مػػيؽ دراسػػا  بالميػػة العخييػػة فدراسػػا  بالميػػة الإوكميدرػػة دػػؽ كػػق مػػؽ الستييػػخ السدػػتفق 
  مخطبػة ضػسؽ كػق وػؾع مػؽ الجراسػا  مػؽ التشغيسػم رأس السػاؿالتاب  ف  فالستييخ IFRS9الخدارخ الارتساوية الستؾقعة ففق متظمبا  

 :دمى الشحؾ الآطم الحجل لققجـ
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 الدراسات باللغة العربية:
  فالدفا  السالية  @بعشؾاف "أثخ طظييق مةيار الإبسغ السالم الجفلم لإدجاد التفاررخ السالية رقؼ ف 1 9198دراسة فأمؾدلؾق -8

 دمى الفؾارؼ السالية لذخكا  التأميؽ الردوية":

  دمػػى الفػػؾارؼ الساليػػة لذػػخكا  التػػأميؽ @الإبػػسغ السػػالم الػػجفلم رقػػؼ فهػػجفت هػػحه الجراسػػة إلػػى التعػػخؼ دمػػى أثػػخ طظييػػق مةيػػار 
الردوية السجرجة فم سؾؽ دساف لقفراؽ السالية مؽ خسؿ قارسة الجخق مفاسا  برافم الجخق فمؽ خسؿ قارسة السخكد السالم مفاسا  

لؾصػػ م فالسػػش   التحميمػػم بالادتسػػاد دمػػى الفػػؾارؼ بالريػػاح السحتجػػد ق فمػػؽ أجػػق طحفيػػق أهػػجاؼ الجراسػػة طػػؼ الادتسػػاد دمػػى السػػش   ا
. فطػؼ الادتسػاد دمػى اختبػارا  9191فليا ة  >918شخكة طأميؽ لم تخ  مؽ داـ  :9السالية لمذخكا  ديشة الجراسة فالتم  يمغ دجدها 

لتظييػػق السةيػػار دمػػى    لمعيشػػا  السدػػتفمة لاختبػػار فخضػػيا  الجراسػػة. فأع ػػخ  وتػػار  الجراسػػة دػػجـ فجػػؾد أثػػخ ذف دلالػػة إحرػػارية
دمػػى الرصػػج   ?918قارسػػة الػػجخق لمذػػخكا  ديشػػة الجراسػػة ميشسػػا   سػػؽ الثػػخ فػػم سػػشة التظييػػق فػػم الفؿ مػػؽ كػػاوؾف الفؿ لعػػاـ 

 لمذخكا  ديشة الجراسة. ?918الافتتاحية لقرياح السجفر  لعاـ 
  دمػى طحدػيؽ الدا  السػالم IFRS9خ الساليػة فبعشػؾاف "أثػخ طظييػق السةيػار الػجفلم لإدػجاد التفػارر 2 9191 دراسة فدسػخق -9

 لميشؾؾ التجاررة السرخرة":
هػجفت هػػحه الجراسػػة إلػػى إمػػخاز أثػػخ طظييػػق وسػػؾذ  خدػػارخ الارتسػاف الستؾقعػػة دمػػى الحػػج مػػؽ مخػػاطخ الفػػخفض فطحدػػيؽ مرشػػخا  

سرػػػخرة فاسػػػتخجاـ التحميػػػق الإحرػػػارم الدا  السػػػالم فقػػػج طػػػؼ إجػػػخا  دراسػػػة طظييميػػػة دمػػػى اليشػػػؾؾ التجاررػػػة السجرجػػػة فػػػم اليؾرصػػػة ال
 IFRS9ق فخمرػػت الجراسػػة إلػػى مجسؾدػػة مػػؽ الشتػػار   تسةػػق أهس ػػا بػػأف طظييػػق السةيػػار SPSSلميياوػػا  مػػؽ خػػسؿ اسػػتخجاـ مخوػػام  

  رثخ دمى مرشخا  الدا  السالم بر ة دامةق فدمى ودبة الؾدار  لقصػؾؿ فودػبة الذػخرحة الفلػى لػخأس السػاؿ فمةيػار ك ا ػة رأس
 الساؿ فودبة الاستةسارا  السالية إلى إجسالم الصؾؿ بر ة خاصة.

 الدراسات باللغة الإنكليزية:
دمى حجؼ مخررا  الفػخفض: دراسػة طظييميػة دمػى  IFRS9بعشؾاف "أثخ السةيار  Al-sakinin et al., 2021 3دراسة ف -:

 ":@918->918اليشؾؾ التجاررة الردوية خسؿ ال تخ  
هػػجفت هػػحه الجراسػػة إلػػى طفيػػيؼ العؾامػػق التػػم طػػرثخ دمػػى حجػػؼ مخررػػا  خدػػارخ الفػػخفض فػػم اليشػػؾؾ التجاررػػة الردويػػة لم تػػخ  

دمى طمػ السخررػا  حيػث طػؼ اسػتخجاـ طحميػق الاوحػجار لميياوػا   IFRS9فطفييؼ طأثيخ طظييق السةيار  @918->918السستج  مؽ 
فلشدػػبة الفػػػخض فودػػبة الفػػػخفض غ.  IFRS9لػػى فجػػؾد أثػػػخ إ جػػامم لتظييػػػق السةيػػار السجسعػػة لشسػػؾذ  الجراسػػػة فخمرػػت الجراسػػػة إ

العاممػػة فودػػبة إجسػػالم الػػخيم إلػػى إجسػػالم الصػػؾؿ فمعػػجؿ ضػػخربة الػػجخق دمػػى مخررػػا  خدػػارخ الفػػخفض فػػم حػػيؽ  ؾجػػج أثػػخ 
 سخررا .مشخ ض ودييا  لشدبة ك ا ة رأس الساؿ فودبة رأس الساؿ الساسم لقس ؼ العاد ة دمى هحه ال

                                                           
 

ق رسالة )الأدوات المالية( على القهائم المالية لذركات التأمين الأردنية (9الإبلاغ المالي الدولي رقم )أثر تطبيق معيار  . 9198مؾسى.ف أمؾدلؾق1
 :89جامعة الذخؽ الفسط.دساف:الردف.ص: قدؼ العمؾـ السالية فالسحاسيية. ماجدتيخ.

 
مجمة البحؾل  قتحدين الأداء المالي للبنهك التجارية المررية( على IFRS9أثر تطبيق المعيار الدولي لإعداد التقارير المالية ) . 9191روا.ف دسخق2

 مرخ. .>=8-;:8ص: -ق ص;ق دجد: 98السالية فالتجاررةق م : 
3
 Al-sakinin,Al awawdeh,AL awamleh,Qatawneh,Sa’ad,Hanan,&Ismail,Adel.(2028). Impact of IFRS (9) on the size 

of loan loss provisions: An applied study on Jordanian commercial banks during 2015-2019.journal of 

accounting,volume 7(7),p-p:1901-1910.Growing Science. 
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 بعشؾاف "رأس الساؿ التشغيسم: الاوع اسا  دمى خمق الارتساف فالخيحية": Oino, 2021  4دراسة ف -;

هجفت هحه الجراسة إلى طفييؼ العؾامق التم طرثخ دمى الديؾلة فم الفظاع السرخفم الفرفيم فطحميق طأثيخ رأس السػاؿ التشغيسػم 
مشػػػ فػػم الاطحػػاد  @<8دمػػى اليياوػػا  الساليػػة ؿ  pooled fixed-effectsدمػػى سػػيؾلة فريحيػػة هػػحه اليشػػؾؾق حيػػث طػػؼ ادتسػػاد وسػػؾذ  

ق فخمرػػت الجراسػػػة إلػػى مجسؾدػػة مػػػؽ الشتػػار  أهس ػػا أف اليشػػػؾؾ التػػم طستمػػػ رأس مػػػاؿ @918-?911الفرفيػػم لم تػػخ  السستػػػج  مػػؽ 
طشغيسم أدمى قادر  بذ ق أكيخ دمى الإقخاض فهحا ما  عدز مجفره الخيحيػة لػج  ا كسػا أف متظمبػا  رأس السػاؿ السخط عػة لميشػؾؾ طػرثخ 

 بذ ق إ جامم دمى الديؾلة لج  ا.

بعشػؾاف " دفر رأس السػاؿ التشغيسػم فلي ػق السمكيػة فػم خمػق الدػيؾلة السرػخجية: دليػق مػؽ  Kayani et al.,2021 5دراسػة ف->
 الاقتراد ا  الآسيؾرة الشاشةة":

هجفت هحه الجراسة إلى البحث فم طأثيخ رأس الساؿ التشغيسم فأوساط السمكية فم خمق الديؾلة فم الاقتراد ا  الآسيؾرة الشاشةة 
لسعالجػػة مذػػ مة التجػػاوذ مػػيؽ متظمبػػا   Dynamic Panel dataحيػػث طػؼ اسػػتخجاـ طفشيػػة  <918-;911خػسؿ ال تػػخ  السستػػج  مػػؽ 

رأس السػػاؿ فطكػػؾرؽ الدػػيؾلة فاسػػتسخار العسقػػة مػػ  مػػخفر الؾقػػتق فقػػج خمرػػت الجراسػػة إلػػى مجسؾدػػة مػػؽ الشتػػار  أهس ػػا فجػػؾد دسقػػة 
اليشؾؾ ذا  الحجؼ الكييخ لج  ا قجر  أكيخ دمى خمق الديؾلة فم إ جامية ميؽ رأس الساؿ التشغيسم فخمق الديؾلة السرخجية حيث أف 

 حالة الزما   لد ؾلة الاقتخاض فالؾصؾؿ الى طسؾرق الدؾؽ الخارجم لامتسك ا ميد  الدسعة.
فطػػأثيخه دمػػى  IFRS9بعشػػؾاف "الشسػػؾذ  السحاسػػيم لاوخ ػػاض الميسػػة بسؾجػػ   Tamimi et al.,2020 6دراسػػة ف -=

 مخرص الخدار ":
دمػػى مفػػجار مخررػػا  خدػػارخ  IFRS9هػػجفت هػػحه الجراسػػة إلػػى طحميػػق أثػػخ طظييػػق وسػػؾذ  اوخ ػػاض الميسػػة بسؾجػػ  السةيػػار 

الفػػخفض بالادتسػػاد دمػػى اليياوػػا  الساليػػة لكيػػخ اليشػػؾؾ فػػم أفرفيػػا بالإضػػافة لتدػػميط الزػػؾ  دمػػى م ؾوػػا  وسػػؾذ  اوخ ػػاض الميسػػة 
ECL 918- <918عةخق حيث طؼ طحميق اليياوا  السالية لعيشة الجراسة لم تخ  السستػج  مػؽ فالشساذ  السفتخحة لاحتداا احتسالية الت? 

ق فخمرػت الجراسػة لعػجـ فجػؾد أثػخ جػؾهخن لتظييػق وسػؾذ  MS OFFICE EXCELفيخوام   SPSSباستخجاـ اليخوام  الإحرارم 
ECL  ا  لامتسك ػا طرػشي ا  ارتساويػة داليػة دمى حجؼ مخررا  خدارخ الفخفض لميشؾؾ ذا  حجؼ الشذاط الكييػخ فػم أفرفيػا وغػخ

فلاوخ اض احتسالية طخم  العسس  دؽ الدجاد بالإضافة لعجـ فجؾد اختسؼ فم آلية احتداا الخدارخ الارتساوية الستؾقعػة فػم و ػذ 
 الجفلة فم حيؽ طختم  هحه الآلية ميؽ الجفؿ الفرفيية.

 ما يميز ىذه الدراسة عن الدراسات الدابقة:
اؿق فػػم حػػيؽ أطػػت دمػى وػػؾاحم مختم ػػة لمسرسدػػا  الساليػػة فلسختمػ  ميةػػا  الدسػػ IFRS9طشافلػت الجراسػػا  الدػػابفة أثػػخ طظييػػق 

أثػػخ طظييػػق وسػػؾذ  الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة فػػم مدػػتؾرا  رأس السػػاؿ التشغيسػػم لميشػػؾؾ فػػم ميةػػة الدسػػاؿ  كذػػ هػػحه الجراسػػة ل
ؼ الزمػػػا  الساليػػػة فالاقترػػػاد ة في ػػػا دمػػػى مفػػػجار مرػػػخفؼ الخدػػػارخ الارتساويػػػة الستؾقعػػػة الدػػػؾررة التػػػم مػػػؽ الستؾقػػػ  أف  ػػػرثخ حجػػػ

                                                           
4
 Oino,Isaiah.(2021). Regulatory capital: Implications on credit creation and profitability.cogent economics & 

finance journal.volume 9.p-p:1-15 
5
 Kayani,Akhtar,Yiguo,Yousaf,Ghulan,Yasmeen,&Chen,Tahir.(2021).The Role of Regulatory Capital and 

Ownership Structure in Bank Liquidity Creation: Evidence From Emerging Asian Economies.SAGE open 

journals.volume 11(2).p-p:1-16. 
6
 Tamimi,Ildiko,&oday,orban.(2020). Accounting Model for Impairment under IFRS 9 and its Impact on Loss 

Allowance.European Research Studies journal,volume XXIII,p-p:1259-1277. 
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السظمؾا طذ يم  لسفاممة مخاطخ الارتساف فذلػ مجرجة أكيخ مػؽ التػأثيخ الستؾقػ  لتظييػق الشسػؾذ  فػم ميةػا  الدسػاؿ السدػتفخ ق فهػحا 
سػؾررة فيالتػالم دمػى مػجى التدام ػا بستظمبػا  رأس السػاؿ الس خفضػة ما قج  رثخ مجفره فم مدتؾرا  رأس الساؿ التشغيسم لميشؾؾ فم 

 مؽ قيق الج ا  التشغيسية السحمية فالجفلية.
 أىمية الدراسة: 1-4

فم رأس  IFRS9طد ؼ بالكذ  دؽ أثخ طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة ففق متظمبا   طأطم أهسية الجراسة مؽ كؾو ا
ق الدسػاؿ السرػخجية الدػؾررة غيػخ السدػتفخ  فالسخط عػة السخػاطخلساؿ التشغيسم لميشػػ حالػة الجراسػةق فالػحن  سػارس وذػاط  فػم ميةػة ا

دمى قيؼ معػامس   بذ ق مباشخ مؽ الستؾق  أف طرثخ الزما  الاقتراد ة فالسالية التم  ؾاج  ا الفظاع السرخفم فم سؾررة  حيث
وة لسرخف السخاطخ السُ  ؼ الخدارخ الارتساوية الستؾقعة فالستسةمػة بميسػة الخصػيج دشػج التعةػخق ودػبة الخدػار  بػافتخاض التعةػخ فودػبة كؾ 

كارط ػػاع معػػجلا   -احتساليػػة التعةػػخق فػػيف ازد ػػاد مرشػػخا  اوخ ػػاض قيسػػة الدفا  الساليػػة فػػم ميةػػة الدسػػاؿ الدػػؾررة غيػػخ السدػػتفخ 
ف حػجفل طيييػخا  جؾهخرػة فػم قيست ػا بالإضػافة لاوخ ػاض الترػشيف الارتسػاوم لمعسػس  التعةخق السبالية فم طفج خ قيسة الزػساوا  أ

رثخ بذػػ ق أكيػػخ فػػم قيسػػة مرػػخفؼ الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة مفاروػػة  مػػ  ميةػػا    أف طػػمػػؽ الستؾقػػ -وتيجػػة الإفػػسس أف الإددػػار
دمػى طحسػق الخدػارخ الستؾقعػة فغيػخ  فدمى مجى قجرط اؾ الدساؿ السدتفخ ق فهحا ما مجفره سيشع ذ دمى رأس الساؿ التشغيسم لميشؾ 

 . عخض ل افمفاممة مختم  السخاطخ التم قج طتالستؾقعة 
 :أىداف الدراسة 1-5

مدػتؾرا  رأس السػاؿ  فػم IFRS9 الارتساويػة الستؾقعػة ففػق متظمبػا أثػخ طظييػق وسػؾذ  الخدػارخ  كذػ ط جؼ هحه الجراسة إلػى 
م ميةػة الدسػاؿ فذلػ م جؼ معخفة جيسا إذا كاف طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة فػ ال خودمليشػ ميسؾ الدعؾدن  التشغيسم

شػ ج  العج ػج مػؽ الزمػا  التػم كػاف ل ػا الاوع ػاس دمػى مرشػخا  اوخ ػاض قيسػة الدفا  فالتم  -غيخ السدتفخ  السرخجية الدؾررة
فذلػػ مػػؽ خػسؿ الادتػخاؼ بظخرفػػة حػحر  فمب ػػخ   قػؾع بالسدرػج مػػؽ الزمػا مت ػػادن الؾ  قػج حفػػق اليػخض مشػ  -الساليػة فػم هػػحه اليشػؾؾ

 بخدارخ اوخ ػاض قيسػة الدفا  الساليػة فالخػح بسرشػخا  اوخ ػاض الميسػة الساضػية فالحاليػة بالإضػافة لاسػتخجاـ التشيػرا  السدػتفيمية
دمػى مؾاج ػة الخدػارخ الستؾقعػة ر  اليشػػ يذػيخ إلػى مػجى قػجسق فهػحا مػا مػجفره دؽ فض  العسيق و دػ  فدػؽ عػخفؼ الاقترػاد دامػة

فغيخ الستؾقعة فحسا ة مرالم السؾدديؽ فغيػخهؼ مػؽ السدػتةسخرؽ مػؽ خػسؿ الاحت ػاظ مػخأس مػاؿ طشغيسػم كػاؼ ودػبة  إلػى الصػؾؿ 
ؾد دمػػى خض قيػػأـ أف اليشػػػ بحاجػػة إلػػى اطخػػاذ إجػػخا ا  مج مػػة لمؾفػػا  م ػػحه الستظمبػػا  كدرػػاد  رأس السػػاؿ أف فػػ قالسخجحػػة بالسخػػاطخ
 طؾزرعا  الرياح.

 فرضيات الدراسة 1-6
 اوظسقا مؽ مذ مة الجراسة فطحميفا  لهجاف ا طتسةق فخضيا  الجراسة بالآطم:

فػم صػافم رأس السػاؿ الساسػم ليشػػ  IFRS9 رثخ طظييق وسؾذ  الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة ففػق متظمبػا   ال خضية الفلى:
 .9198فحتى الخي  الةاوم مؽ داـ  @918ميسؾ الدعؾدن ال خودم لم تخا  الخيةية امتجا ا  مؽ الخي  الفؿ لعاـ 

فػػم صػػافم رأس السػػاؿ السدػػاوج ليشػػػ  IFRS9 ػػرثخ طظييػػق وسػػؾذ  الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػق متظمبػػا  ال خضػػية الةاويػػة: 
 .9198فحتى الخي  الةاوم مؽ داـ  @918ن ال خودم لم تخا  الخيةية امتجا ا  مؽ الخي  الفؿ لعاـ ميسؾ الدعؾد
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 الدراسة منيجية 1-7
 التحميمم مؽ خسؿ الشفاط الآطية:الؾص م دمى السش    طعتسج الجراسة

ق فزػػػػس  دػػػػؽ فرسػػػػارق جامةيػػػػةمػػػػؽ الس تبػػػػا  الالكتخفويػػػػة فغيػػػػخ الالكتخفويػػػػة مػػػػؽ أبحػػػػال فكتػػػػ   السزمػػػػةجسػػػػ  اليياوػػػػا   .8
سػؾررةق فذلػػ  فػم مجمػذ الشفػج فالتدػميففقػخارا    IIفاط اقية بازؿ IFRSالإصجارا  الس شية الستسةمة بسعا يخ التفخرخ السالم الجفلية 

 م جؼ مشا  الإطار الشغخن لمجراسة.

 مػػؽ IFRS9 الستؾقعػػة ففػػق يػػةالخدػػارخ الارتساو فمرػػخفؼ IIبػػازؿ  ففػػق الستعمفػػة مػػخأس السػػاؿ التشغيسػػم جسػػ  اليياوػػا  .9
الخيػ  الةػػاوم مػػؽ  فحتػػى @918مػؽ الخيػػ  الفؿ لعػاـ  لم تػػخا  الخيةيػة امتػػجا ا  السشذػؾر  ليشػػػ ميسػؾ الدػػعؾدن ال خودػم  اليياوػا  الساليػػة

 .9198داـ 
مػؽ  لم تػخا  الخيةيػة امتػجا   ليشػػ ميسػؾ فمرخفؼ الخدارخ الارتساوية الستؾقعة  سدتؾرا  رأس الساؿ التشغيسممفارف لطحميق  .:

 الارتساوية ل تػخا مدتؾرا  رأس الساؿ التشغيسم فمرخفؼ الخدارخ  م  9198الخي  الةاوم مؽ داـ  حتىف  @918الخي  الفؿ لعاـ 
ة كالستؾسػػػظا  الحدػػػامي باسػػػتخجاـ السفػػػا يذ الؾصػػػرية لستييػػػخا  الجراسػػػة  IFRS9فقيػػػق طظييػػػق  ?918-<918ريةيػػػة سػػػابفة مػػػؽ 
 .فالاوحخاؼ السةيارن 

دمػى مخوػام  التحميػق  Time series regression modelالثخ مؽ خسؿ استخجاـ وسؾذ  اوحػجار الدسسػق الدمشيػة  كذ  .;
 .Eviewsالإحرارم 

 فاختبار ال خضيا . الجراسة الإحرارية ار وت طحميق .>

 .فض  الشتار  فالسفتخحا  .=
 التعريفات الإجرائية: 1-8

: هػػم الستؾسػػط السػػخجم لمخدػػارخ الارتساويػػة مػػ  ادتبػػار أف الفزاف السخجحػػة هػػم السخػػاطخ ذا  الائتمانيااة المتهقعااةالخدااائر 
 بحجفل طعةخ فم الدجاد.الرمة 

 هم أن دفج  شذأ دش  أصق مالم لإحجى السشذآ  فالتداـ مالم أف أدا  حفؾؽ ممكية لسشذأ  أخخى. الأداة المالية:
: السش   الحن  عتسج فم قياس مخػاطخ الارتسػاف دمػى طفػج خا  الجػجار  الارتساويػة التػم خاطر الائتمانالمنيج المعياري لكياس م

   لسختم  فةا  التعخضا .S&P, Moody’s, Fitchطرجرها فكالا  الترشيف العالسية مةق ف
دمى التفج خا  الجاخميػة لميشػػ : السش   الحن  عتسج فم قياس مخاطخ الارتساف منيج الترنيف الداخلي لكياس مخاطر الائتمان

 لس ؾوا  السخاطخ الستسةمة بالخصيج دشج التعةخق الخدار  دشج التعةخ فاحتسالية التعةخ.
 : السيمغ الحن قج  خدخه اليشػ فم حاؿ طخم  العسيق دؽ الدجاد.الرصيد عند التعثر
عةػخ فالتػم مػؽ السس ػؽ أف  خدػخها اليشػػ فػم حػاؿ : طسةق ودبة مةؾرة مؽ إجسػالم قيسػة الخصػيج دشػج التالتعثر الخدارة بافتراض

 طعةخ السفتخض.
: احتساليػػة دػػجـ قػػجر  السفتػػخض دمػػى سػػجاد كامػػق الالتػػداـ السػػالم أف جػػد  مشػػ  فػػم طػػاررخ الاسػػتحفاؽ السحػػجد فػػم احتماليااة التعثاار

  العفج.
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 : ثانياا: الإطار النظري للدراسة
  :تقدير الخدائر الائتمانية المتهقعة وأساس IFRS9وفق متطلبات  انخفاض الكيمة 0-1

دػػؽ اوخ ػػاض الميسػػة الحاليػػة لػػقدفا  الساليػػة فالتػػم  شػػت  دش ػػا خدػػارخ  -أف مػػا  دػػسى بالإط ػػا -ُ عي ػػخ م  ػػؾـ اوخ ػػاض الميسػػة 
ارتساويػة متؾقعػػة بدػػي  ازد ػػاد الخظػػخ الارتسػاوم ل ػػحه الدفا ق بسعشػػى أوػػ  دشػػجما   ػػؾف ميمػغ الدا  الساليػػة السدػػجق أكيػػخ مػػؽ السيمػػغ 

سػا  تؾجػ  دمػى السشذػػأ  طفػج خ السيمػغ الفامػق لسسػػتخداد التفػج خن الفامػق لسسػتخداد فػيف ذلػػػ دليػق دمػى اوخ ػاض قيسػػة الدا  الساليػة م
ال ػػخؽ مػا مػيؽ جسيػػ   IFRS9 ففػق متظمبػا  الستؾقعػػة الخدػارخ الارتساويػةطسةػق حيػػث ق 7فالادتػخاؼ بأ ػة خدػارخ اوخ ػػاض فػم الميسػة
سشذأ  استسم ا فأن جسي  حالا  العجػد فففا  لمعفج فجسي  التجففا  الشفج ة التم طتؾق  الالتجففا  الشفج ة التعاقج ة السدتحفة لمسشذأ  

ؿ بالشدبة لقصؾؿ الساليػة مشخ زػة الميسػة دشػج السػشم  الشفجن  مخرؾمة بدعخ ال ارج  ال عمم الصمم أف معجؿ ال ارج  ال عمم السعج 
كػػج دمػػى أف أن طخرفػػة بظخرفػػة معيشػػة لميػػاس الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة إلا أوػػ  أ فدمػػى الػػخغؼ مػػؽ دػػجـ إلػػداـ السةيػػارق 8أف الذػػخا 

 :9متبعة  ج  أف طع ذ المؾر الآطية
  ميمػغ غيػػخ متحيػػد فمػخجم  ػػتؼ طحج ػػجه مػؽ خػػسؿ فضػػ  سػيشاررؾها  محتسمػػة طحػػجد مفػجار فطؾقيػػت التػػجففا  الشفج ػة لشتػػار  معيشػػة

 فالاحتسالية السفجر  ل حه الشتار .
  .الميسة الدمشية لمشفؾد 

  متاحػػة دفف طكم ػػة أف ج ػػج لا ميػػخر ل سػػا فػػم طػػاررخ التفخرػػخ فذلػػػ جيسػػا  تعمػػق بالحػػجال التػػم طكػػؾف معمؾمػػا  معفؾلػػة فمررػػج  ف
 تؾقعا  بذأف الغخفؼ السدتفيمية.الساضية فالغخفؼ الحالية فال

 في قياس الخدائر الائتمانية المتهقعة: النيج العام 2-2
  الدفا  رػش   ُ  الستؾقعػة فالػحنفم قياس الخدارخ الارتساويػة  استخجاما  مؽ قيق اليشؾؾمؽ أش خ فأكةخ الش   ش   العاـ عتيخ ال ُ 

الارتساوية مشح الادتخاؼ الفلم فزراد  احتسالية التخم  دؽ الدجاد  جؾدط ا الادتساد دمى مجى طخاج بدتؾرا  ضسؽ ثسل مالسالية 
 :10ففق الآطم

حتدػ  اف السشخ زػة فػم طػاررخ التفخرػخق حيػث  ُ الارتسػشتجة التم طحفق شخفط مخػاطخ :  ذسق الدفا  السالية السُ السدتؾى الفؿ
 ظيق معجؿ ال ارج  ال عمم دمى إجسالم الميسة.ش خا  فرُ  89دمى مجى الستؾقعة مخرص لمخدارخ الارتساوية ل ا 

ا حيػػث ُ حتدػػ  ل ػػق مشػػح الادتػػخاؼ الفلػػم فػػم جؾدط ػػا الارتساويػػة الدفا  الساليػػة التػػم شػػ ج  اوخ ػػاض :  ذػػسقالسدػػتؾى الةػػاوم
 ظيق معجؿ ال ارج  ال عمم دمى إجسالم الميسة.دمى مجى كامق دسخ الدا  فرُ الستؾقعة مخرص لمخدارخ الارتساوية 

حيػث ُ حتدػ  ل ػا مةق الدفا  دفف درجػة الاسػتةسارق  فم طاررخ التفخرخ :  ذسق الدفا  السالية مشخ زة الميسةالسدتؾى الةالث
 ظيق معجؿ ال ارج  ال عمم دمى صافم الميسة.مجى كامق دسخ الدا  فرُ  دمىالستؾقعة مخرص لمخدارخ الارتساوية 

 
 

                                                           
7
 <;ص حة  ق9191وزاؿق فدخييجق رشاق حساد ق 

8
 8>:ص حة  ق9191ال يةة الدعؾد ة لمسحاسيية الفاوؾويؽق 
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10
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 قياس الخدائر الائتمانية المتهقعة في البنهك: طريقة 0-9
بظخرفػة محػجد  لميػاس الخدػارخ الارتساويػة فادتبػار هػحا المػخ طػاب  لشػؾع الدا  الساليػة  IFRS9مى الخغؼ مػؽ دػجـ إلػداـ السةيػار د

 دمػػى طخرفػػةفطييعػػة أوغسػػة قيػػاس فادار  السخػػاطخ فػػم اليشػػؾؾ إلا أف معغػػؼ اليشػػؾؾ فالسشذػػآ  الساليػػة الخػػخى طعتسػػج بذػػ ق أساسػػم 
  فهػم Three-Part Formulaمى معادلة مؽ ثػسل م ؾوػا  فطعتسج د  فالتم Probability of Default methodاحتسالية التعةخ ف

 :11كالآطم
 " %LGDالخدار  دشج التعةخ ف  *EADف التعةخ دشج  * التعخض%PDفاحتسالية التعةخ   =ECLالخدار  الارتساوية الستؾقعة فمرخفؼ "

إلػػى المػػؾر الستؾجػػ   IFRS9  مػػؽ طعميسػػا  طظييػػق السةيػػار ?سػػؾررة فػػم السػػاد  رقػػؼ ففػػم  مجمػػذ الشفػػج فالتدػػميفأشػػار فقػػج 
 :12التعةخ ففق الآطم جالتعةخ فالتعخض دش جالظخرفة السدتشج  إلى احتساؿ التعةخ فالخدار  دش استخجاـ مخاداط ا فم حاؿ

% دمػػػى التعخضػػػا  طجػػػاه >101% دمػػػى التعخضػػػا  طجػػػاه الح ؾمػػػة الدػػػؾررة فيشدػػػبة 1طحتدػػػ  احتساليػػػة التعةػػػخ مشدػػػبة  -
السرارؼ العاممة فم سؾررةق كسا  س ؽ طفج خ احتسالية التعةخ لمتعخضا  طجاه اليشػؾؾ فالح ؾمػا  مػؽ خػسؿ مؾا مػة فريػط درجػا  

طفػػق احتساليػػة  ألاالسعتسػػج  دمػػى  يػػةالترػػشيف الارتسػػاوم الػػجاخمم مشغػػاـ الترػػشيف السدػػتخجـ مػػؽ قيػػق أحػػج فكػػالا  الترػػشيف الخارج
 لمتعخضا  السرش ة ضسؽ السخحمة الةالةة. %811% فدؽ >101 ةخ لمتعخضا  السرش ة ضسؽ السخحمتيؽ الفلى فالةاوية دؽالتع

 الميسػػػة دمػػى الادتسػػاد خػػسؿ مػػؽ فالةاويػػػة الفلػػى السػػخحمتيؽ ضػػسؽ السرػػش ة لمتعخضػػػا  بالشدػػبة التعةػػخ دشػػج التعػػخض ُ فػػج ر -

 السخحمػة ضػسؽ السرػش ة لمتعخضػا  بالشدػبة  فػجر حػيؽ فػم ةقالسدتحف غيخ السحففة ال ؾارج إلي ا مزافا   المياس متاررخ لمتعخض الجفتخرة

 المياس. طاررخ فم كسا الجفتخرة بالميسة الةالةة

 ػػتؼ طفػػج خ الخدػػار  دػػؽ التعةػػخ كشدػػبة مػػؽ التعػػخض دشػػج التعةػػخ مػػؽ خػػسؿ الاسػػتشاد دمػػى اليياوػػا  التاررخيػػة الستػػؾفخ  لػػجى  -
 ت ػػا  س ػػؽ لميشػػػ اسػػتخجاـ اليياوػػا  الخارجيػػة السدػػتسج  مػػؽ فاقػػ  الفظػػاع السرػػخفم الدػػؾرن أف اليياوػػا  اليشػػؾؾ ففػػم حػػاؿ دػػجـ ك ا

 الخارجية السدتسج  مؽ أحج فكالا  الترشيف الارتساوم الخارجم السعتسج .
 :IIبحدب اتفاقية بازل  في البنهك الييكل التنظيمي لرأس المال 0-4
مجمػػذ الشفػػج لاحتدػػاا متظمبػػا  رأس السػػاؿ ففػػق قػػخار  IIق اليشػػؾؾ السجرجػػة فػػم سػػؾؽ دمذػػق لػػقفراؽ الساليػػة اط اقيػػة بػػازؿ طُظي ػػ
إلػػى ثسثػػة  IIفدػػؼ قادػػج  رأس السػػاؿ بحدػػ  متظمبػػا  اط اقيػػة بػػازؿ طُ ق حيػػث <911لعػػاـ  ;/ـ ف/ا:>9سػػؾررة رقػػؼ فػػم  فالتدػػميف
" فالفػادر دمػى اسػتيعاا الخدػارخ التػم Going Concernالستسةمة مخأس الساؿ الساسػم السيشػم دمػى فػخض اسػتسخاررة اليشػػ " شخارم

ق فرأس السػػػاؿ 13قػػػج طؾاج ػػػ  دفف طعظيػػػق دسمياطػػػ  التذػػػييمية الستسةمػػػة بسػػػشم الارتسػػػاف فالسدػػػادج  فػػػم مشػػػ  حػػػجفل إفػػػسس أف طرػػػرية
" فالفػادر دمػى اسػتيعاا الخدػارخ فالسدػادج  فػم ضػساف حفػؾؽ Gone Concernاليشػػ " السدػاوج السيشػم دمػى فػخض دػجـ اسػتسخاررة

  الػحن TIER3 Capitalرأس مػاؿ ال ةػة الةالةػة فق ف 14السػؾدديؽ فكبػار الػجارشيؽ فػم حالػة دخػؾؿ اليشػػ بسخحمػة الإفػسس أف الترػرية
سػػاؿ لسخػػاطخ الدػػؾؽق فطتزػػسؽ شػػخارم رأس السػػاؿ ليػػخض فحيػػج فهػػؾ طمييػػة متظمبػػا  رأس ال تزػػسؽ الدفا  الساليػػة السحػػت ع م ػػا 

 :  15العشاصخ التالية
                                                           

11
 ?;8ص:  ق9191رواق دسخق 

12
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الس ؼ العاد ة فالس ؼ السستاز  غيخ متخاكسة العؾارجق الاحتياطيا  السعمشة كالاحتياطيػا  الفاوؾويػةق رأس الساؿ الساسم فرذسق  -
الخػخى فالتػم لػجى اليشػػ  السمسؾسػة  غيػخ الرياح السحتجد ق الاقتظادػا  مػؽ رأس السػاؿ الساسػم كاقتظػاع الذػ خ  فالسؾجػؾدا

 مدتؾى دالم مؽ دجـ اليفيؽ متحفيق أرياح مؽ قيست ا فم عق الغخفؼ السالية السعاكدة.

السػػ ؼ السستػػاز  متخاكسػػة العؾارػػجق الفػػخفض السدػػاوج  طؾرمػػة الجػػق فالتػػم ل ػػا طػػاررخ اسػػتحفاؽ لا  فػػق  فرذػػسق رأس السػػاؿ السدػػاوج -
غيخ السعمشة التم  تؼ طذػ يم ا بعػج مؾاففػة الج ػا  التشغيسيػة السحميػة فاحتياطيػا  إدػاد  التفيػيؼ بعػج  سشؾا ق الاحتياطيا  >دؽ 
 % مش ا فالاحتياطيا  العامة لمخدارخ الارتساوية السحتسمة فغيخ السحجد .>>خرؼ 

الج ػا  التشغيسيػة السحميػة فلا  فػق  بسؾاففػةالاحت اظ م ا الفخفض السداوج  قريخ  الجق فالتم  تؼ رأس ماؿ ال ةة الةالةة فرذسق  -
ق فطجػػجر الإشػػار  إلػػى أف اليشػػؾؾ السجرجػػة فػػم سػػؾؽ دمذػػق لػػقفراؽ الساليػػة لا طستمػػػ هػػحا الشػػؾع مػػؽ طػػاررخ اسػػتحفاق ا دػػؽ سػػشتاف

 .الفخفض
 العلاقة ما بين انخفاض قيمة الأدوات المالية ورأس المال التنظيمي في البنهك: 0-5

مخررا  اوخ اض قيسػة الدفا  الساليػة دمػى أسػاس الخدػارخ  احتداا فممؽ خسؿ مش جيت  الجج ج   IFRS9 رثخ السةيار 
الارتساوية الستؾقعػة فػم رأس السػاؿ التشغيسػم فذلػػ دمػى ادتبػار أف طذػ يق هػحه السخررػا  هػم بسةابػة مرػاررف طتحسم ػا اليشػؾؾ 

جر  ضػسؽ   قػج   ػؾف ل ػا الثػخ دمػى مشػج الريػاح السحتجػد  السُػفم قارسة الجخق فيذ ق ريعػمق فيالتػالم فػيف زرػاد  هػحه السخررػا
طدػػتؾج   IIبحدػػ  اط اقيػػة بػػازؿ  ق فمػػؽ ج ػػة أخػػخى فػػيف السعالجػػة التشغيسيػػة ل ػػحه السخررػػا 16رأس السػػاؿ الساسػػم فػػم اليشػػؾؾ

 :17اليشػ ففق الآطمإدراج ا ضسؽ مدتؾرا  رأس الساؿ التشغيسم طبعا  لمسش   السدتخجـ فم قياس مخاطخ الارتساف مؽ قيق 
عخ ؼ دمى أو ا السخررػا  السحػت ع م ػا مفامػق فالتم طُ  يارن:  تؼ إدرا  السخررا  العامةفم حالة ادتساد السش   السة -

الخدارخ السدتفيمية غيخ السحجد  حاليا  فالستاحة لسؾاج ة الخدارخ التم مؽ السس ؽ أف طتحفق لاحفا  ضسؽ رأس الساؿ السداوج فيحػج 
 @918اررخ /ص  طػ9/:?8سػؾررة رقػؼ ف فػم مجمذ الشفج فالتدميف% مؽ الصؾؿ السخجحة بالسخاطخ. فيحد  قخار >809أقرى 

وػػػة لفػػػا  الخدػػػارخ الارتساويػػػة الستؾقعػػػة لمتعخضػػػا  السرػػػش  ة ضػػػسؽ السخحمػػػة الفلػػػى فالةاويػػػة مػػػؽ ضػػػسؽ طُ  عتيػػػخ السخررػػػا  الس ؾ 
 السخررا  العامة.

ظمػ  مػؽ اليشػؾؾ : لا  تؼ التسييد ميؽ السخررا  الخاصة فالعامةق فػم حػيؽ  ُ ةالجاخميفم حالة ادتساد مش   الترشي ا   -
وػػة ففػػق   لفػػا  الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػق الستظمبػػا  التشغيسيػػة فالتػػم قػػج طختمػػ  دػػؽ السخرطذػػ يق مخررػػا رػػا  الس ؾ 

فقيسػة  LGDق الخدػار  بػافتخاض التعةػخ PDمؽ حيث آلية احتداا م ؾوا  السخاطخ فالستسةمػة باحتساليػة التعةػخ  IFRS9 متظمبا 
وة ففق الستظمبا  التشغيسية EADالتعخض دشج التعةخ  وة ففق  أصيخ مؽق ففم حاؿ كاوت السخررا  الس ؾ  السخررا  الس ؾ 
ق أمػػػػا فػػػػم حػػػػاؿ كاوػػػػت TIER2% ضػػػػسؽ 1>ف TIER1% ضػػػػسؽ 1>ق  ػػػػتؼ طزػػػػسيؽ الشفرػػػػاف مشدػػػػبة IFRS9متظمبػػػػا  السةيػػػػار 

وة ففق الستظمبا  التشغيسية  وة ففق متظممؽ  أكيخالسخررا  الس ؾ  ق  ػتؼ طزػسيؽ الدرػاد  IFRS9با  السةيار السخررا  الس ؾ 
 % مؽ الصؾؿ السخجحة بسخاطخ الارتساف.=10فيحج أقرى  TIER2 فم
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 :ثالثاا: الدراسة التحليلية
فطػؼ إدراجػػ  فػم سػػؾؽ  ;911مػػج  دسمػ  مشػح دػػاـ ق حيػث فػم سػػؾررة عتيػخ مشػػ ميسػػؾ الدػعؾدن ال خودػػم أفؿ مشػػ طجػارن خػػاص ُ 

: مشػ 18يعج دراسة اليياوا  السالية لميشؾؾ السجرجة فم سؾؽ دمذق لقفراؽ السالية طييؽ أفق ف @911داـ دمذق لقفراؽ السالية مشح 
خػسؿ ال تػخ  ؾؾ التفميج ة بحجؼ الصؾؿ فالتد يس  الارتساويػة السُفجمػة لمعسػس  ميسؾ الدعؾدن ال خودم  حتق السخطبة الفلى ميؽ اليش

الرػػادر بسؾاففػػة هيةػػة الفراؽ فالسػػؾاؽ الساليػػة الدػػؾررةق مسػػا قػػج  جعمػػ  مػػؽ أكةػػخ  لميشػػؾؾحدػػ  طفخرػػخ الؾضػػ  التشافدػػم السجرفسػػة 
الستسةمػة مػخأس السػاؿ ف  -الستعمفة بسدػتؾرا  رأس السػاؿ التشغيسػم  مياواط  الساليةطؼ جس  لحلػ  قIFRS9اليشؾؾ طأثخا  متظييق السةيار 

بالإضػػػافة  -لا  ستمػػػػ أن أدفا  ماليػػػة ضػػػسؽ رأس مػػػاؿ ال ةػػػة الةالةػػػة ففػػػط فذلػػػػ دمػػػى ادتبػػػار أوػػػ  الساسػػػم فرأس السػػػاؿ السدػػػاوج
فمػػؽ ثػػؼ  9198  الةػػاوم لعػػاـ يػػخ فحتػػى ال @918ؽ الخيػػ  الفؿ لعػػاـ فذلػػػ لم تػػخا  امتػػجا ا  مػػ الستؾقعػػة ويػػةلسرػػخفؼ الخدػػارخ الارتسا

طذػيخ الباحةػة إلػى أوػ  ف  يػخ  ال خضػيا قاختُ استخجاـ أسمؾا التحميق السفارف فوسؾذ  اوحجار الدسسق الدمشية فمؽ ثػؼ الثخ ب كذ 
مػؽ قيػق اليشػؾؾ ضػسؽ التػم  ػتؼ إدراج ػا  يؼ مخكد الفظػ  اليشيػؾن مشج الرياح السجفر  غيخ السحففة فالتم طذسق فخفقا  طفيطؼ استبعاد 

لكؾو ػػا قػػج طع ػػذ  @918آذار دػػاـ  =/ص  طػػاررخ 9/:?8سػػؾررة رقػػؼ ف فػػم مجمػػذ الشفػػج فالتدػػميفففػػق قػػخار  رأس السػػاؿ الساسػػم
طخاجػ  كييػخ فػم قيسػة الميػػخ  فالتػم شػ ج   9191فليا ػة  @918خاصػة  لم تػخ  مػؽ  ؿ التشغيسػموتػار  مزػممة دشػج احتدػاا رأس السػا
حا مػا  عتيػخ مخال ػا  لسعػا يخ السحاسػبة كسا أف اليشؾؾ طعج هحا اليشج مؽ مرادر الػخيم التذػييمم فهػالدؾررة مفامق العسس  الجشييةق 

الجفليةق بالإضافة لاستبعاد اليشؾؾ السجرجة فم سؾؽ دمذق لقفراؽ السالية لسخكد الفظ  الةامػت فاليشيػؾن  مػؽ صػافم مخاكػد الفظػ  
ؿ مػػؽ دفف ب ػق دسمػة فذلػػ دشػج احتدػاا مخػاطخ الدػؾؽ لسخكػد الفظػػ  الإجسػالم الؾاجػ  إضػافت ا إلػى مفػاـ ودػ  ك ا ػة رأس السػا

 استبعاد ما  فامم ا مؽ أرياح غيخ محففة فم بدط طمػ الشد .
 :تحليل متغيرات الدراسة بالاعتماد على الإحراء الهصفي 9-1

الؾصرية كالستؾسط الحداممق الاوحخاؼ السةيارنق أكيخ قيسةق فأصػيخ قيسػة لجسيػ  الستييػخا   مجسؾدة مؽ السفا يذ تاسُتخجم
تحميػػق مفػػارف لسدػػتؾرا  رأس السػػاؿ التشغيسػػم فلسرػػخفؼ الخدػػارخ الارتساويػػة لغػػخاض الميػػاـ م السجرفسػػة قيػػق فيعػػج إجػػخا  التجدرػػة

مدػتؾرا  رأس السػاؿ مػ   9198فليا ة الخي  الةاوم مؽ داـ  @918لعاـ  الستؾقعة ليشػ ميسؾ لم تخا  الخيةية امتجا ا  مؽ الخي  الفؿ
السخخجػا  التػم جيسػا  مػم ف . فقيػق طظييػق السةيػار  ?918-<918التشغيسم فمرخفؼ الخدارخ الارتساوية ل تػخا  ريةيػة سػابفة مػؽ 

 :Eviewsطؼ الحرؾؿ دمي ا مؽ مخوام  
المدروسةاءات الهصفية للمتغيرات الإحر (1الجدول رقم )  

 الاوحخاؼ السةيارن  الستؾسط أكيخ قيسة أصيخ قيسة الستييخ ال تخ 

ق 
ظيي
ق ط
قي

يار
سة
ال

 IF
R

S
9

 

رأس الساؿ الساسمصافم   5,880,000,000 10,500,000,000 8,030,000,000 1,530,000,000 

رأس الساؿ السداوجصافم   435,000,000 908,000,000 751,000,000 188,000,000 

الساؿ التشغيسمرأس   6,480,000,000 11,400,000,000 8,780,000,000 1,660,000,000 
 167,000,000 129,000,000- 65,706,822 420,000,000- مرخفؼ الخدارخ الارتساوية

( الإحراءات الهصفية للمتغيرات المدروسة0الجدول رقم )  

السةيارن الاوحخاؼ  الستؾسط أكيخ قيسة أصيخ قيسة الستييخ ال تخ   

ق 
ػػػػػػػػػػػػ
ظييػػػػ
ج ط
ػػػػػػػػػػػػ
بعػػػػ

ار 
سةي
ال

IF
R

S
9

 

رأس الساؿ الساسمصافم   -6,280,000,000 13,500,000,000 9,900,000,000 5,960,000,000 

رأس الساؿ السداوجصافم   1,510,000,000 3,720,000,000 2,330,000,000 696,000,000 

 5,440,000,000 12,200,000,000 16,100,000,000 2,570,000,000- رأس الساؿ التشغيسم

مرػػػػػػػػػػػخفؼ الخدػػػػػػػػػػػارخ الارتساويػػػػػػػػػػػة 
 9,340,000,000 8,630,000,000- 180,000,000- 24,300,000,000- الستؾقعة 

 السبالغ بالميخ  الدؾررة
 EVIEWSالمردر: إعداد الباحثة بالاعتماد على مخرجات برنامج  

                                                           
18

http://www.scfms.sy/ar/declaration-details/%D8%A8%D9%86%D9%83-

%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A9-

%D9%88%D8%A7%D9%84%D9%85%D9%87%D8%AC%D8%B1 



 ....حمدان، أ.د. حمادةفي رأس المال التنظيمي للبنهك التقليدية في سهرية IFRS9أثر تطبيق نمهذج الخدائر الائتمانية المتهقعة وفق متطلبات 
 

 ?8من  :8

 

فػػم الجػػجفؿ الفؿ مػػ  الإحرػػا ا  الؾصػػرية لمستييػػخا  السجرفسػػة فػػم دشػػج مفاروػػة الإحرػػا ا  الؾصػػرية لمستييػػخا  السجرفسػػة 
مميػػار ليػػخ  سػػؾررة فهػػؾ أقػػق مسػػا أصػػبم دميػػ  بعػػج طظييػػق  8,030رأس السػػاؿ الساسػػم كػػاف  سػػط  صػػافممتؾ  الجػػجفؿ الةػػاوم وجػػج أف

مميػؾف ليػخ  سػؾررة  8><رأس السػاؿ السدػاوج كػاف  صػافم متؾسػط مميػار ليػخ  سػؾررةق فأف 9,900ذ  الخدارخ الارتساويػة الستؾقعػة وسؾ 
أف متؾسط رأس الساؿ التشغيسم مميار ليخ  سؾررةق ف  2,330عة فهؾ أقق مسا أصبم دمي  بعج طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾق

مميػار ليػخ  سػؾررةق  12,200  الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة مميار ليخ  سؾررة فهؾ أقق مسا أصبم دميػ  بعػج طظييػق وسػؾذ 8,780 كاف
ؾف ليػخ  سػؾررة  مميػ  129-الارتساويػة الستؾقعػة كػاف أف متؾسط متييخ مرخفؼ الخدارخ الارتساويػة قيػق طظييػق وسػؾذ  الخدػارخ فأخيخا  
 مميار ليخ  سؾررة بعج التظييق. 8,630- فأصبم
 المتغيرات المدروسة: في IFRS9متطلبات  وفقمانية المتهقعة تطبيق نمهذج الخدائر الائتاختبار أثر  9-0

وحػجار بادتبػار مرػخفؼ الاوسػاذ   طػؼ اسػتخجاـق IFRS9 الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة ففػق متظمبػا لاختبار أثخ طظييق وسؾذ  
 مدػتفق متييخا  طابعة بالإضػافة لستييػخرأس الساؿ السداوج صافم ف رأس الساؿ الساسم صافم متييخا  مدتفس ق ف الارتساوية الخدارخ 

DUMMY   فذلػػ بييػة اكتذػاؼ التييػخا  فػم  الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػةوسػؾذ  طظييػق فيعج قيق فالؾهسم  الحن سيجؿ دمى فتخ
طظؾر الدمدمة الدمشية مؽ قيق إلػى بعػج حػجفل بعػض التػجخس  التػم قػج طػرثخ دمػى الستييػخ التػاب  فيالتػالم قػج طػرثخ دمػى الشتيجػةق 

لسجسؾدة قػيؼ رأس السػاؿ التشغيسػم التػم طحفػق شػخط فقؾد ػا بالسػجى الدمشػم الستسةػق بػال تخ  مػؽ  1سم قيسة حيث  أخح الستييخ الؾه
فال تػػخ  قيػػق طظييػػق وسػػؾذ  الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة  فطدػػسى هػػحه  ?918فحتػػى الخيػػ  الخيػػخ مػػؽ دػػاـ  <918الخيػػ  الفؿ لعػػاـ 

لسجسؾدػػة قػػيؼ رأس السػػاؿ التشغيسػػم فالتػػم  8يشسػػا  أخػػح الستييػػخ الػػؾهسم قيسػػة م reference categoryالسجسؾدػػة بالميسػػة السخجةيػػة 
فال تخ  بعػج طظييػق  9198فحتى الخي  الةاوم مؽ داـ  @918طحفق شخط فقؾد ا بالسجى الدمشم الستسةق بال تخ  مؽ الخي  الفؿ لعاـ 

 ساوية الستؾقعة  فذلػ ففق الآطم:وسؾذ  الخدارخ الارت

 رأس المال الأساسي:صافي  في IFRS9 متطلبات وفقالخدائر الائتمانية المتهقعة تطبيق نمهذج أثر  9-0-1
متييػػػخا   DUMMYفالستييػػػخ الػػػؾهسم  مرػػػخفؼ الخدػػػارخ الارتساويػػػةوحػػػجار بادتبػػػار الاوسػػػؾذ   لاختبػػػار الثػػػخق طػػػؼ اسػػػتخجاـ

 :Eviewsالسخخجا  التم طؼ الحرؾؿ دمي ا مؽ مخوام  فجيسا  مم  قساؿ الساسم متييخا  طابعا  رأس الصافم مدتفمةق ف 
 تطبيق نمهذج الخدائر الائتمانية المتهقعة ( مخرجات تحليل نمهذج الانحدار لاختبار أثر 9)الجدول 

 .رأس المال الأساسي في صافي IFRS9متطلبات  وفق
Dependent Variable: الساؿ الساسم صافم رأس  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
C 8,080,000,000 750,000,000 10.77752 0.0000 

DUMMY 5,530,000,000 1,460,000,000 3.796411 0.0018 
 0.0753 1.911005 0.225113 0.430192 مرخفؼ الخدارخ الارتساوية

     
R-squared 0.456544 Mean dependent var 9,070,000,000 

Adjusted R-squared 0.384083 S.D. dependent var 4,550,000,000 
S.E. of regression 3,570,000,000 Akaike info criterion 46.98167 

Log likelihood -419.8350 Hannan-Quinn criter. 47.00213 
F-statistic 6.300556 Durbin-Watson stat 1.176283 

Prob(F-statistic) 0.010321   
     

 Eviewsالمردر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج التحليل الإحرائي 

 بيلفا  وغخ  طحميمية إلى الججفؿ أدسه وجج أف: 
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  وسػؾذ  الاوحػجار معشػؾن ك ػق لف قيسػةprob (F-statistic)  فهػم أصػيخ مػؽ مدػتؾى الجلالػة السعتسػج  10181:9طدػافن
 .فأف الشسؾذ  قامق لسدتساد % فهحا  جؿ دمى السعشؾرة الكمية لمشسؾذ  السفجر>

  قيسػة معامػق التحج ػجR-squared  مػػؽ  %>;% مسػػا  عشػم أف الستييػخا  السدػتفمة اسػػتظادت أف ط دػخ مػا ودػيت  >;طدػافن
رأس السػاؿ صػافم فيالتالم  ؾجج دؾامق أخخى طػرثخ دمػى  رأس الساؿ الساسمصافم  التاب الستييخ فم  التبا شا  الحاصمةجسالم إ

 .%>>الساسم مشدبة أكيخ فهم 
  مرػػخفؼ الخدػػارخ الارتساويػػة لػػيذ لػػ  أثػػخ ذف دلالػػة احرػػارية وغػػخا  لميسػػةp-value  لاختبػػارt-test  فالتػػم كاوػػت أكيػػخ مػػؽ

 %.>مدتؾى الجلالة السعتسج 

  الؾهسم الستييخDUMMY  ل  دلالة إحرارية وغخا  لميسػةp-value  فهػم أصػيخ مػؽ مدػتؾى الجلالػة  ?10118فالتػم مميػت
وسػػؾذ  الخدػػارخ رأس السػػاؿ الساسػػم مػػيؽ قيػػق فيعػػج فتػػخ  طظييػػق رػػافم % مسػػا  عشػػم فجػػؾد فػػخؽ ذف دلالػػة إحرػػارية ل>السعتسػػج 

 .IFRS9الارتساوية الستؾقعة بحد  متظمبا  السةيار 
 قيسػة Coefficient صػافم رأس السػاؿ الساسػم  التييػخ فػممتؾسػط مسػا  عشػم أف  5,530,000,000الػؾهسم طدػافن  لمستييػخ

 مميار ليخ  سؾررة. :>0>بعج طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة ممغ 

  قيسة اختبػارDurbin-Watson  فأصػيخ  =;801الباليػة فهػم أكيػخ مػؽ الحػج الدوػى لميسػة الاختبػار الججفليػة  <808طدػافن
مسا  عشم دجـ الفجر  دمى طحج ج خمؾ الشسؾذ  مؽ الارطباط الحاطم ميؽ اليؾاقم مؽ  >:>80مؽ الحج الدمى لميسة الاختبار الججفلية 

التم طأخح بعيؽ الادتبار مذ مة الارطباط  HAC (Newey-West)دجم ق لحلػ طؼ الادتساد أثشا  دسمية طفج خ الشسؾذ  دمى أسمؾا 
الػػحاطم أثشػػا  طفػػج خ الشسػػؾذ ق فجيسػػا  مػػم وتػػار  اختبػػار التؾزرػػ  الظييعػػم لميػػؾاقم فالتػػم طغ ػػخ أو ػػا طتػػؾزع طييةيػػا  طبعػػا  لميسػػة اختبػػار 

Jarque-Bera حيث  سةق السحؾر الففم لمسشحشى قيؼ اليؾاقم فرسةق السحؾر العامؾدن طكخار قيؼ اليؾاقم ق%8 دشج مدتؾى دلالة. 

 
 نتائج اختبار التهزيع الطبيعي للبهاقي( 1الذكل رقم )

 Eviews المردر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج التحليل الإحرائي 

 وبناءاا على المخرجات الدابقة يمكن صياغة معادلة الانحدار الخطي للنمهذج الدابق على النحه الآتي:
Y= c + b1x1 + b2x2 

Y=8,080,000,000+ 5,530,000,000 X1 +  0.430192 X2 
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Series: Residuals

Sample 2017Q1 2021Q2

Observations 18

Mean      -1.70e-06

Median  -78966715

Maximum  8.06e+09

Minimum -9.45e+09

Std. Dev.   3.36e+09

Skewness  -0.502603

Kurtosis   6.092690

Jarque-Bera  7.931378

Probability  0.018955




 ....حمدان، أ.د. حمادةفي رأس المال التنظيمي للبنهك التقليدية في سهرية IFRS9أثر تطبيق نمهذج الخدائر الائتمانية المتهقعة وفق متطلبات 
 

 ?8من  >8

 

 حيث أف: 

C: معادلة الاوحجار ثامت   
 b1: x1دمى  yميق الخط السدتميؼ أف معامق اوحجار 

 x2 : b2دمى  yميق الخط السدتميؼ أف معامق اوحجار
 رأس المال المداند:صافي  في IFRS9 متطلبات وفقالخدائر الائتمانية المتهقعة تطبيق نمهذج أثر  3-0-0

متييػػػخا   DUMMY الػػػؾهسمق فالستييػػػخ مرػػػخفؼ الخدػػػارخ الارتساويػػػةوحػػػجار بادتبػػػار الاوسػػػؾذ  لاختبػػػار الثػػػخق طػػػؼ اسػػػتخجاـ 
 :Eviewsالسخخجا  التم طؼ الحرؾؿ دمي ا مؽ مخوام  فجيسا  مم  قرأس الساؿ السداوج متييخا  طابعا  صافم مدتفمةق ف 

 تطبيق نمهذج الخدائر الائتمانية المتهقعة ( مخرجات تحليل نمهذج الانحدار لاختبار أثر 4الجدول )
 .المداندرأس المال في صافي  IFRS9متطلبات  وفق

Dependent Variable : السداوجالساؿ  صافم رأس  

     
Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

     
C 744,000,000 136,000,000 5.459623 0.0001 

DUMMY 1,110,000,000 217,000,000 5.138971 0.0001 

 0.0011 4.005577- 0.013754 0.055091 مرخفؼ الخدارخ الارتساوية

     
R-squared 0.858603 Mean dependent var 1,630,000,000 

Adjusted R-squared 0.839750 S.D. dependent var 963,000,000 

S.E. of regression 385,000,000 Akaike info criterion 42.52803 

Log likelihood -379.7523 Hannan-Quinn criter. 42.54849 

F-statistic 45.54212 Durbin-Watson stat 1.993670 

Prob(F-statistic) 0.000000   

     
 Eviewsالمردر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج التحليل الإحرائي 

 بيلفا  وغخ  طحميمية إلى الججفؿ أدسه وجج أف: 

  وسػػؾذ  الاوحػػجار معشػػؾن ك ػػق لف قيسػػةprob (F-statistic)  فهػػم أصػػيخ مػػؽ مدػػتؾى الجلالػػة السعتػػج  1011طدػػافن< %
 .فأف الشسؾذ  قامق لسدتساد فهحا  جؿ دمى السعشؾرة الكمية لمشسؾذ  السفجر

  قيسة معامق التحج جR-squared  مػؽ >?% مسا  عشم أف الستييخا  السدتفمة استظادت أف ط دخ ما ودػيت  >?طدافن %
 رأس الساؿ السداوج فهم ودبة طأثيخ دالية.صافم التاب   إجسالم التبا شا  الحاصمة فم الستييخ

  مرخفؼ الخدارخ الارتساويػة لػ  أثػخ ذف دلالػة احرػارية وغػخا  لميسػةp-value  لاختبػارt-test  فهػم  101188فالتػم مميػت
 %.>أصيخ مؽ مدتؾى الجلالة السعتسج 

  الستييػػخ الػػؾهسمDUMMY  داؿ احرػػاريا  وغػػخا  لميسػػةp-value  فهػػم أصػػيخ مػػؽ مدػػتؾى الجلالػػة  101118فالتػػم مميػػت
رأس السػػػاؿ السدػػػاوج مػػػيؽ قيػػػق فيعػػػج فتػػػخ  طظييػػػق وسػػػؾذ  الخدػػػارخ رػػػافم % مسػػػا  عشػػػم فجػػػؾد فػػػخؽ ذف دلالػػػة إحرػػػارية ل>السعتسػػػج 

 .IFRS9الارتساوية الستؾقعة بحد  متظمبا  السةيار 
 قيسة Coefficient صػافم رأس السػاؿ السدػاوج بعػج  التييػخ فػمأف متؾسػط مسػا  عشػم  1,110,000,000الػؾهسم طدػافن  لمستييخ

 سؾررة. مميار ليخ  8088طظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة ممغ 
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  قيسػة اختبػارDurbin-Watson  مسػا  عشػم خمػؾ  >:>80فهػم أكيػخ مػؽ الحػج الدمػى لميسػة الاختبػار الججفليػة  @@808طدػافن
ؽ اليؾاقمق فجيسا  مم وتار  اختبار التؾزر  الظييعم لميؾاقم فالتم طغ ػخ أو ػا طتػؾزع طييةيػا  طبعػا  لميسػة الشسؾذ  مؽ الارطباط الحاطم مي

ق حيث  سةق السحػؾر الففػم لمسشحشػى قػيؼ اليػؾاقم فرسةػق السحػؾر العػامؾدن طكػخار قػيؼ %8دشج مدتؾى دلالة  Jarque-Beraاختبار 
 .اليؾاقم

 
 التهزيع الطبيعي للبهاقي( نتائج اختبار 0ذكل رقم )ال

 Eviewsالمردر: إعداد الباحثة بالاعتماد على برنامج التحليل الإحرائي 
 فيشا ا  دمى السخخجا  الدابفة  س ؽ صياغة معادلة الاوحجار الخظم لمشسؾذ  الدامق دمى الشحؾ الآطم:

Y= c + b1x1 + b2x2 
Y=744,000,000+ 1,110,000,000 X1 + 0.055091 X2 

 أف:حيث 

 C: ثامت معادلة الاوحجار 
 b1: x1دمى  yميق الخط السدتميؼ أف معامق اوحجار 

 x2 : b2دمى  yميق الخط السدتميؼ أف معامق اوحجار
 اختبار فرضيات الدراسة: 9-9
 فػم IFRS9متظمبػا   الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة ففػق رثخ طظييق وسػؾذ  اختبار ال خضية الفلى التم طشص دمى: " 8-:-:

فحتى الخي  الةػاوم مػؽ  @918صافم رأس الساؿ الساسم ليشػ ميسؾ الدعؾدن ال خودم لم تخا  الخيةية امتجا ا  مؽ الخي  الفؿ لعاـ 
فالتػم مميػت  prob (F-statistic)  وسحػع أف وسػؾذ  الاوحػجار معشػؾن ك ػق وغػخا  لميسػة :". فيػالشغخ إلػى الجػجفؿ رقػؼ ف9198دػاـ 

فهػػم أصػػيخ مػػؽ مدػػتؾى الجلالػػة  ?10118فالتػػم مميػػت  p-value خ الػػؾهسم لػػ  دلالػػة إحرػػارية وغػػخا  لميسػػةفأف الستييػػ 10181:9
فجؾد أثخ إ جامم لتظييق وسؾذ  الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة  التم خمرت إلى وفيق ال خضية الفلىفيوشا دمي   فيشا    ق%>السعتسج 

 فم صافم رأس الساؿ الساسم ليشػ ميسؾ الدعؾدن ال خودم لم تخ  السجرفسة.
 فػم IFRS9متظمبػا  الخدػارخ الارتساويػة الستؾقعػة ففػق  ػرثخ طظييػق وسػؾذ  اختبار ال خضية الةاوية التم طشص دمى: " 9-:-:

فحتػى الخيػ  الةػاوم مػؽ  @918اوج ليشػ ميسؾ الدعؾدن ال خودم لم تخا  الخيةيػة امتػجا ا  مػؽ الخيػ  الفؿ لعػاـ صافم رأس الساؿ السد
فالتػم مميػت  prob (F-statistic)  وسحػع أف وسػؾذ  الاوحػجار معشػؾن ك ػق وغػخا  لميسػة ;". فيػالشغخ إلػى الجػجفؿ رقػؼ ف9198دػاـ 

 101118 فالتػػم مميػػت p-valueلػػ  دلالػػة إحرػػارية وغػػخا  لميسػػة  فمتييػػخ مرػػخفؼ الخدػػارخ الارتساويػػة فأف الستييػػخ الػػؾهسم 1011

0

1

2

3

4

5

6

7

8

9

-5.0e+08 0.25000 5.0e+08

Series: Residuals

Sample 2017Q1 2021Q2

Observations 18

Mean      -3.11e-07

Median   1.04e+08

Maximum  5.70e+08

Minimum -7.36e+08

Std. Dev.   3.62e+08

Skewness  -0.456399

Kurtosis   2.701888

Jarque-Bera  0.691553

Probability  0.707671
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 إلى فجػؾدخمرت  فيوشا وفيق ال خضية الةاوية التمدمي  فيشا    ق%>فهم أصيخ مؽ مدتؾى الجلالة السعتسج التؾالم  دمى 101188ف
 فم صافم رأس الساؿ السداوج ليشػ ميسؾ الدعؾدن ال خودم لم تخ  السجرفسة.أثخ إ جامم لتظييق وسؾذ  الخدارخ الارتساوية الستؾقعة 

 النتائج:
رأس السػػاؿ صػػافم  إلػػى زرػػاد  أدى IFRS9 تظمبػػا م الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػقلتظييػػق وسػػؾذ    ؾجػػج أثػػخ إ جػػامم -8

 الؾهسم الجاؿ دمى ما قيػق فيعػج فتػخ  طظييػق السةيػارحد  وتيجة وسؾذ  الاوحجار الخظم إذ أف الستييخ لمحالة السجرفسة الساسم 
IFRS9 متظييق.داؿ إحراريا  فرذيخ إلى فجؾد أثخ إ جامم ل 

رأس السػػاؿ  صػػافم أدى إلػػى زرػػاد  IFRS9 بػػا متظم الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة ففػػقلتظييػػق وسػػؾذ   إ جػػامم ؾجػػج أثػػخ  -9
 حد  وتيجة وسؾذ  الاوحػجار الخظػم إذ أف الستييػخ الػؾهسم الػجاؿ دمػى مػا قيػق فيعػج فتػخ  طظييػق السةيػار لمحالة السجرفسة السداوج

IFRS9 لمتظييق.داؿ إحراريا  فرذيخ إلى فجؾد أثخ إ جامم  فمتييخ مرخفؼ الخدارخ الارتساوية  

تظييػػق وسػػؾذ  الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة مطتػػأثخ السرسدػػا  الساليػػة فػػم ميةػػا  الدسػػاؿ غيػػخ السدػػتفخ  كييةػػة الدسػػاؿ الدػػؾررة  -:
فػػم وغػػخا  لازد ػػاد مرشػػخا  اوخ ػػاض قيسػػة الدفا  الساليػػة ق مجرجػػة أكيػػخ مػػؽ مةيسط ػػا فػػم ميةػػا  الدسػػاؿ السدػػتفخ  IFRS9ففػػق 

الس ؾوػػة  هػحه الييةػػا  فالتػػم سػػتشع ذ مػػجفرها بذػ ق إ جػػامم دمػػى رأس السػػاؿ التشغيسػػم ل ػحه السرسدػػا  وتيجػػة لازد ػػاد السرفوػػا 
 لفا  السخاطخ الارتساوية.

 المقترحات:
 :طيةفم ضؾ  الشتار  التم طؾصمت إلي ا الجراسةق طفجـ الباحةة السفتخحا  الآ

دراسػػة جيسػػا إذا كػػاف الثػػخ الإ جػػامم لتظييػػق وسػػؾذ  الخدػػارخ الارتساويػػة الستؾقعػػة فػػم مشػػػ ميسػػؾ الدػػعؾدن ال خودػػم سػػيبفم  -8
الحػػجفد الػػجويا السظمؾيػػة مػػؽ قيػػق الج ػػا  التشغيسيػػة السحميػػة فالجفليػػة أـ أف اليشػػػ بحاجػػة لدرػػاد  دمػػى ودػػ  ك ا ػػة رأس السػػاؿ ضػػسؽ 

 أف فخض قيؾد دمى طؾزرعا  الرياح لمؾفا  م حه الستظمبا . رأسسال 

فػم  السجرجة فم سؾؽ دمذػق لػقفراؽ الساليػة السُظبفة حاليا  مؽ قيق اليشؾؾ IIمجلا  مؽ بازؿ  III اط اقية بازؿ اليج  متظييق -9
مػؽ متظمبػا  جج ػج  لميػاس  IIIاط اقيػة بػازؿ وغخا  لسا قجمتػ  دخض مدتؾرا  رأس الساؿ التشغيسم فاحتداا ود  ك ا ة رأس الساؿ 

 ك ا ة رأس الساؿ فاداد  دخض لي مية رأس الساؿ التشغيسم.

يؼ حتدػػاا ودػػ  ك ا ػػة رأس السػػاؿ قيػػق فيعػػج إدرا  مشػػج فخفقػػا  طفيػػإلػػداـ اليشػػؾؾ بعػػخض مدػػتؾرا  رأس السػػاؿ التشغيسػػم فا -:
فلتحج ػج جيسػا إذا كػاف اليشػؾؾ ممتدمػة بالحػجفد الػجويا  قمػؽ أثػخ مزػمق دمػى مدػتخجمم الفػؾارؼ الساليػة الفظ  اليشيؾن لسػا قػج   ػؾف ل ػا
 قا  طفييؼ الفظ  اليشيؾن.ج ا  التشغيسية الجفلية فالسحمية بعج طجاهق مشج فخف لخأس الساؿ السحجد  مؽ قيق ال
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