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 :الملخص

هدف البحث إلى التعرف على مفهوم التحول الرقمي وأهميته وفوائده ومعوقاته، وقيااس دججاة 
التحول الرقماي فاي الشار ال المدججاة فاي ساو  دمشاق لاموجا  المالياة والاتبااج الاات ف أ ار 
التحول الرقمي في الشر ال المدججة في ساو  دمشاق لاموجا  المالياة لااالات ف مقيااس قيماة 
الشر ة.  وذلك لااتباع أسلوب الحصر الشامل لكل المواقع الالكترونية للشر ال عينة الدجاسة 
وذلااك ماال لااا ل يصاار جميااع اللنااود الممتلااة لدججااة التحااول الرقمااي  أدا  الاتصااال الرقمااي، 

الاتباج هااا الأ ار علاى التجاج  الالكترونية، إداج  العمليال، المعلومال يول جقمنة الأنشطة( و 
لامقاييسها المحاسالية والساوقية وتوتالل الدجاساة إلاى لاعاا النتاائ: أهمهاا: إ   قيمة الشر ال

ولكاال دلدايااة  الرقمااي التحااول نحااو تتجااه الماليااة لااموجا  دمشااق سااو   فااي المدججااة الشاار ال
 ضعيفة ييث يختلف لاالات ف القطاع الاي تنتمي إليه فيأتي قطاع المصاجف والاتصالال 

% مال يياث لادماة الادفع الالكتروناي ولادماة الموقاع  ام 34لاالدججة الأولى ييث تشكل نسبة 
 يختلااف أ اار التحااول الرقمااي علااى قيمااة الشاار ال%.  مااا 24التااأميل لاالدججااة التانيااة دنساابة 

مقاسة لامقياس   ر التحول الرقمي على قيمة الشر اللاالات ف المقياس المعلر عنها ييث يؤ 
tobin'sq  تااأ يرام متوسااطام وطاارتب  معهاااا لاع قااة ماال الدججااة التالتاااة  النمااوذ  التكعيلااي(.  ماااا

مقاسااااااااة لامقياااااااااس معاااااااادل دوجا  السااااااااهم   ر التحااااااااول الرقمااااااااي علااااااااى قيمااااااااة الشاااااااار اليااااااااؤ 
turnover_ratio  التكعيلااي النمااوذ   التالتااة الدججااة ماال لاع قااة معهااا تااأ يرام ضااعيفام وطاارتب.) 

 عادل الرفاع الماالي علاى قيماة الشار الكما لا يؤ ر  ل مل: التحول الرقمي ويجم الشار ة وم
 مقاسة لامقياس العائد على متوس  الموجودال.
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Abstract: 
The research aimed; to identify the concept of digital transformation and, its 

importance, benefits and obstacles, In addition, to measure the degree of 

digital transformation in companies listed on the Damascus Stock Exchange 

and test the difference in the impact of digital transformation on companies 

listed on the Damascus Stock Exchange depending on the measure of the 

company’s value.  This is done by following the method of comprehensive 

inventory of all the websites of the companies in the study sample, by 

inventorying all items representing the degree of digital transformation 

(digital communication tool, e-commerce, operations management, 

information about the digitization of activities) and testing this impact on the 

company’s value with its accounting and market standards. The study  

reached some results, the most important of which are: The companies listed 

on the Damascus Stock Exchange are moving towards digital 

transformation, but with a weak start, as it varies depending on the sector to 

which they belong. The banking and communications sector comes first, 

constituting 34% in terms of electronic payment service and website service, 

and then insurance comes first. The second rate was 24%. The impact of 

digital transformation on the company's value also varies depending on the 

scale expressed, as digital transformation has a moderate effect on the 

company's value measured by the Tobin'sq scale and is associated with it 

with a third-degree relationship (cubic model). Digital transformation also 

had a weak effect on the company's value as measured by the turnover rate, 

and linked to a third-degree relationship with it (the cubic model). Digital 

transformation, company size, and financial Leverage rate do not affect the 

company's value as measured by return on average assets. 
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 مقدمة:ال
 الإدداعيااة   ذلااك علااى الصااناعة   يانعك   ل ماال أجقااام   ه  علااى ماا يحتاجوناا   للحصااول   للمسااتفيديل  المعلوماال والرقمنااة وفر التحااول الرقمااي يا

 ،للمسااتتمرطل الالاتياااجال الاسااتتماجطة   إضااافةم لتسااهيل   .لاساالب سااهولة الوتااول الرقمااي لمصاادج المعلومااال ،الأعمااال عااالم   وتطااوطر  
على مل لا ل مضمو  نظرطة الإشاج  التي تعتمد وذلك  لتمكنهم مل تقييم وضع الشر ة واتخاذ قراج الاستتماج في الوقل المناسب.

مماااا يولاااد انطباعاااام لاالتقاااة لاااد   .التقاااة التاااي تكتسااالها المنشاااأ  مااال نشااار قوائمهاااا المالياااة والتاااي تظهااار لاصاااوج  تااادعم سااامعة المنشاااأ 
 االك وجاود ياوافو قوطاة لاد  المنشاال الناجحاة ل عا   عال  المنشاأ ،المستتمرطل وتدني مستو  الإيسااس لاالمخااطر تجااه تموطال 

 عاال نتااائ:   جيااد  أ  تعلاال   نتااائ: أعمالهااا يوطااد ماال الضااسوة التنافسااية داايل المنشااال، يتااى تضااطر المنشااال التااي لا تحقااق نتااائ:  
الموقاع  علاى متالاعاة المساتتمرطل   مساتمر   وهااا ماا يتطلاب الاعتمااد لاشاكل   لأ  عدم الإع   يفقاد التقاة تماماام لاد  المماوليل  ،نشاطها

 الالكتروني والمحتو  المعلوماتي للشر ال.
 8.51فإ  عدد مساتخدمي الانترنال فاي ساوجطة Digital Global Overview Report [ [1وفقام لموقع على مستو  الليئة السوجطة و ف

أي  2024ملياو  هااتف لالاوي فعاال فاي ساوجطة مناا دداياة عاام  17.21% و35.8أي دنسابة  2024مليو  مساتخدم مناا دداياة عاام 
ملياو  نسامة  ماا تظهار دياناال  23.70دلا   2024% مل إجمالي عدد الساكا . يياث أ  عادد ساكا  ساوجطة فاي عاام 72.3دنسبة  
. ويسااااب مؤشاااارال موقااااع 2024وعااااام  2023% داااايل ددايااااة عااااام 5مليااااو  نساااامة أي  1.1زطاااااد  عاااادد السااااكا   KEPIOSموقااااع 

KEPIOS  و شااف الموقااع تقااديرطام أ   2024وعااام  2023%( داايل ددايااة عااام 5أي  + 405000ازداد مسااتو  اسااتخدام الانترناال
% مال الساكا  يبقاو  لاااج  التسطياة 64.2 ماا أ   2024مليو  شخص في سوجطة لا يساتخدمو  الانترنال مناا دداياة عاام   15.28

ساانوال،  4-0 توزطاع الساكا  يساب العمار فاي مجموعاال  Digital Global Overview Reportدادو  اتصاال.  ماا دايل موقاع 
ساااانة، 44-35 %(، 15ساااانة،34-25%(،  16.6ساااانة، 24-18 %(، 12.5ساااانة،  17-13 %(، 14.7ساااانة،  5-12 %(، 9.3
%(.  مااااا دلاااا  وسااااطي ساااارعة الاتصااااال 4.7ساااانة،  65أكتاااار ماااال  %(، 6.7ساااانة، 64-55 %(، 9.5ساااانة، 45-54 %(، 11.6

 Mbps 4.05 مااا دلاا  وسااطي ساارعة الاتصااال لاالأنترناال عاال طرطااق الهاااتف التاداال  11.82Mbpsعاال طرطااق الموباياال  لاالإنترناال
%( فااي الأشااهر 27.5أي  + 2.55Mbpsازدادل ساارعة الاتصااال لاالإنترناال عاال طرطااق الموباياال  KEPIOSموقااع  كمااا أنااه يسااب

%( لاا ل 27.8أي  + Mbps 0.88.  ماا ازدادل سارعة الاتصاال لاالأنترنال عال طرطاق الهااتف التادال 2024إلى دداية عام   12
وعلاى أياة  2024مليو  موبايل متصل لاالإنترنل في سوجطة دلداية عام  17.21لاأ   KEPIOSنف  الفتر .  ما تظهر ديانال موقع 

فإ  العديد مل السكا  يول العالم يستخدمو  أكتر مال موبايال يياث قاد يخصصاو  وايادام ل ساتخدام الشخصاي وللاار للعمال   يال
ترنال الارقم الإجماالي لعادد الساكا . وهااا ماا يليناه التقرطار الماالي لشار ة ولكل لي  عاديام أ  يتجاوز عدد الموبااي ل المتصالة لاالإن

 76مليااج ل.س،  570مل ييث جقم مليعال لاطوطها المسبقة الدفع على التوالي:   2023و2022سيرتل موبايل تيليكوم عل عامي
لاا (  38000000لا ،  285000000ل.س يقدج عدد الخطوة المباعة على التوالي:  2000ملياج ل.س  وبوسطي سعر الخ  
ل.س يقاادج عاادد  2000ملياااج ل.س  وبوسااطي سااعر الخاا   161.60ملياااج ل.س،  144558ومليعااال لاطوطهااا ال يقااة الاادفع 

دتاجطخ إعاداد البحاث يياث تاوفر  MTNلا ( ولم تتوفر التقاجطر المالية عل شر ة  8080000لا ،    72279000الخطوة المباعة  
 فق .     2019للار تقرطر مالي لساية عام 

شارطحة مسااتخدمي ديانااال عمليااة التحااول الرقمااي فااي ديئاة العماال السااوجطة ممااا يعكاا  مااد  تااأ ير  يجااميتلاايل اعتماادام علااى مااا ساالق 
 المحتو  الالكتروني للشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية على قيمتها. 
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 الإطار المنهجي للبحث:-أولا 
 الدراسات السابقة: 1-1

 [2]( 2024والتحااول الرقمااي ماال جوانااب محاساالية متعاادد  ييااث الاتلاارل دجاسااة  جفاعااة، موضااوع الرقمنااة الدجاسااال العربيااةتناولاال 
تاااأ ير ودوج تقنياااال التحاااول الرقماااي فاااي نظااام المعلوماااال المحاسااالية لاالحاااد مااال مشاااكلة عااادم تما ااال معلوماااال الساااو  الماااالي وذلاااك 

عينة مل المصاجف السوجطة الخاتة ييث تم قياس مستو  التحاول الرقماي فاي نظام المعلوماال المحاسالية  المتسيار لاالتطليق على  
فئاال  تطلياق تكنولوجياا انترنال الأشاياء،  3عنصار أو دناد ماوزع علاى  27المستقل( مل لا ل دناء مؤشر لمستو  الرقمي يتضامل 

والمواقااع وذلااك ماال لااا ل تحلياال القااوائم الماليااة تلنااي الحوساابة السااحادية، تطليااق الإفصااا  لااسااتخدام وسااائل التواتاال الاجتماااعي( 
وتم قياس دججة عدم تما ل المعلومال مل لا ل يساب مؤشار الماد  المقادج دايل أعلاى ساعر وأدناى ساعر ياومي لساعر الالكترونية  

أ  تطليق الإفصا  الالكتروني الأعلى ديل مؤشرال تقنيال التحول الرقمي  م أتى مؤشر تطلياق السهم السوقي وتوتل البحث إلى 
تقنية الحوسبة السحادية لاالمر و الألاير ولا يوجد تأ ير لتطليق تقنيال التحول الرقماي فاي نظام المعلوماال المحاسالية ممتلاة دتقنياال 
الإفصا  الالكتروني والإفصا  علر التواتل الاجتماعي وانترنال الأشاياء والحوسابة الساحادية علاى الحاد مال عادم تما ال معلوماال 

دتحليال أ ار التحاول الرقماي علاى   [3]  (2023قامال دجاساة  العا   و ماو ، ما  اللنوك المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية.
موظااف فااي المصاااجف العراقيااة تاام التوتاال إلااى أ  التحااول  71القاادج  التنافسااية للمصاااجف العراقيااة ماال لااا ل توزطااع اسااتبانة علااى 

أسوا  الرقمي يساهم مساهمة فعالة في الميو  التنافسية لهاه المصاجف ييث تؤدي تطليقال التكنولوجيا الرقمية الحديتة إلى اكتسا  
علااى الأداء المااالي لللنااوك فااي الاتباااج فعاليااة الرقمنااة   [4]( 2023ألااار  وشاارائر ألااار  ماال العماا ء. وتوسااعل دجاسااة  علااد النااوج،

فااي الجوائاار ماال لااا ل التطليااق علااى دنااك الساا م وقااد توتاالل الدجاسااة إلااى أ  مسااتو  الرقمنااة فااي توايااد مسااتمر  مااا أ  التجاجطااة 
( 2022واتبعال دجاساة  شارط ،مستو  الأداء المالي المتعلق لاالعائد على الأتول والعائد على يقو  الملكية يتأ ر لاشكل متوسا . 

المنه: التحليلي الوتفي لتحقيق هدفها في معرفة أ ر التحول الرقمي على مصداقية المعلومال المحاسلية في التقاجطر المالية    [5]
وقاااد تكاااو  مجتماااع الدجاساااة مااال المااادجاء الماااالييل والماااراجعيل الااادالالييل فاااي قطااااع المصااااجف فاااي ساااو  الخرطاااوم لاااموجا  المالياااة 

 195اساتبانة وتام اساترداد  211والمحلليل المالييل والمحاسليل والتقنييل والبايتيل وقد استخدمل الدجاساة عيناة عشاوائية تام توزطعهاا 
% وقاااد توتااالل الدجاساااة إلاااى أ  التحاااول الرقماااي جعااال المعلوماااال المحاسااالية المنشاااوج  فاااي التقااااجطر المالياااة 92.4اساااتبانة دنسااابة 

للمصاجف التجاجطة لاسو  الخرطوم لموجا  المالية تعلر لاصد  وأمانة  ماا أ  التحاول الرقماي جعال المعلوماال المحاسالية المنشاوج  
ياااة المعلوماااال فاااي التقااااجطر المالياااة للمصااااجف التجاجطاااة تتمياااو لاساااهولة الفهااام والخلاااو مااال التعقياااد وسااااهم التحاااول الرقماااي فاااي يياد

عرضااام لأهاام تقنيااال التحااول  [6]( 2022وقااد قاادمل دجاسااة  نعيمااي وطوساافي، المحاساالية وجفااع جااود  الخاادمال المقدمااة للعماا ء. 
الرقمااي التااي ساااهمل فااي تطااوطر التقاااجطر الماليااة ومواكلتهاااا للعصاارنة ماال لااا ل الإفصااا  الالكترونااي وتحلياال الليانااال الضاااخمة 

فارد وتوتالل إلاى وجاود أ ار دايل المتسيارطل: التحااول  30مال لاا ل عيناة مؤلفااة مال لخصاائص القاوائم المالياة وتمتلال أدا  الدجاساة 
الرقمااي والتقاااجطر الماليااة فااي سااليل تطااوطر نظااام المحاساابة الرقميااة  مااا أ  الإفصااا  الالكترونااي يعتلاار ماال أهاام مظاااهر التحااديال 

دججااة اسااتخدام وفاعليااة الخاادمال الماليااة فااي ظاال التحااول   [7]( 2022قيماال دجاسااة  الطااوطر والحرطاار،و  الجديااد  لمهنااة المحاساابة.
الرقمااي والتسااوطق الالكترونااي لاااالتطليق علااى نوافااا الصاايرفة الإساا مية فااي ليليااا وقااد تاام توزطااع اسااتبانة علااى عاادد ماال العااامليل فااي 
المصاااجف والمتعااامليل مااع أدوال التسااوطق المصاارفي الالكترونااي لاالاعتماااد علااى الماانه: الوتاافي التحليلااي وبلاا  عاادد الاسااتبانال 

وقد توتلل الدجاسة إلى عدد مل النتائ: أهمها يوجد فرو  ذال دلالة إيصاائية دايل دججاة وفاعلياة اساتخدام الموقاع   127المسترد   
الالكتروناااي لنوافاااا الصااايرفة الإسااا مية العاملاااة فاااي ليلياااا أد  إلاااى جااااب العمااا ء للموقاااع الالكتروناااي  ماااا لا يوجاااد فااار  ذو دلالاااة 
إيصائية ديل المصاجف العاماة والخاتاة مال يياث دججاة اساتخدام التساوطق الالكتروناي لااالمواقع الالكترونياة لتلاك المصااجف. وفاي 

 دتسالي  الضاوء علاى التحاول الرقماي  [8]( 2022التطليق على المصاجف الإس مية الأجدنياة قامال دجاساة  شاحاد ،نف  السيا  وب
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والرقمنة في اللنوك الإس مية مال لاا ل دجاساة مفهاوم التحاول الرقماي وبياا  موايااه وتحدياتاه إضاافة إلاى معرفاة ماد  تحاول اللناوك 
العاملة في الأجد  مل النايية الرقمية أو ما يسمى النض: الرقمي لااستخدام المنه: الوتفي التحليلي وتم الحصاول علاى الإس مية  

دنااوك وقااد  4موظااف ماال مااوظفي اللنااوك الإساا مية العاملااة فااي الأجد  وعااددها  68الليانااال الأوليااة ماال لااا ل اسااتبانة تكوناال ماال 
توتلل الدجاسة إلى عد  نتائ: أهمها وجود ع قاة ذال دلالاة إيصاائية دايل مساتو  النضا: الرقماي وألاعااد التحاول الرقماي المتمتلاة 

وعدم وجود ع قة ذال دلالة إيصائية ديل مساتو  النضا: الرقماي وألاعااد لاالتكنولوجيا الرقمية والاستراتيجية الرقمية والنض: الرقمي 
واستمراجام لدوج التحول الرقماي فاي تحسايل  فااء  أمال المعلوماال قامال دجاساة التحول الرقمي المتمتلة لاالمستجدال الرقمية والقياد . 

دتحليل أ ر إداج  مخاطر التحول الرقمي في تحسيل  فاء  أمل المعلومال في المصاجف التجاجطة الليلية    [9](  2022 لانفر و رطم،
مساتجيب مال ماوظفي  145وقد اعتمدل الدجاسة المنه: الاساتنباطي والاساتقرائي وقاد تام اساتخدام اساتبانة وزعال علاى عيناة شاملل 

اسااتماج   126اسااتلم منهااا إداج  المخاااطر والمحاساابة فااي المصاااجف الليليااة والمااراجعيل لاااإداج  الرقالاااة والنقااد فااي المصاارف المر ااوي 
% وقاد توتالل الدجاساة إلاى وجاود أ ار ذو دلالاة إيصاائية لإداج  مخااطر التحاول الرقماي 87تالحة للتحليل الإيصائي أي دنسبة  

المتمتلة لاإداج  المخاطر الدالالية والمرتبطة لاالنظام الدالالي لاالمصرف وإداج  المخااطر الخاججياة المرتبطاة لاالعوامال لاااج  المصارف 
 (2020وقاد أكادل هااه الدجاساة ماا جااءل لااه دجاساة  علاد علاي ولاضاير، في تحسايل  فااء  أمال المعلوماال فاي المصااجف الليلياة.

التي هدفل إلى التعرف على طليعة التحول الرقمي للعمليال المصرفية وتحليل مؤشرال الأداء المالي الاستراتيجي والاتبااج      [10]
نظام التسوطة الالكترونية، الادفع الالكتروناي، المقاتاة الالكترونياة( علاى تأ ير التحول الرقمي للعمليال المصرفية مل لا ل ألاعاده  

وقاااد تااام الاتبااااج البحاااث علاااى م ءماااة جأس الماااال، التوظيااا (  الأداء الماااالي الاساااتراتيجي وفقاااام لأجبعاااة مؤشااارال  الربحياااة، السااايولة،
مصرف لاسداد المدج  في سو  العرا  لموجا  المالية وتم التوتل إلى عدم وجود ع قة اجتباة وتأ ير ذو دلالة معنوطة ديل التحول 

   الرقمي للعمليال المصرفية والأداء المالي الاستراتيجي.
تااأ ير التحااول الرقمااي علااى مماجسااال تحلياال   2024A Robert & K Potter )[11],استكشاافل دجاسااة   أمااا الدجاسااال الأجنليااة

الأعمال مل لا ل  ي  أد  هاا التحول التكنولاوجي فاي تقنياال الرقمناة والاا اء الاتاطناعي والحوسابة الساحادية وتحليال اللياناال 
الضااخمة إلااى تحوطاال دوج المحللاايل المااالييل ومحللااي الأعمااال ماال ييااث نطااا  عملهاام وأدواتهاام ومهاااجاتهم و فاااءاتهم وقاادجتهم علااى 
التكي  مع العصر الرقمي وع قتهم مع أتحاب المصلحة ييث تساعد نتائ: هاه الدجاسة المنظمال والمماجسيل في مهنة التحليال 

فقد جاءل فاي اتجااه أ ار التحاول الرقماي علاى عملياال اللناوك إلى تكيي  أساليلهم في تحليل الأعمال استجالاة لهاا المشهد الرقمي 
لاالرب  ديل التحاول الرقماي وأداء المصااجف فاي ألمانياا وقاد توتالل إلاى     Debenen&Kriebel,2023  )[12]ييث قامل دجاسة  

سنوال لوطاد  فاعليتها وأ  الصعوبال المرافقة للتحول الرقمي تنشأ مال تنااقص الكفااء  والربحياة  5أ  أنشطة التحول الرقمي تحتا   
  Rafique and et,2023) [13]لاالإضافة إلى أ  المشاكل المتعلقة دهيكلية الاتصالال هامة ومحوجطة لكل دنك. وتستكشف دجاساة  

أجواء: وتير   3الع قة ديل الرقمنة والأداء المالي في اللنوك الباكستانية ييث تم قياس الأداء المالي مل لا ل تصني  الرقمنة إلى 
دنك مدج  في لااكستا  وقد تم يسااب الأداء الماالي  36التلني، نطا  التلني، الوضع الرقمي الشامل للشر ة ييث تم التطليق على 

مل لا ل العائد على الأتول والعائد علاى يقاو  الملكياة وقاد توتالل الدجاساة إلاى عادم وجاود أهمياة إيصاائية لاتجاهاال الرقمناة 
غياار اللديهيااة التااي قااد تلحااق الأذ  لااااللنوك فااي لااكسااتا  يسااب التسياارال الرقميااة المسااتخدمة وطحاادد يلااول الرقمنااة اللديلااة للقطاااع 

اساتخرا  اللياناال لقيااس دججاة الرقمناة وتاياغة تكنولوجياا  اساتخدام F Meng& W Wang,2023 )[14]وبينال دجاساة  الماالي. 
وأداء المؤسسة وقد أظهارل النتاائ: أ  الاات ف مسااجال التحاول الرقماي يعاود تبعاام لنشااة المؤسساة  نموذ  ع قة ديل دججة الرقمنة

ففااي المؤسسااال التااي تعماال فااي مجااال الميكانيااك والالكترونيااال تكااو  ع قااة الاجتباااة أعلااى ماال المؤسسااال التااي تعماال فااي مجااال 
لاالاتبااج وبشاكل تجرطلااي التحاول الرقماي علاى تكلفااة    J Wang & CH Zhu,2023) [15]المنساوجال الخييفاة. وقامال دجاساة  

تموطاال الااديو  ييااث تسااتخدم تكنولوجيااا اسااتخرا  الليانااال وتحلياال النصااو  لقياااس مااد  التحااول الرقمااي علااى تكلفااة تموطاال الااديو  
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فتوتاالل الدجاسااة إلاااى أ  التحااول الرقماااي ياارتب  لاشاااكل سااللي  ليااار دتكلفااة تموطاال الاااديو  مااع الاااات ف هاااا التاااأ ير يسااب طليعاااة 
تحدياد أ ار قمناة المعلوماال علاى قيماة الشار ة  Y Santosa&D Salma,2023 )[16]واستكشفل دجاسة  الشر ال ومجال عملها.  

لااساتخدام طرطقاة البحاث الكمااي لجمياع الشار ال المدججاة فااي دوجتاة اندونيسايا فاأظهرل النتااائ: أ  جقمناة المعلوماال لا تاؤ ر علااى 
قيمااة الشاار ال وبناااء علااى هاااا البحااث يمكاال تقااديم نظاار   اقبااة علااى الشاار ة وع قااة مسااتخدمي الانترناال وتوظياا  هاااا العاادد فااي 

 مااااا قاماااال دجاسااااة الاسااااتفاد  منااااه ماااال لااااا ل تقااااديم معلومااااال يااااول الشاااار ال وأداء عملهااااا والإلاطاااااجال الهامااااة المتعلقااااة دهااااا. 
 Kulalaiv,2022  )[17]  منتجال جديد  وفروع دناوك جدياد (  في أو رانيا أ ر عناتر التحول الرقمي على عمليال اللنوك  دتحليل 

يوجاد تاأ ير ساللي علاى مؤشارال الربحياة علاى  :على مؤشرال الأداء المالية دتطليق طرطقة مطوج  وقد تم التوتال لعاد  نتاائ: أهمهاا
ل وبعاد الماد  القصاير فاي اللناوك الأو رانياة  ماا أ  لللناوك اساتراتيجية محسانة تسطاي الجاانليل التجااجي والتشاسيلي لتبقاى مربحاة قلا

دتحليال تنفياا التحاول الرقماي علاى مجلاة لاوطوا وماد  تاوفر   G Castellar and et..,2021 )[18]التحاول الرقماي. وقامال دجاساة  
تكنولوجيا المعلومال على عمليال الشر ال لااستخدام منه: دجاسة الحالة يياث تام تحليال الجواناب الرئيساية للتحاول الرقماي لمتااجر 

وطرجااع لااك لادتكاااجال تكنولوجيااا المعلومااال وقااد  2020-2015% فااي سااعر سااهمها داايل 43التجوئااة اللرازطليااة ييااث يققاال زطاااد  
توتلل الدجاسة إلاى زطااد  القيماة الساوقية للشار ة وهااا تماشاى ماع توساع الشار ة وقاد تحققال النتاائ: الأفضال ماع تواياد التكنولوجياا 

 والقدج  على تسيير استراتيجية الشر ة ونجايها.
 التعقيب على الدراسات السابقة:

 :في أ الدجاسال السالاقة اتفقل  
التحول الرقمي جعل مل المعلومال المحاسلية في التقاجطر المالية تعلر لاصد  وأما  وسهولة الفهم والخلو مل التعقياد وييادياة   -1

ومواكلتهااا للعصاارنة ماال لااا ل الإفصااا  الالكترونااي وتحلياال فااي تطااوطر التقاااجطر الماليااة  التحااول الرقمااي ساااهمالمعلومااال  مااا 
 الليانال الضخمة. 

 .معظم الدجاسال العربية اعتمدل أسلوب الدجاسة الميدانية  الاستبانة( ومعظمها تم تطليقه في المصاجفإ   -2
الالكترونية على مستو  الادول  مصار والعارا  والجوائار وليلياا والأجد  دينماا فاي    كما أنه مل الم يظ سهولة التوجه للرقمنة  -3

الدجاسااال الأجنليااة  اناال أكتاار واقعيااة ماال ييااث قاادجتها علااى تقاادير المااد  التااي تتطللهااا المصاااجف  مكااا  التطليااق( للتحااول  
للرقمنة الالكترونية  ما اتجهل الدجاسة التطليقية مل لا ل الاتباج ع قة التكامل المشترك على المد  طوطل وقصير الأجل  
داايل التحااول الرقمااي ومتسيراتااه التالاعااة إضااافة للتطاار  إلااى الناييااة السااللية ماال ييااث إلحااا  الأذ  علااى المصاااجف  عينااة  

 التطليق( في لااكستا . 

 الاتلفل الدجاسال السالاقة في أ :
تباينل الدجاساال الساالاقة فاي المانه: المعتماد مال قللهاا فبعضاها اعتماد الاساتبانة الموزعاة علاى عيناة الدجاساة والابعا ا لاار اعتماد 
على التحليل الكمي إضافة إلى اتفاقها أو الات فها في النتائ: التي توتلل لهاا فبعضاها اتفاق ياول أ ار التحاول الرقماي علاى قيماة 

( وبعضاها ا لااار داايل أناه لا يوجااد أ اار للتحااول الرقماي علااى جبحيااة الشاار ال 2023وج،ممتلااة فااي جبحيتهاا  دجاسااة  علااد النااالشار ة 
  .(Kulalive( ودجاسة  Debenen& K Kriebel( ودجاسة  A Robert&K Potterكدجاسة  

( ودجاسااااة  Rafique,2023كمااااا جاااااءل لاعااااا الدجاسااااة مؤ ااااد  علااااى الأ اااار الإيجااااادي للتحااااول الرقمااااي علااااى يجاااام الشاااار ة  دجاسااااة   
  JWang&CH Zhu,2023   وأكدل دجاسة )A Robert&K Potter,2024 )   على الات ف هاا الأ ر لاالات ف يجم ونشاة الشر ة 

 تتميو هاه الدجاسة عل الدجاسال السالاقة: 
ا أ  التحااول الرقمااي أتاابر مؤشاارام لمااد  تطااوج الشاار ال فااي الوقاال الحااالي تااأتي هاااه الدجاسااة اسااتكمالام للدجاسااال السااالاقة لا ساايم

والمستقللي. وبالاعتماد على دنود التحول الرقمي  أدا  الاتصال الرقمي، التجاج  الالكترونية، إداج  العمليال، المعلوماال ياول جقمناة 
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الأنشطة( يتم الحكم على مد  أو الدججة التي وتلل إليها شر ال سو  دمشق لموجا  المالية في التحاول الرقماي وأي القطاعاال 
كااا  الساابا  لهاااا التطااوج وقياااس أ اار التحااول الرقمااي علااى قيمااة الشاار ال فااي يااال تواجااد هاااا الأ اار. مااع الألاااا لاعاايل الاعتباااج 

  الفروقال ديل الشر ال مل نايية يجمها ومديونيتها.  
 مشكلة البحث: 1-2

إ  عمليااة تحوطاال الليانااال الدفترطااة إلااى ديانااال الكترونيااة جقميااة أد  إلااى تطااوطر العمليااال التجاجطااة ولافااا التكااالي  وتحساايل جااود   
المنتجال مل لا ل تسيير النماذ  التقليدية إلى نماذ  يديتة  كاستخدام الحوسابة للياع التجوئاة علار الانترنال وتللياة ايتياجاال العما ء  

ساااعة( ليصاابر موقااع الشاار ة وساايلة نقاال    24علاار منصااال الانترناال وإمكانيااة وتااول العمياال إلااى يسااالاه فااي أي وقاال علااى مااداج  
معلوماتها مع ضروج  تحديث محتواه المعلوماتي ومد  انعكاس ذلك على قيمتها السوقية وتاداول ومعادل دوجا  أساهمها وجبحيتهاا ودافعاام  
لوطااد  موجوداتهااا ماال لااا ل تلقااي المسااتتمرطل لهاااه المعلومااال لااالك فااإ  الشاار ة الجيااد  يمكاال أ  تميااو نفسااها عاال الشاار ة الرديئااة عاال  

 طرطق إجسال إشاج  تادقة وأكتر مو وقية لمسوا  مل لا ل محتواها المعلوماتي. 
سااواء ماال ناييااة مكونااال الالكترونيااة لا تسااتخدم علااى النحااو الأمتاال مميااوال مواقعهااا  الناشاائة ولكاال معظاام الشاار ال فااي الأسااوا 

 التالي: يلالرئيسي يلالتكنولوجيا أو دعم المستخدم مما يلرز التساؤل
 ؟المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية الشر ال فيلتحول الرقمي ايمكل قياس هل -1
 ؟المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية ف المقياس المعلر عل قيمة الشر الالات هل يختلف أ ر التحول الرقمي لا-2

 وطتفرع عل هاا التساؤل الأسئلة الفرعية التالية:
 ؟( tobin'sq مقياسالمقياس السوقي  قيمة الشر ال مقاسة لافي لتحول الرقمي هل يوجد أ ر ل -1

 ؟(roa معدل العائد على متوس  الموجودالالمقياس المحاسلي  يمة الشر ال مقاسة لاقهل يوجد أ ر للتحول الرقمي في  -2

 ؟( turnover_rateمعدل دوجا  السهم لاالمقياس السوقي  هل يوجد أ ر للتحول الرقمي في قيمة الشر ال مقاسة   -3

 أهداف البحث: 1-3

 التعرف على مفهوم التحول الرقمي ومد  تشادهه أو الات فه عل الرقمنة وأهميته وفوائده ومعوقاته. -1

 .قياس دججة التحول الرقمي في الشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية -2

 الاتباج الات ف أ ر التحول الرقمي في الشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية لاالات ف مقياس قيمة الشر ة.  -3

 أهمية البحث: 1-4

توضاير مفهاوم التحااول الرقماي وأهميتاه وفوائاده ومعوقاتااه ونظرطاة الإشااج  التاي تاارتب  معاه والتعرطا  لاقيماة الشاار ة  الأهمياة العلمياة:
 ومقاييسها وذلك لاالاعتماد على الدجاسال المحاسلية والمالية السالاقة المتعلقة لاموضوع البحث.

يااأتي هاااا البحااث اسااتكمالام للدجاسااال السااالاقة لاااالتطليق علااى شاار ال سااو  دمشااق لااموجا  الماليااة لالاتباااج مااد   الأهميااة العمليااة:
والتوتال إلاى نتيجاة  والمحاسالية يةمقايي  السوقالوأ ره على قيمة الشر ال لا 2023التحول الرقمي الحاتل لديها وذلك لا ل عام 

 مد  أهمية التحول الرقمي مل عدمه وأي المقايي  يتأ ر لاالتحول الرقمي للشر ال عينة البحث.يول 

 :البحثمجتمع وعينة  1-5
 (:1يتألف مجتمع الدجاسة مل  ل الشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية وهي يسب الجدول جقم  
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 (1الجدول رقم ) 

رمز   اسم الشركة  رمز الشركة  اسم الشركة 
 الشركة 

رمز   اسم الشركة 
 الشركة 

رمز   اسم الشركة 
 الشركة 

 ARBS اللنك العربي 
المصرف الدولي للتجاج   

 IBTF والتموطل 
-دنك الأجد 
 سوجطة 

BOJS-

SR 
 CHB دنك الشام 

دنك الائتما   
 BASY الأهلي 

دنك سوجطة الدولي  
 SIIB الإس مي 

دنك سوجطة  
 BBSY سوجطة -دنك اللر ة SGB والخلي: 

دنك ديمو السعودي  
 UIC الشر ة المتحد  للتأميل  SHRQ دنك الشر   BBS سوجطة -دنك ديللوس BBSF الفرنسي 

دنك سوجطة  
 AROP السوجطة الدولية للتأميل  FSBS سوجطة -فرنسلنك QNBS سوجطة -دنك قطر الوطني BSO والمهجر

الشر ة السوجطة  
 SAIC الاتحاد التعاوني للتأميل  NIC الوطنية للتأميل

الشر ة الأهلية  
 AHT للنقل 

الشر ة الهندسية  
 NAMA الوجاعية نماء 

شر ة العقيلة  
 ATI للتأميل التكافلي 

الشر ة السوجطة الكوطتية  
 SKIC للتأميل 

المجموعة المتحد   
 UG للنشر 

الشر ة الأهلية لصناعة  
 AVOC الوطول 

شر ة اسمنل  
 ABC البادية 

شر ة سيرتل موبايل  
 SYTEL تيليكوم 

  MTNشر ة 
 NIB اللنك الوطني الإس مي MTN سوجطا 

شر ة المشر   
 العربي للتأميل 

لا يوجد لها  
 جمو 

      

   http://www.dse.gov.sy[19]المصدج: سو  دمشق لموجا  المالية: 
وقد تم استتناء شر تي: اللنك الوطني الإس مي وشر ة المشر  العربي لعدم وجود سعر إغ   لكل منهما في سو  دمشاق لاموجا  

 ( ما عدا الشر تيل اللتيل تم استتناؤهما.1المالية. فتصبر عينة البحث  ل الشر ال الما وج  في الجدول جقم  
 متغيرات البحث: 1-6

 .قيمة الشر ةالمتسير التالاع: 
ماال وجهااة نظاار المسااتتمر يااول الأداء الجيااد والساايء للشاار ة ييااث أ  القيمااة (  Tobins'Qمقياااس المقياااس السااوقي  مقاسااةم لا -1

يياث ياتم تقادير  [20].(2020نوطحي،  مل القرطب لااجتفاع أسعاج أسهمهالوجود الأتجعل المستتمرطل يؤمنو  لاالأما  العالية للشر ة  
Tobins'Q   عل طرطق نسبة القيمة السوقية لأتول الشر ة  مقاسة لاالقيمة الساوقية لأساهمها وديونهاا( مقساومة علاى تكلفاة اساتلدال

 (2023 يسل وللارو ، Market Value/Total Assets  Tobins'Q =أتول الشر ة  القيمة الدفترطة( مل لا ل المعادلة التالية:
    [22]. (2015 محمد وطاسيل، [21]

 علاى العائاد متوسا /الربر تاافي: ( ROA الموجاودالمتوسا   علاى العائادلا مقاساة الشار ة  جبحياةمقاسة لاالمقيااس المحاسالي   -2
 .(2023 النوج، علد  ودجاسة( 2020 علي، علد  دجاسة. الموجودال

 G Castellar and  : عدد الأسهم المتداولاة علاى عادد الأساهم(turnover_ratioمعدل دوجا  السهم مقاسة لاالمقياس السوقي   -3

et..,2021) .وقد تم اعتماد هاا المتسير لأنه يعك  الحيو السوقي للشر ة المدججة في السو  المالي 
وقاد تاام قياااس التحااول ( 2022اسااحق، وطعناي تحوطاال المعلومااال التناظرطااة إلاى ديانااال جقميااة  IDالمتسيار المسااتقل: التحااول الرقمااي 

إذا  ااا   1عنصاار يااتم وضااع الاارقم  17الرقمااي ماال لااا ل التحلياال الياادوي لمحتااو  موقااع الشاار ة وذلااك ماال لااا ل جاادول يتضاامل 
وطتم إعطاء جميع العناتر نفا  التصاني  أو الاوز  فاي يسااب إذا لم يكل  الك  0العنصر قيد التشسيل على موقع الشر ة والرقم 

 :ا تييسب  (4جقم  انظر الجدول  17إلى  0الدججة النهائية لاالتالي يمكل أ  تتراو  القيمة الإجمالية ديل 

http://www.dse.gov.sy/
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 ( عناصر تحليل التحول الرقمي للشركة 2الجدول رقم ) 
 بنوده العنصر 

 أدا  الاتصال الرقمي 

 عنوا  اللرطد الالكتروني  .1
 منطقة وتول محدد   .2
 تطليق الوطب  .3
 مشاج ة المستندال وتطليق السحالاة  .4
 التوضع على محر ال البحث  .5
 تطليق الموبايل  .6

 التجاج  الالكترونية 
 كاتالوجال المنت: على الانترنل  .7
 التسو  على الانترنل  .8
 الدفع علر الانترنل  .9

 إداج  العمليال 
 سياسة يماية الليانال  .10
 يماية الخصوتية  .11

 المعلومال يول جقمنة الأنشطة ذال الصلة 

 اللوجستبال الدالالة  .12
 إداج  العمليال  .13
 اللوجستيال الخاججة  .14
 الإداج   .15
 مليعال وتسوطق  .16
 تكلفة لادمة الليع  .17

 .(2024 جفاعة،و J sultan and et,2023) [24]المصدج:  
 :الضابطة المتغيرات

( Debenen&et,2023  ودجاساااة( 2023 وللاااارو ، يساال  دجاساااة. الموجااودال إجمالي/الاااديو   إجمااالي: LEV الماااالي الرفااع -1
 .(culalaiv,2022  ودجاسة

 الناااوج، علاااد  دجاساااة. الموجاااودال لإجماااالي الطليعاااي لااللوغااااجطتم عناااه وطعلااار الشااار ة موجاااودال إجماااالي: size الشااار ة يجااام -2
    .[23( ]2022اسحق،  ودجاسة( 2023

 السانة مليعاال إلاى مقسامة الماضاية للسانة والمليعاال الحالياة المليعاال ديل لاالفر   مقاسام  الأجبا  نمو معدل إضافة الممكل مل  كا 
 داايل العينااة شاار ال لتنااوع نظاارام  ولكاال المتداولااة المطاليااب إلااى المتداولااة الموجااودال دنساابة مقاسااام  الساايولة متسياار وإضااافة السااالاقة
 .أع ه الما وج  الضالاطة  لاالمتسيرال الاكتفاء تم المقايي  والات ف واتصالال وتناعي وزجاعي ومصاجف تأميل  شر ال

 فرضيات البحث: 1-7

 يمكل قياس التحول الرقمي في الشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية.الفرضية الرئيسية الأولى: 
 (. tobin's qمقياس المقياس السوقي  مقاسة لا ،في قيمة الشر ال idيوجد أ ر معنوي للتحول الرقمي الفرضية الرئيسية التانية: 

 .tobin's qمقاسة لامقياس في قيمتها  sizeالفرضية الفرعية الأولى: يوجد أ ر معنوي لحجم الشر ة 
 .tobin's qمقاسة لامقياس في قيمتها  levالفرضية الفرعية التانية: يوجد أ ر معنوي للرفع المالي 

الربحياة معادل العائاد المقيااس المحاسالي  مقاساة لا ،قيماة الشار ال في id: يوجد أ ر معنوي للتحول الرقمي التالتةالفرضية الرئيسية  
 .roaعلى متوس  الموجودال( 

 . roaمقاسة لاالربحية  معدل العائد على متوس  الموجودال( في قيمتها    sizeالفرضية الفرعية الأولى: يوجد أ ر معنوي لحجم الشر ة  
 .roaلاالربحية  معدل العائد على متوس  الموجودال(  مقاسةفي قيمتها  levالفرضية الفرعية التانية: يوجد أ ر معنوي للرفع المالي 
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معاادل دوجا  السااهم المقياااس السااوقي  مقاسااة لا ،فااي قيمااة الشاار ال id: يوجااد أ اار معنااوي للتحااول الرقمااي الرالاعااةالفرضااية الرئيسااية 
turnover_ratio.) 

 .turnover_ratioمقاسة لامعدل دوجا  السهم في قيمتها  sizeالفرضية الفرعية الأولى: يوجد أ ر معنوي لحجم الشر ة 

 .turnover_ratioمقاسة لامعدل دوجا  السهم في قيمتها  levالفرضية الفرعية التانية: يوجد أ ر معنوي للرفع المالي 
 البحث: منهج 1-8

يتبع البحث المنه: الوتفي التحليلي وذلاك لاالاعتمااد علاى الأددياال والدجاساال المتعلقاة لاموضاوع البحاث وذلاك مال لاا ل الحصار 
لاالاعتماااد علااى  ولسايااة تاااجطخ إعااداد البحااث 2023/2024الشااامل للشاار ال المدججااة فااي سااو  دمشااق لااموجا  الماليااة لااا ل عااام 

 2022، 2023المعلومااال الموجااود  علااى الموقااع الالكترونااي لكاال شاار ة وبالاعتماااد علااى التقاااجطر الماليااة المنشااوج  لااا ل عااامي 
تاام  spssوبااالتطليق علااى درنااام: الحومااة الإيصااائية  لمتوساا  الحسااادي لمجمااوع الموجااودال وايتساااب لاقيااة المتسياارال.لاسااتخرا  ا

 . السوقية والمحاسلية( الشر ة مقايي  قيمةدجاسة أ ر التحول الرقمي على 
 الإطار النظري للبحث:-ثانياا 
 :وأشكالهوفوائده ومعوقاته  التحول الرقمي 2-1

أمااا  .الطرطقااة التااي يااداج دهااا العماال ماال لااا ل تقااديم أفضاال الخاادمال للعماا ء لاطرطقااة التكنولوجيااا لااسااتخدام الانترناالالرقمنااة -أولام 
إلى نمااذ  عمال تعتماد علاى التقنياال الرقمياة لادعم تطاوطر وادتكااج ماا يقادم مال منتجاال  يعرف لاأنه انتقال الشر ال  التحول الرقمي

 .(2022ولادمال ولإيداث تسيير جاجي في طرطقة العمل ولتحسيل الأداء.  اسحق، 
يوفر التحول الرقمي التكلفة والجهد وطحسل الكفاء  التشسيلية وطبس  الإجراءال وطحسل الجود  فوائد ومعوقال التحول الرقمي:  - انيام 

تطلاب  فاااءال عالياة قاادج  علااى قيااد  التحاول الرقمااي إضاافة إلاى نقااص ولكناه يكماا يخلاق الفار  لتقااديم لاادمال ملتكار  وإدداعيااة. 
الليانااال المخصصااة للتحااول الرقمااي والتخااوف ماال مخاااطر أماال المعلومااال نتيجااة اسااتخدام وسااائل التكنولوجيااا والافتقاااج إلااى اللنيااة 
القااااااااادج  علااااااااى التحااااااااول التكنولااااااااوجي وعاااااااادم تااااااااوفر مااااااااوظفيل لامهاااااااااجال  افيااااااااة للتعاماااااااال دتكنولوجيااااااااا المعلومااااااااال والاتصااااااااالال. 

 Debenen&Kriebel,2023). 
للة تقوم لاالعمليال الحسادية على أسااس  1973في العام  (Konrad Zuseالتحول الرقمي: الاترع المهندس الألماني   أشكال- التام  

الأجقام التنائية والأتفاج وا ياد. هاا الالاتراع لم يؤ ر على عاالم التكنولوجياا فقا  دال لامتالااة أتال الصاياغة لظااهر  الرقمناة. ومال 
   [25]. (2022الأمير، هنا يمكل تلخيص مرايل التحول الرقمي في   ث لاطوال:  

: مهمتهااا تحوطاال الليانااال الماديااة إلااى ديانااال جقميااة أو إذا  اناال جقميااة يااتم تحوطلهااا عاال طرطااق ماساار zationitiDigالرقمنااة  -1
 ضوئي أو  اميرا أو أي جهاز الكتروني.

تفاعاال الناااس لاعياادام عاال التقنيااال التناظرطااة  اللرطااد العااادي والمكالمااال الهاتييااة( إلااى التقنيااال الرقميااة  ationitalizDigالرقمنااة  -2
 . اللرطد الالكتروني والدجدشة والوسائ  الاجتماعية(

يتطلااب مهاااجال لاسااتخرا  الليانااال وتبادلهااا وتحليلهااا وتحوطلهااا إلااى ديانااال قادلااة  Digital Transformationالتحااول الرقمااي  -3
 للتنفيا لسرض استخدامها في عد  لاياجال  اتخاذ القراجال أو أنشطة ترفع مل أداء وقيمة الشر ة.

 : ة والسوقيةمحاسبيالقيمة القيمة الشركة من منظور  2-2

مفهوم قيمة الشر ة: هاي إدجاك وتصاوج لمساتتمر لماد  نجاا  الشار ة والااي يارتب  وطانعك  دائماام فاي أساعاج الأساهم فالشار ة -أولام 
ذال الأسااعاج المرتفعااة تكااو  قيمتهااا مرتفعااة.  مااا إنهااا نساابة إجمااالي القيمااة السااوقية للشاار ة إلااى إجمااالي القيمااة الدفترطااة لأتااولها 

 .(2020والقيمة السوقية للشر ة هي ياتل جمع القيمة السوقية لحقو  الملكية والقيمة الدفترطة لديونها.  نوطحي،
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هااي  القيمااة السااوقيةييااث أ   كمااا أنااه للقيمااة معاااني ودلالال واسااتخدامال عديااد  فااي الفكاار المحاساالي والإداجي والاقتصااادي- انيااام 
التي يتداول دها السهم في سو  الأوجا  المالية  ما أنها تساعر التاواز  دايل عارض اللياع وطلاب الشاراء فاي ظال المعلوماال المتاوفر  

هي التاي يحكام دهاا ذوي الخلار  علاى الخصاائص الضامنية للشار ة المتمتلاة فاي قادجتها والقيمة الحقيقية  في التقاجطر المالية للشر ة.  
هاي تلاك القيماة التاي لاموجلهاا تباادل الأتاول وساداد الالتواماال دايل جهاال والقيماة العادلاة على تحقياق الأجباا  ولاطار الاساتتماج.  

مطلعااة وجاةبااة لاموجااب ظااروف العاارض والطلااب داايل طاارفيل مسااتقليل وقااد جاااء مفهااوم القيمااة العادلااة لتضااييق الفجااو  داايل القيمااة 
 .(2023الاقتصادية والقيمة المحاسلية.  يسل وللارو ، 

فالمقااايي  المحاساالية: تعتمااد علااى المعلومااال المحاساالية المسااتمد  ماال القااوائم الماليااة للشاار ة وتشاامل: معاادل العائااد علااى الأتااول، 
معادل العائاد علاى يقااو  الملكياة، جبحياة الساهم، نساابة تسطياة الفوائاد. والمقااايي  الاقتصاادية: هاي التاي تر ااو علاى مقاداج الإضااافة 
والوطاد  فاي قيماة الاساتتماجال وتشامل مقيااس القيماة الاقتصاادية المضاافة ومقيااس القيماة الساوقية المضاافة. أماا المقاايي  الساوقية 

ونسابة القيماة الساوقية إلاى الدفترطاة.  محمااد  Tobin's Qوهاي التاي تعتماد علاى الساو  فاي تقادير أداء وقيماة الشار ة وتشامل نساابة 
 .(2015وطاسيل، 

أهميااة قيمااة الشاار ة للمسااتتمرطل: فكلمااا زادل قيمااة الشاار ة زادل  اارو  الماا ك و ااا  ذلااك ساالبام لكسااب مسااتتمرطل محتملاايل ماال - التااام 
نايية ومل نايية ألار  فهي تمكل المستتمرطل مل مراقبة تصرفال الإداج  وتحفو المديرطل على تحقياق مصاالر الما ك. فهاي تاؤ ر 

وتلعب دوجام مهمام في مراقبة قدج  المقتارض علاى الساداد وتقادير مخااطر تعرضاه ل فا س مماا ياؤ ر علاى تكلفاة   على قراجال الم ك
الأموال. أما قيمة الشر ة للمجتمع  كل مل لا ل  فاء  تشسيل الماواجد وزطااد  جاود  السالع وتطوطرهاا لاماا يناساب ياجاال المساتهلك 

  .(J Wang&CH Zhu,2023  لاالتالي مصلحة الاقتصاد القومي  كل.
 الماديرطل لاد  يتاوفر أ  يمكال يياث الأطاراف  ال يمتلكهاا لا المعلوماة نف  إ : والتحول الرقمي الشر ة وقيمة  الإشاج   نظرطة  2-1

 ييااث. الطرطقاة نف داا اساتقبالها يااتم لا فإناه الأطاراف  اال عناد متااوفر  المعلوماة  انال إ  ويتااى. المساتتمرطل لاحااوز  ليسال معلوماال
 مااال أكلااار يصاااة لاااه المشااايرالمعلوماااال الإيجادياااة والساااللية عناااد توضااايحها ساااتكو  مفياااد  للمتلقاااي و  أ  إلاااى الإشااااج  نظرطاااة تشاااير

 .تفسااااايرها يمكاااال التاااااي الجيااااد  الإشاااااج  وبااااايل الناااااس يعرفااااه ماااااا داااايل فاااار   فهنااااااك للجمهااااوج المعروفااااة غيااااار الدالاليااااة المعلومااااال
   [26]. (2015 الجنادي،

التااي تقااول إ  الشاار ة الجيااد  يمكاال أ  تميااو نفسااها عاال الشاار ة الرديئااة عاال  (Spence,1973تاام تطااوطر نظرطااة الإشاااج  ماال قلاال  
. والإشااج  تكاو  تاادقة فقا  [27] (2021 فااجس وسالطا ،طرطق إشاجال تادقة وأكتر مو وقية إلى الأسوا  تعلار دهاا عال جودتها

إذا  انل الشر ة جديئاة غيار قاادج  علاى تقلياد الشار ة الجياد  عال طرطاق إجساال الإشااج  نفساها والشار ال الرقمياة لاديها مياو  تنافساية 
مماا يوطاد تضمل  بال الأداء السادق والمتوقع وتمتل الإشاجال المرسلة مل قلل المتوقع أ  تعطي الشر ة للمساتتمرطل تصاوجام أفضال 

مل قيمتها لالك فمع الرقمنة يمكل تقليل عدم تناساق المعلوماال وتاوفر الشافافية التاي توطاد مال قيماة الشار ة مال لاا ل التأكياد علاى 
 [28] (.2010 دوجقبة، أهمية المعلومال علر الانترنل وتعرطفها  الية لتسهيل تحقيق أهداف الشر ال الاستراتيجية والمالية.

 الدراسة التطبيقية واختبار الفروض:-ثالثاا 
 تحليل متغيرات البحث بالعتماد على الإحصاء الوصفي: 3-1

 .البحث لمتسيرال الإيصاءال الوتيية( 3  جقم الجدول  يليل
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 (3)   رقم الجدول
Statistics 

 tobinsq id size roa lev turnover_ratio 

N Valid 29 29 29 29 29 25 

Missing 1 1 1 1 1 5 

Mean 1.44553176 9.28 26.57210335 .42034582 .64948900 5.31593720 

Std. Error of 

Mean 
.261975171 .680 .455732243 .046683499 .123934740 2.450231511 

Median .90550870 9.00 27.64380704 .42792579 .56367674 3.38923000 

Std. Deviation 1.410779469 3.663 2.454193236 .251398333 .667408999 12.251157556 

Minimum .323830 1 20.672225 .021319 .207430 .009050 

Maximum 7.060536 15 29.696936 .885845 3.932185 63.120290 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
مقاجناة ماع متوسا  متسيارال    Std. Error of Meanمال الجادول أعا ه ن ياظ تادني قايم الخطاأ المعيااجي لمتوساطال جمياع المتسيارال 

 مااع أقاال قيمااة   Maximumممااا يعنااي دقااة تقاادير الوساا  الحسااادي لعينااة البحاث. وبمقاجنااة أعلااى قيمااة لمتسياارال البحااث  Mean البحاث 

Minimum   ن يظ أنه يوجد فاج   ليار مماا يعناي أ  لاعاا المتسيارال  انال محققاة فاي لاعاا الشار ال مقادال عادم توفرهاا  لهاا فاي
( وهااا يادل علاى  tobinsq,lev,turnover_ratioلمتسيارال     Median أكلار مال الوساي    Mean شار ال ألاار .  ماا أ  قيماة المتوسا  

ييااث    ( size  ،roa    التااالييل   المتسياارطل   لااسااتتناء   (. idمااي  للمتسياار المسااتقل  التحااول الرق  قيمااة الشاار ة(  ساارعة اسااتجالاة المتسياار التااالاع  
 . ( idطل للمتسير المستقل  التحول الرقمي  المتسير هايل  مما يعني ضعف استجالاة Median أقل مل الوسي    Mean كانل قيمة المتوس  

 :النتائج ومناقشة الفرضيات  اختبار 3-1
تاام اسااتخدام الليانااال ماال الموقااع الالكترونااي للشاار ال عينااة الدجاسااة إضااافة إلااى التقاااجطر الماليااة الساانوطة لهااا ييااث  ااا  المتسياار 

معادل دوجا  و  tobin'sq مقيااسالمقياس الساوقي: دت  ة مقايي :  والمتسير التالاع قيمة الشر ة مقاسة ( idالمستقل  التحول الرقمي 
  roa. جبحية الشر ة مقاسة لامعدل العائد على متوس  الموجودالوالمقياس المحاسلي: . turnover_ratioالسهم 
   .levالمالي  والرفع size: يجم الشر ة ةالضالاط  الالمتسير 

 يمكل قياس التحول الرقمي في الشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية. الفرضية الرئيسية الأولى:
 :التحول الرقمي في الشركات المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية ( عناصر4الجدول رقم ) 
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 12 0 0 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 سيرتيل

MTN 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 0 0 12 

الاهلياااااااااااااااااااااااااااااااة 
 للوطول

1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 0 1 1 0 0 7 

اساااااااااااااااااااااااااااااامنل 
 البادية

1 1 1 0 1 0 1 0 0 0 0 1 1 0 0 7 

 4 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 0 1 1 1 غد 

 1 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 1 الأهلية للنقل
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 15 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 اللنك العربي

 10 0 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 دنك الائتما   

 9 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 دنك الشر  

 10 0 0 0 0 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 ديللوس دنك

المصااااااااااااااااااااارف 
 الدولي

1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 14 

دنااااااااك سااااااااوجطة 
 والمهجر

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 15 

دنااااااااك سااااااااوجطة 
 والخلي:

1 1 1 1 1 1 1 1 0 1 1 0 0 1 1 12 

 9 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 دنك الأجد 

دناااااااااااك قطااااااااااار 
 الوطني

1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 0 0 1 1 11 

 9 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 دنك ديمو

 9 0 0 0 0 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 فرنسلنك

دنااااااااك سااااااااوجطة 
الااااااااااااااااااااااااااااااااادولي 

 الاساامي

1 1 1 1 1 1 1 0 0 1 1 1 1 0 0 11 

 13 1 1 0 0 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 دنك اللر ة

 12 0 0 1 1 1 1 0 1 1 1 1 1 1 1 1 دنك الشام

العقيلاااااااااااااااااااااااااااااااااة 
 للتاميل

1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 15 

الوطنياااااااااااااااااااااااااااااة 
 للتاميل

1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 8 

الساااااااااااااااااااااااااااااوجطة 
 الكوطتية

1 0 0 0 1 0 0 0 0 0 1 0 0 0 0 3 

الاتحاااااااااااااااااااااااااااااااد 
 التعاونية

1 1 1 0 0 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 6 

 8 0 0 0 0 1 1 0 0 1 0 1 1 1 1 1 اجوب

المشاااااااااااااااااااااااااااار  
 العربي

1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 8 

المتحاااااااااااااااااااااااااااااد  
 للتاميل

1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 8 

 3 0 0 0 0 1 0 0 0 0 0 0 0 0 1 1 المتحد  للنشر

اللنااك الااوطني 
 الإس مي

1 1 1 1 1 0 1 0 0 1 1 0 0 0 0 8 

 29 27 26 22 26 17 25 6 9 23 25 10 10 7 7  

 .المصدج: إعداد البايتة مل الموقع الالكتروني لكل شر ة مل الشر ال المدججة في سو  دمشق لموجا  المالية
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ولكال دلداياة ضاعيفة يياث  الرقماي التحاول نحاو تتجاه المالياة لموجا  دمشق سو   في المدججة الشر ال مل الجدول أع ه يتليل أ 
% مال ييااث 34يختلاف لااالات ف القطااع الااي تنتماي إليااه فياأتي قطااع الاتصاالال والمصااجف لاالدججاة الأولااى يياث تشاكل نسابة 

 %. 24لادمة الدفع الالكتروني ولادمة الموقع  م شر ال قطاع التأميل لاالدججة التانية دنسبة 
   (tobin'sq مقياسالمقياس السوقي  لا قيمة الشر ال مقاسة في id تحول الرقميلل معنوي  أ روجد : تالتانية الرئيسيةالفرضية ا

 .(5( مل لا ل الجدول جقم  tobin'sqقيمة الشر ة  لاإجراء الاتباج التوزطع الطليعي للمتسير التالاع 
 (5الجدول رقم ) 

Tests of Normality 

 

aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

tobinsq .294 29 .000 .650 29 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
لمعرفاة الع قاة لاطياة أو لا لاطيااة ( لا يتباع التوزطاع الطليعاي و tobin'sqقيماة الشار ة  يتضار مال الجادول أعا ه أ  المتسيار التاالاع 

 .(1( مل لا ل الشكل جقم  idالتحول الرقمي ( والمتسير المستقل  tobin'sqالتالاع  قيمة الشر ة   :ديل المتسيرطل

 
 (1الشكل رقم ) 

 spss.المصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ماال أجاال تقاادير منحنااى    لاالتااالي يااتم تحديااد شااكل الع قااة داايل المتسياارطل وتوجااد قاايم شاااذ   ماال الشااكل أعاا ه ن يااظ أ  الع قااة لا لاطيااة  

وهاي النسابة المئوطاة التاي تفسار  يا  يساهم     R squareوبمقاجناة قايم    spssوذلاك لاالاعتمااد علاى درناام:  curve estimationالانحاداج  
 (. وبالمقاجنة ديل النماذ  الإيد  عشر  tobin'sq( في تفسير التبايل في المتسير التالاع   idالمتسير المستقل   

 linear، logarithmic، inverse، quardartic,cubic,compound,power,s,growth,exponential,logistic) 
 .  ل نموذ  لالاتياج القيمة الأعلى لاالتالي الاتياج النموذ  المعلر عل ع قة المتسيرطل  وفق    R square( قيم  6يليل الجدول جقم   

 ( 6الجدول رقم ) 
 linear logarithmic inverse quadratic cubic compound power s growth exponential logistic النموذ 

R square 0.166 0.332 0.424 0.268 0.447 0.0677 0.141 0.236 0.067 0.067 0.067 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
وع قاة الاجتبااة دايل المتسيارطل  التكعيلاي cubicوفاق نماوذ   R square مال الجادول الساادق يتلايل أ  أعلاى قيماة لمعامال التحدياد

  .(7وفق الجدول جقم  % 18.9ضعيفة تلل  
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 (7الجدول رقم ) 
Model Summary 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

.435 .189 .127 1.318 

The independent variable is lev. 

 spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ماال لاا ل الجاادول جقاام  tobin'sqومناه نسااتنت: المعادلااة التاي تاارب  الع قااة دايل متسياار التحااول الرقماي ومتسياار قيمااة الشار ة مقاسااة 

 .( تقدير معام ل الانحداج8 
 (8الجدول رقم ) 

Parameter Estimates 

Parameter Estimate Std. Error 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

b0 7.850 .000 7.850 7.850 

b1 -2.530- .000 -2.530- -2.530- 

b2 .290 .000 .290 .290 

b3 .010-- .000 .010-- .010-- 
 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 

 تكو  المعادلة مل النموذ  التكعيلي:
**3)id0.01*-2)+(**id)+(0.29*id2.53*-tobinsq=7.85+( 

ومعادلاااااة النماااااوذ  معنوطاااااة لاتفاااااا  إشااااااج  المعلماااااال أي أ  القااااادج  التفسااااايرطة للنماااااوذ  متوساااااطة  R Squared=0.447وتكاااااو  
 b0,b1,b2,b3 ) 6متوسطة مل الجدول جقم   43.5 ما أ  ع قة الاجتباة ديل المتسيرطل موجبة  7.850وموجب لأ  معلمته). 

 وتفسر المعادلة على الشكل التالي: إ  الوطاد  في التحول الرقمي لامقداج ويد  وايد  سيؤدي إلى زطاد  لاقيمة الشر ة مقاسة لامقياس

tobinsq  لاااأ ر عكسااي ومربااع الوطاااد  فااي التحااول الرقمااي لامقااداج ويااد  وايااد  ساايؤدي إلااى زطاااد  لاقيمااة الشاار ة مقاسااة  2.53لاقيمااة
 ما أ  مكعب الوطاد  فاي التحاول الرقماي لامقاداج وياد  واياد  سايؤدي إلاى زطااد  لاقيماة الشار ة مقاساة  0.29لاقيمة tobinsq لامقياس
    .(2وتمتل هاه الع قة لاالشكل اللياني جقم   لاأ ر سللي. 0.01لاقيمةtobinsq لامقياس

 
 (2الشكل رقم ) 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ودجاسااة  (Y Santosa&D Salma,2023مااع دجاسااة  يااول وجااود أ اار للتحااول الرقمااي علااى قيمااة الشاار ة وقااد اتفقاال هاااه النتيجااة 

 .(Y Santosa& D Salma,2023مع دجاسة   (. والاتلفل2024 جفاعة،
 

 tobin'sq. مقاسة لامقياسقيمتها في  size حجم الشر اللمعنوي يوجد أ ر الفرضية الفرعية الأولى: 
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 . وفق  ل نموذ  لالاتياج القيمة الأعلى لاالتالي الاتياج النموذ  المعلر عل ع قة المتسيرطل  R square( قيم  9يليل الجدول جقم   
 ( 9الجدول رقم ) 

 linear logarithmic inverse quadratic cubic compound power s growth exponential logistic النموذ 

R square 0.103 0.114 0.140 0.144 0.142 0.072 0.072 0.071 0.072 0.072 0.072 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ع قااة الاجتباااة داايل و  quadratic التربيعااي نمااوذ الوفااق   R squareماال الجاادول السااادق يتلاايل أ  أعلااى قيمااة لمعاماال التحديااد

 .(10% معتدلة وفق الجدول جقم  38المتسيرطل  
 ( 10الجدول رقم ) 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

.380 .144 .078 1.354 

The independent variable is size. 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
مال لااا ل  tobin'sqيجاام الشار ة ومتسيار قيمااة الشار ة مقاسااة  sizeنساتنت: المعادلااة التاي تاارب  الع قاة دايل المتسياار الضاالا   كماا

 .( تقدير معام ل الانحداج11الجدول جقم  
 ( 11الجدول رقم ) 

Parameter Estimates 
Parameter Estimate Std. Error 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

b0 11.080 .000 11.080 11.080 

b1 -.520- .000 -.520- -.520- 

b2 .006 .000 .006 .006 

 spss.المصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
  :التربيعيلاالتالي تكو  معادلة الانحداج ال لاطية وفق النموذ  

Tobinsq=11.08+(-0.52*size)+(0.006*size**2) 
( b0,b1,b2ومعادلاة النماوذ  معنوطاة لاتفاا  إشااج  المعلماال   ضاعيفةأي أ  القدج  التفسيرطة للنماوذ   R Squared=0.144وتكو  

  .موجبة 11.08وموجب لأ  معلمته 
 

لامقااداج وياد  وايااد  سايؤدي إلااى زطاااد  لاقيماة الشاار ة مقاسااة  sizeوتفسار المعادلااة علاى الشااكل التااالي: إ  الوطااد  فااي يجام الشاار ة 
لامقداج ويد  وايد  سيؤدي إلى زطااد  لاقيماة الشار ة  sizeيجم الشر ة لاأ ر عكسي ومربع الوطاد  في  0.52لاقيمة  tobinsq لامقياس

 :(3جقم   وتألاا الشكل اللياني التالي 0.006لاقيمة tobinsq مقاسة لامقياس

 
 (3الشكل رقم ) 

 spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
   tobin'sq مقاسة لامقياستها قيمفي  lev للشر ال لرفع الماليلمعنوي يوجد أ ر الفرضية الفرعية التانية: 
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 .  ل نموذ  لالاتياج القيمة الأعلى لاالتالي الاتياج النموذ  المعلر عل ع قة المتسيرطل   وفق    R square( قيم  12يليل الجدول جقم   
 ( 12الجدول رقم ) 

 linear logarithmic inverse quadratic cubic compound power s growth exponential logistic النموذ 

R square 0.073 0.003 0.009 0.191 0.189 0.100 0.019 0.002 0.100 0.100 0.100 

 spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ع قة الاجتباة ديل المتسيارطل و  التربيعي quadraticوفق نموذ    R squareمل الجدول السادق يتليل أ  أعلى قيمة لمعامل التحديد

 .(13معتدلة وفق الجدول جقم  
 ( 13الجدول رقم ) 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

.437 .191 .128 1.317 

The independent variable is lev. 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ماال لااا ل  tobin'sqالرفااع المااالي ومتسياار قيمااة الشاار ة مقاسااة  levمنااه نسااتنت: المعادلااة التااي تاارب  الع قااة داايل المتسياار الضااالا  

 .( تقدير معام ل الانحداج14الجدول جقم  
 ( 14الجدول رقم ) 

Parameter Estimates 

Parameter Estimate Std. Error 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

b0 2.328 .000 2.328 2.328 

b1 -2.269- .000 -2.269- -2.269- 

b2 .694 .000 .694 .694 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال      
 :التربيعيلاالتالي تكو  معادلة الانحداج ال لاطية وفق النموذ  

*lev**2)0.694*lev)+(2.269-+(2.328tobinsq= 
( b0,b1,b2ومعادلاة النماوذ  معنوطاة لاتفاا  إشااج  المعلماال   ضاعيفةأي أ  القدج  التفسيرطة للنماوذ   R Squared=0.191وتكو  

  .موجبة 2.328وموجب لأ  معلمته 
لامقااداج ويااد  وايااد  ساايؤدي إلااى زطاااد  لاقيمااة الشاار ة  levوتفساار المعادلااة علااى الشااكل التااالي: إ  الوطاااد  فااي الرفااع المااالي للشاار ة 

لااأ ر عكسااي ومرباع الوطاااد  فاي الرفاع المااالي للشار ة لامقااداج وياد  واياد  ساايؤدي إلاى زطاااد   2.269لاقيماة  tobinsq مقاساة لامقيااس
 :(4جقم   وتألاا الشكل اللياني التالي 0.694لاقيمة tobinsq لاقيمة الشر ة مقاسة لامقياس

 
 (4الشكل رقم ) 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
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معادل العائاد  :الربحياةالمقيااس المحاسالي  مقاساة لا الشار القيماة في  id تحول الرقميللمعنوي : يوجد أ ر  التالتة  الرئيسيةالفرضية  
     (. roa الموجودالمجموع  على متوس  

 .(15وفق الجدول جقم   (roaلاإجراء الاتباج التوزطع الطليعي للمتسير التالاع  قيمة الشر ة 
 ( 15الجدول رقم ) 

Tests of Normality 

 

Kolmogorov-Smirnova Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

roa .106 29 .200* .959 29 .304 

*. This is a lower bound of the true significance. 

a. Lilliefors Significance Correction 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
لاالتااالي تااتم دجاسااة أ اار المتسياارال المسااتقلة  التوزطااع الطليعااي ( يتبااعroa قيمااة الشاار ة التااالاع  ماال الجاادول أعاا ه يتلاايل أ  المتسياار

ماال لااا ل ع قااة الاجتباااة  (roa قيمااة الشاار ة التااالاع  المتسياار ( علااىlev، الرفااع المااالي size، يجاام الشاار ة id التحااول الرقمااي 
 .(16ومعامل التحديد وأ ر  ل متسير مستقل على قيمة الشر ة ممتلة دربحيتها لاالجدول جقم  

 ( 16الجدول رقم ) 

bModel Summary 

Model R 

R 

Square 

Adjusted R 

Square 

Std. Error of the 

Estimate 

Change Statistics 

Durbin-

Watson 

R Square 

Change 

F 

Change df1 df2 

Sig. F 

Change 

1 a.210 .044 -.070- .260106985 .044 .385 3 25 .764 1.902 

a. Predictors: (Constant), lev, id, size 

b. Dependent Variable: roa 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
 ضامل الحادود  2وهاي قرطباة مال  Durbin-Watson=1.902مل الجدول أع ه ن يظ أناه لا يوجاد مشاكلة اجتبااة ذاتاي لأ  قيماة 

% والقااادج  التفساايرطة للمتسيااارال 21الطليعيااة( ولكاال الاجتبااااة داايل المتسيااارال مجتمعااة وقيماااة الشاار ة ممتلاااة دربحيتهااا ضاااعي  يللاا  
% للتسياارال التااي تطاارأ علااى المتسياار التااالاع  قيمااة الشاار ة ممتلااة 4.4المسااتقلة  التحااول الرقمااي، يجاام الشاار ة، الرفااع المااالي( تللاا  

لاالتالي لا يوجاد أ ار معناوي للمتسيارال  0.05أكلر مل  sig  =0.764% تفسره متسيرال ألار   ما أ  قيمة 95.6دربحيتها( والباقي 
 مجتمعة على قيمة الشر ة ممتلة دربحيتها.

 .(17ولدجاسة أ ر متسير مل المتسيرال المستقلة مل لا ل الجدول جقم  
 ( 17الجدول رقم ) 

Coefficientsa 

Model 

Unstandardized Coefficients Standardized Coefficients 

t Sig. 

Collinearity Statistics 

B Std. Error Beta Tolerance VIF 

1 (Constant) .673 .645  1.042 .307   

id .011 .019 .166 .601 .553 .504 1.984 

size .006 .029 .060 .215 .832 .489 2.044 

lev -.026- -.076- -.068- -.340- .737 .946 1.057 

a. Dependent Variable: roa 

 spss.المصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ولكال أ اره موجاب أي ماع sig=0.553لا يوجاد لاه أ ار معناوي علاى قيماة الشار ة ممتلاة دربحيتهاا يياث تللا  قيماة   idالتحول الرقمي  

 .توايد التحول الرقمي ستوداد جبحية الشر ة
ولكال أ اره موجاب أي ماع  sig=0.832: لا يوجد له أ ر معنوي على قيمة الشر ة ممتلة دربحيتها ييث تللا  قيماة sizeيجم الشر ة  

 .جبحية الشر ة ستودادتوايد يجم الشر ة 
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أي ماع  ساالبولكال أ اره  sig=0.340: لا يوجاد لاه أ ار معناوي علاى قيماة الشار ة ممتلاة دربحيتهاا يياث تللا  قيماة levالرفع المالي  
 .ستنقص جبحية الشر ة توايد الرفع المالي

للمتسيارال أعا ه فاي الجادول أقال  vifمع م يظة أ  النموذ  لو  ا  معنوطام  انال محققاة شاروة الانحاداج الخطاي يياث أ  قيماة 
  .0.1للمتسيرال أع ه جميعها لا تقل عل  tolerance ما أ  قيمة  10مل 

معاادل دوجا  السااهم المقياااس السااوقي  مقاسااة لا قيمااة الشاار الفااي  id: يوجااد أ اار معنااوي للتحااول الرقمااي الرالاعااةالفرضااية الرئيسااية 
turnover_rate ). 

 .(18( مل لا ل الجدول جقم  turnover_rate قيمة الشر ة لاإجراء الاتباج التوزطع الطليعي للمتسير التالاع 
 ( 18الجدول رقم ) 

Tests of Normality 
 

aSmirnov-Kolmogorov Shapiro-Wilk 
Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

turnover_ratio .418 25 .000 .348 25 .000 
a. Lilliefors Significance Correction 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
( لا يتباع التوزطاع الطليعاي ولمعرفاة الع قاة لاطياة أو لا turnover_rate يتضار مال الجادول أعا ه أ  المتسيار التاالاع  قيماة الشار ة

 .(5( مل لا ل الشكل جقم  idوالمتسير المستقل  التحول الرقمي  turnover_rate لاطية ديل المتسيرطل: التالاع  قيمة الشر ة(

 
 (5الشكل رقم ) 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
مل الشكل أع ه ن يظ أ  الع قة لا لاطية وتوجد قيم شاذ  لاالتالي يتم تحديد شاكل الع قاة دايل المتسيارطل مال أجال تقادير منحناى 

النسبة المئوطة التي تفسار  يا  يساهم  وهي R squareوبمقاجنة قيم  spssوذلك لاالاعتماد على درنام: curve estimationالانحداج 
 .(. وبالمقاجنة ديل النماذ  الإيد  عشر turnover_rate( في تفسير التبايل في المتسير التالاع  idالمتسير المستقل  
. linear، logarithmic، inverse، quardartic,cubic,compound,power,s,growth,exponential,logistic ) 
 .وفق  ل نموذ  لالاتياج القيمة الأعلى لاالتالي الاتياج النموذ  المعلر عل ع قة المتسيرطل R square( قيم 19يليل الجدول جقم  

 ( 19الجدول رقم ) 
 linear logarithmic inverse quadratic cubic compound power s growth exponential logistic النموذ 

R square 0.086 0.077 0.018 0.118 0.134 0.079 0.069 0.046 0.079 0.079 0.079 

 .spss درنام: المصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال
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ع قاة الاجتبااة دايل المتسيارطل التكعيلاي و  cubicوفاق نماوذ    R square مال الجادول الساادق يتلايل أ  أعلاى قيماة لمعامال التحدياد
 .(20ضعيفة وفق الجدول جقم  

 ( 20الجدول رقم ) 
Model Summary 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

.175 .031 -.108- 12.895 

The independent variable is tobinsq. 

 spss.المصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
مال لاا ل الجادول  turnover_ratoمنه نستنت: المعادلة التي ترب  الع قة دايل متسيار التحاول الرقماي ومتسيار قيماة الشار ة مقاساة 

 .( تقدير معام ل الانحداج21جقم  
 ( 21الجدول رقم ) 

Parameter Estimates 

Parameter Estimate Std. Error 
95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

b0 14.288 .000 14.288 14.288 

b1 1.723 .000 1.723 1.723 

b2 -.567- .000 -.567- -.567- 

b3 .027 .000 .027 .027 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال درنام: 
 تكو  المعادلة مل النموذ  التكعيلي:

0.567*id**2)+(0.027*id**3)-turnover_ratio=14.288+(1.723*id)+( 
أي أ  القااااادج  التفساااايرطة للنماااااوذ  ضااااعيفة ومعادلااااة النماااااوذ  معنوطااااة لاتفاااااا  إشاااااج  المعلماااااال  R Squared=0.0.134وتكااااو  

 b0,b1,b2,b3 موجبة 7.850( وموجب لأ  معلمته.  
وتفسر المعادلة على الشكل التالي: إ  الوطاد  في التحول الرقمي لامقداج ويد  وايد  سيؤدي إلى زطاد  لاقيمة الشر ة مقاسة لامقياس 

لاأ ر موجب ومربع الوطاد  في التحول الرقمي لامقداج ويد  واياد  سايؤدي إلاى زطااد  لاقيماة الشار ة   1.723  لاقيمةالسهم  معدل دوجا   
وبأ ر عكسي  ما أ  مكعب الوطاد  في التحول الرقمي لامقداج وياد  واياد  سايؤدي  0.564دوجا  السهم لاقيمة  معدل لامقياسمقاسة 

 .(6. وتمتل هاه الع قة لاالشكل اللياني جقم  0.027إلى زطاد  لاقيمة الشر ة مقاسة لامقياس معدل دوجا  السهم لاقيمة
  

 
 (6الشكل رقم ) 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
( ودجاسااة Y Santosa&D Salma,2023وقااد اتفقاال هاااه النتيجااة يااول وجااود أ اار للتحااول الرقمااي علااى قيمااة الشاار ة مااع دجاسااة  

 .(Y Santosa& D Salma,2023والاتلفل مع دجاسة   (.2024 جفاعة،
 turnover_ratio. مقاسة لامقياسقيمتها في  size حجم الشر الالفرضية الفرعية الأولى: يوجد أ ر معنوي ل
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 .وفق  ل نموذ  لالاتياج القيمة الأعلى لاالتالي الاتياج النموذ  المعلر عل ع قة المتسيرطل R square( قيم 22يليل الجدول جقم  
 ( 22الجدول رقم ) 

 linear logarithmic inverse quadratic cubic compound power s growth exponential logistic النموذ 

R square 0.001 0.001 0.001 0.054 0.054 0.355 0.333 0.344 0.354 0.333 0.333 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
الع قاة دايل المتسيارطل متوساطة يساب و  s السايني نموذ الوفق   R square مل الجدول السادق يتليل أ  أعلى قيمة لمعامل التحديد

 .(23الجدول جقم  
 ( 23الجدول رقم ) 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

.595 .354 .326 1.346 

The independent variable is size. 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 

مال  turnover_ratioيجام الشار ة ومتسيار قيماة الشار ة مقاساة  sizeمنه نستنت: المعادلة التي ترب  الع قاة دايل المتسيار الضاالا  
 .( تقدير معام ل الانحداج24لا ل الجدول جقم  

 ( 24الجدول رقم ) 
Parameter Estimates 

Parameter Estimate Std. Error 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

b0 10.611 .000 10.611 10.611 

b1 -264.852 .000 -264.852 -264.852 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
( b0,b1ومعادلااة النمااوذ  معنوطااة لاتفااا  إشاااج  المعلمااال   ضااعيفةأي أ  القاادج  التفساايرطة للنمااوذ   R Squared=0.354وتكااو  

  .موجبة10.611وموجب لأ  معلمته 
لامقااداج وياد  وايااد  سايؤدي إلااى زطاااد  لاقيماة الشاار ة مقاسااة  sizeوتفسار المعادلااة علاى الشااكل التااالي: إ  الوطااد  فااي يجام الشاار ة 

 :(7جقم   وتألاا الشكل اللياني التالي مرفوعة للقيمة الأسيةلاأ ر عكسي  264.852لاقيمة  turnover_tatio لامقياس

 
 (7الشكل رقم ) 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
   turnover_ratio. مقاسة لامقياس تهاقيمفي  lev للشر ال لرفع المالييوجد أ ر معنوي لالفرضية الفرعية التانية: 
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 . وفق  ل نموذ  لالاتياج القيمة الأعلى لاالتالي الاتياج النموذ  المعلر عل ع قة المتسيرطل  R square( قيم 25يليل الجدول جقم     
 ( 25الجدول رقم ) 

 linear logarithmic inverse quadratic cubic compound power s growth exponential logistic النموذ 

R square 0.012 0.048 0.069 0.070 0.067 0.001 0.006 0.024 0.001 0.001 0.001 

 spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
الع قة ديل المتسيرطل ضعيفة التربيعي و  quadraticوفق نموذ    R squareمل الجدول السادق يتليل أ  أعلى قيمة لمعامل التحديد

 .(26وفق الجدول جقم  
 ( 26الجدول رقم ) 

Model Summary 

R R Square Adjusted R Square Std. Error of the Estimate 

.259 .067 -.018- 12.359 

The independent variable is lev. 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
ماال  turnover_ratioالرفااع المااالي ومتسياار قيمااة الشاار ة مقاسااة  levمناه نسااتنت: المعادلااة التااي تاارب  الع قااة داايل المتسياار الضاالا  

 .( تقدير معام ل الانحداج27لا ل الجدول جقم  
 ( 27الجدول رقم ) 

Parameter Estimates 

Parameter Estimate Std. Error 

95% Confidence Interval 

Lower Bound Upper Bound 

b0 13.970 .000 13.970 13.970 

b1 -18.445- .000 -18.445- -18.445- 

b2 4.017 .000 4.017 4.017 

 .spssالمصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال 
 لاالتالي تكو  معادلة الانحداج ال لاطية وفق النموذ  التربيعي: 

*lev**2)4.017*lev)+(18.445-+(13.970=Turnover_ratio 
( b0,b1,b2ومعادلاة النماوذ  معنوطاة لاتفاا  إشااج  المعلماال   ضاعيفةأي أ  القدج  التفسيرطة للنماوذ   R Squared=0.070وتكو  

  .موجبة 13.970وموجب لأ  معلمته 
لامقااداج ويااد  وايااد  ساايؤدي إلااى زطاااد  لاقيمااة الشاار ة  levوتفساار المعادلااة علااى الشااكل التااالي: إ  الوطاااد  فااي الرفااع المااالي للشاار ة 

لاأ ر عكسي ومربع الوطاد  في الرفع المالي للشر ة لامقداج ويد  وايد  سايؤدي إلاى  18.445لاقيمة  turnover_ratio مقاسة لامقياس
 :(8جقم   وتألاا الشكل اللياني التالي4.017 لاقيمة turnover_ratio زطاد  لاقيمة الشر ة مقاسة لامقياس

 
 (8الشكل رقم )  

 spss.المصدج: إعداد البايتة دناء على مخرجال  
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 النتائج والتوصيات:
 نتائج البحث:

ولكاال دلدايااة ضااعيفة ييااث يختلااف لاااالات ف  الرقمااي التحااول نحااو تتجااه الماليااة لااموجا  دمشااق سااو   فااي المدججااة الشاار ال إ  .1
% مااال يياااث لادماااة الااادفع 34لاالدججاااة الأولاااى يياااث تشاااكل نسااابة والمصااااجف الاتصاااالال تنتماااي إلياااه فياااأتي قطااااع  القطااااع الااااي

 %. 24التأميل لاالدججة التانية دنسبة شر ال قطاع الالكتروني ولادمة الموقع  م 

 مل لا ل المقايي  السوقية فق .وطنعك   لاالات ف المقياس المعلر عنها قيمة الشر ال فييختلف أ ر التحول الرقمي  .2

a) مقيااس المقيااس الساوقي  مقاساة لا ي على قيماة الشار اليؤ ر التحول الرقمtobin'sq  ) تاأ يرام متوساطام وطارتب  معهاا لاع قاة مال
 الدججة التالتة  النموذ  التكعيلي(.

b) مقياس معادل دوجا  الساهم المقياس السوقي  مقاسة لا يؤ ر التحول الرقمي على قيمة الشر الturnover_ratio  ) تاأ يرام ضاعيفام
 (.التكعيلي النموذ   التالتة الدججة مل لاع قة  معها  وطرتب 

c) مقياااس المقياااس المحاساالي  مقاسااة لا شاار ة ومعاادل الرفااع المااالي علااى قيمااة الشاار اللا يااؤ ر  اال ماال: التحااول الرقمااي ويجاام ال
 .(العائد على متوس  الموجودال

d) مقيااسالمقياس السوقي  لا مقاسة عدل الرفع المالي على قيمة الشر اليؤ ر  ل مل يجم الشر ة وم tobin'sq  ) متوساطام  تاأ يرام 
 (.التربيعي النموذ   التانية الدججة مل لاع قة معها وضعيفام على التوالي وطرتب 

e) مقيااسالمقيااس الساوقي  لا مقاساة الشار ال قيماة علاى الماالي الرفاع ومعادل الشار ة يجم مل  ل يؤ ر turnover_ratio)  تاأ يرام 
 (.التربيعي النموذ   التانية الدججة مل لاع قة معها وطرتب  التوالي على ضعيفام 

 توصيات البحث: 
وذلااك  ونااه ( tobin'sq السااوقي   مقياااس مقياااسلاال قيمااة الشاار ة التر يااو لاشااكل دائاام علااى(، 2جقاام   الفرعيااة دناااء علااى النتيجااة .1

 يرب  ديل المؤشرال المحاسلية والمؤشرال السوقية ولقدج  هاا المقياس على انعكاس نظرطة الإشاج  في السو  المالي.

  .وسعر السهم السوقي العائد على متوس  يقو  الملكية :ليق على  ل مل مقايي  قيمة الشر الاج مد  إمكانية التطالاتب .2

 . متسيرال ضالاطة إضافة متسيرال معدل نمو المليعال والسيولة لكل قطاع على يده .3

 .للتبع هاا التطوج لاشكل لحظي إدجا  مؤشر يعك  دججة التحول الرقمي لكل قطاع على يده .4
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