
 Damascus university Journal for the economic الاقتصادية والسياسية  مجلة جامعة دمشق للعلوم

 and political sciences Vol 42 No.1- 2026: 247–268  268-247: 2026-1العدد  42 المجلد

 

 ISSN (online) 8202-2789                                                                                                              21من  1
http://journal.damascusuniversity.edu.sy/index.php/index/index 

 أثر استقرار البنوك الإسلامية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية 
 في جودة أرباحها المحاسبية  

 
 2محمد ابراهيم حمرة ،*1لجين محمد فايز الخطيب

 دمشق.  جامعة، كلية الاقتصاد،  علوم مالية ومصرفيةقسم المصارف والتأمين،    ، طالبة دكتوراه  -1
 *-lojain.kh@damascusuniversity.edu.com 

 . جامعووووة دمشووووق، كليووووة الاقتصووووادقسووووم المصووووارف والتووووأمين، عمليووووا  مصوووورفية، ، دكتووووور وذسووووتا  مسوووواعد -2
mohamad.hamra1969@damascusuniversity.edu.com 

 

 :الملخص
هووودف البلاوووا لاأتبوووار ذرووور اسوووتلارار السوووووا ااسووولمية السوووور ة ال ا وووة المدرجوووة  ووو  سوووو  

( بعيوة مؤلفوة 2022-2011ألل الفترة )    جودة ذرباحها الملااسسية  دمشق للأورا  المالية
 سركوةالااسلم ، بوك الشام وبوك  سور ة الدول  بوكمن رلرة بووا إسلمية سور ة أا ة )

-Bank-Oتم قياس الاستلارار المصر   والوي  يملوا المتريور المسوتلار بمؤ ور (، حيا  سور ة

Mater  وتوم إاوا ة نسوبة الر وم الموال  لايواس الجودارة الا تمانيوة   المؤلف من عدة نسب ماليوة
تم قياس جودة الأرباح الملااسسية والتو  كانوت تملوا و  (،Sذيضاً كمترير مستلاا داعم لمؤ ر )

 .أا الي  يتواسب عكساً مم الجودةبمؤ ر تمهيد الد التابمالمترير  
وتووووم اتبووووا  الموووووهل التلاليلوووو  الو ووووف  للجانووووب الوةوووور  وبعوووو  الدراسووووا  السووووابلاة والموووووهل 
التلاليلوووو  الملاووووارا  وووو  الجانووووب الت سيلاوووو  موووون الدراسووووة ذروووووا  سوووورد قوووويم المؤ وووورا ، والموووووهل 

 بواس ة برنامل  Panelالاحصا   الو ف  والاياس     اأتبار هدف البلاا و ق نما ج 
 ااحصا  . Eviews(10)ال

وبجووودة ذربوواح  تمتعووت باسووتلارار مصوور   وتو ووا البلاووا إلوول ذا السووووا ااسوولمية السووور ة
ملااسسية رغم الأزما  الت  مر  بها السلد ولكوها بالملاابا لم تتمتم بالجدارة الا تمانية، كموا 

ذرور إيجواب  لهوا وجدارتها الا تمانيوة  السور ة استلارار السووا ااسلمية البلاا إلل ذاتو ا  
 وجدارتووول الا تمانيوووة ازداد الاسوووتلارار المصووور   ذ  ذنووول كلموووا جوووودة ذرباحهوووا الملااسوووسية ووو  

 وازداد  جودة الأرباح الملااسسية. ان فضت قيمة مؤ ر تمهيد الدأا
وكانووت ذحوود تو وويا  البلاووا ذنوول موون الضوورورة ذا توجوول السووووا ااسوولمية السووور ة سوويولتها 
الفا ضة نلاو الاستلمارا  الأملا ور م من قيم وسو ة التسهيل  الا تمانية المبا رة الملادموة 
للعمل  مما يساهم    تلار ك عجلة الاقتصاد والاستفادة من الأرباح المجوية من جديود مموا 

 ي فف العب  علل المدرا     البلاا عن سسا    تلالايق الأرباح.
مؤ ور  جوودة الأربواح الملااسوسية،الجدارة الا تمانية،   ،الاستلارار المصر    الكلمات المفتاحية:

Bank-O-Materمؤ ر الر م المال ، مؤ ر تمهيد الدأا ،. 
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Abstract: 
The aim of the research is to test the impact of the stability of private Syrian 

Islamic banks listed on the Damascus Securities Exchange on the quality of 

their accounting profits during the period (2011-2022) with a sample 

consisting of three private Syrian Islamic banks (Syria International Islamic 

Bank, Cham Bank and Al Baraka Bank Syria), where banking stability was 

measured. Which represents the stable variable in the Bank-O-Mater index, 

which consists of several financial ratios. The financial leverage ratio was 

also added to measure creditworthiness as an independent variable 

supporting the (S) indicator. The quality of accounting profits, which 

represented the dependent variable, was measured with the income 

smoothing index, which is inversely proportional to quality. 

The descriptive analytical approach was followed for the theoretical side and 

some previous studies, and the comparative analytical approach for the 

applied side of the study while listing the values of the indicators, and the 

descriptive and standard statistical approach in testing the research objective 

according to panel models using the Eviews(10) statistical program. 

The research concluded that the Syrian Islamic banks had banking stability 

and the quality of their accounting profits despite the crises that the country 

went through, but they did not have creditworthiness. The research also 

concluded that the stability of the Syrian Islamic banks and their 

creditworthiness have a positive impact on the quality of their accounting 

profits, that is, the more banking stability increases The value of the income 

smoothing index decreased and the quality of accounting profits increased. 

One of the research’s recommendations was that it is necessary for Syrian 

Islamic banks to direct their surplus liquidity towards optimal investments 

and raise the values and levels of direct credit facilities provided to 

customers, which contributes to moving the wheel of the economy and 

benefiting from the profits earned again, which reduces the burden on 

managers in searching for ways to achieve profits. 

Keywords: Banking Stability, Creditworthiness, Quality of Accounting 

Earnings, Bank-O-Mater Index, Leverage Index, Income Smoothing Index. 
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 . الإطار العام للبحث:1
 : البحث. مقدمة 1.1

لمووا لهووا موون ُرووار ت  ووال بهووا    الوودول الولاديووة  وو  اقتصوواديا  العديوود موون    السياسووا  يعوود اسووتلارار اللا ووا  المصوور   موون ذهووم غايووا  ور    
لتعلور    العا ودة ذسوبابها   والمصورفية وهويا موا برهوتول العديود مون الأزموا  الماليوة    والمالية والمصرفية وغيرهوا،  م تلف اللا اعا  الاقتصادية 

 ذهمية استلارار اللا ا  المصر  .   ذرستت ( من بين الأدلة والسراهين الت   2008)   عام  كانت الأزمة العالمية   المصارف    كسر    عما 
واأوتلف المعوايير المموهجوة مون قسوا إدارا  السوووا بوالرغم  العديد من السلوداا اقتصادعيشها و  عا ها ولكن    ظا التيبيبا  الت 

معوايير لجووة بوازل لكون ت سيلاهوا  و  الواقوم يت وي بعو  التلايو ا   و  بعو  الأحيواا بع  من المعوايير العالميوة اللابتوة كمن وجود  
أوتلف جوودة لا تعوودعيش    حالوة مون التووتر وعودم الاسوتلارار، ومون بوين ذحود ذهوم هويه الأسوبا  ت  ةالمصرفي  ا مما يجعا اللا اع

بسسب التودأل  الواتجوة عون إدارة الأربواح مموا يعوو  وبشوكا مبا ور ذهميوة ارتفوا  سوو ة  السوواالارباح الملااسسية الت  تتعرض لها 
 .السوواجودة الأرباح لد  

وكموا ي عورف  وولا السوووا ااسولمية  ا  موشووأ حوديا وتتسوم بلالووة تو رهوا وانتشوارها  وو  الودول الواميوة والمت ووورة و لوك ل سيعوة عملهووا 
ال ا ووة واتباعهووا معووايير الشوور عة ااسوولمية وعوودم وجووود اوووابق  وورعية وااوولاة ودقيلاووة معممووة ربمووا قوود يوقعهووا  وو  ديمومووة عوودم 

    جودة ذرباحها. والتأرجحالاستلارار  
وتعتسوور السور ووة السووور ة موون الأسوووا  الماليووة الواميووة والتوو  تعراووت للعديوود موون الأزمووا  التوو  بوودذ  بأزمووة حوور  وتلتهووا الازمووة 
والعلاوبووا  الاقتصووادية التوو  انعكسووت  وو  اسووتلارار المصووارف وموون بووين هوويه السووووا المتووأررة هوو  السووووا ااسوولمية والتوو  ت عوود حديلووة 
 الموشأ ملاارنة بباق  السووا التلاليدية السور ة، ليلك اهتم البلاا بدراسة جودة الأرباح الملااسسية    السووا ااسلمية الت  تمللت   

، كما اهتم باياس استلارار هيه السووا، ليصا لهد ل الر يس  وهو دراسوة سور ة سركةالالدول  ااسلم ، بوك الشام وبوك بوك سور ة  
أوولل الفتوورة الممتوودة مووا بووين  ذروور اسووتلارار السووووا ااسوولمية المدرجووة  وو  سووو  دمشووق لوولأورا  الماليووة  وو  جووودة ذرباحهووا الملااسووسية

(2011-2022.) 
 :البحث. مشكلة 2.1

الممتودة موا  أولل الفتورة الت  بدذ  بأزموة حور و تعرض اللا ا  المصر   السور  لعدة ذزما  نتيجة الأواا  الت  مر  بها السلد 
كا  لوك إلل الآا، ( 2022) عام من ذزمة اقتصادية عا ل( وما 2021-2020) عام  ( مروراً بأزمة الكورونا2019-2011)  بين

مموا  ،وشواطها اللاايلاو  موم بدايوة الأزموا ب  جعلل عراة للاالة مون عودم الاسوتلارار وأصو واً السوووا ااسولمية السوور ة التو  بودذ
 .استلارار السووا ااسلمية المدرجة    سو  دمشق للأورا  المالية    جودة ذرباحها الملااسسيةذرار الجدل    البلاا عن ذرر 

 :مما جعا مشكلة البلاا متمللة بالسؤال الر يس  التال 
 أوولل الفتوورة سووتلارار السووووا ااسوولمية المدرجووة  وو  سووو  دمشووق لوولأورا  الماليووة  وو  جووودة ذرباحهووا الملااسووسيةلاهووا يوجوود ذروور  -

  (؟2022-2011)  الممتدة ما بين
 وتفر  عول عدة ذسئلة  رعية تمللت بما يل :

الممتودة  تعرات لتيبيبا     اسوتلارار عملهوا أولل الفتورة للأورا  المالية دمشق سو  ها السووا ااسلمية السور ة المدرجة      -
 (؟2022-2011) ما بين

 (؟ 2022-2011)  الممتدة ما بين   ألل الفترة    ا  جدارة ا تمانية  للأورا  المالية  دمشق   سو  ها السووا ااسلمية السور ة المدرجة      -
 الممتووودة موووا بوووين لجوووودة ذربووواح ملااسوووسية أووولل الفتووورة لووولأورا  الماليوووة دمشوووق سوووو  هوووا تمتعوووت السوووووا ااسووولمية المدرجوووة  ووو   -
 (؟2011-2022)
حواز  علول ذعلول مسوتو   و  جوودة ذرباحهوا؟ ومون هو  لولأورا  الماليوة دمشق  سو  من ه  ذكلر السووا ااسلمية المدرجة      -

 (؟2022-2011)الممتدة ما بين ذكلر السووا الت  است اعت ذا تلاا ظ علل استلارارها ألل الفترة 
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 :البحث. أهمية 3.1
وهويا موا يود م اادارا  العليوا    ذرباحول الملااسوسية   وجوودة الاسوتلارار المصور    تجلت ذهمية البلاا بأنل اأتسر العلقة المبا ورة موا بوين ذرور  

ت اموووواً موووم اللافووواق علووول اسوووتلارار العموووا  والمووودرا  التوفيوووييوا ومجوووالف اادارة  ووو  السوووع  نلاوووو تلالايوووق جوووودة ذربووواح  ا  سوووو ة مرتفعوووة  
مراحا تعلور ذو  شوا موال ، كموا ذا السوع   و  تلالايوق جوودة ذربواح  ذ  مرحلة من  عن الدأول      و لك    ملااولة الابتعاد  المصر   

ذعلل تعو  أوض المصارف مضمار الموا سة الت  تر م من سو ة ذدا ها وكفا تها، ولأا السوووا ااسولمية تتمتوم ب وابم أواز يمي هوا  
عووون المصوووارف التلاليديوووة جعلهوووا ذكلووور توووأرراً بوووبع  الةوووروف ال ارجيوووة مموووا انعكوووف علووول طر لاوووة إدارة ذرباحهوووا، وأصو ووواً ذا السوووووا  

 . ها الاستراتيجية ت    ُلية عملها وأ   و      استلارارها  ااسلمية السور ة تعرات لأزما  جعلتها عراة لتيبيبا  
 :البحث. فرضيات 4.1

 :تمللت  راية البلاا الر يسية بفراية العدم التالية

H01 .1 : سوتلارار السوووا ااسوولمية المدرجوة  و  سووو  دمشوق لولأورا  الماليووة  و  جوودة ذرباحهووا لالا يوجود ارور  و دلالوة احصووا ية
 (.2022-2011) الممتدة ما بين ألل الفترة الملااسسية

 وتفر  عن الفراية الر يسية عدة  رايا  عدم  رعية تمللت بما يل :
H02 .2:   الممتودة مووا بووين بجوودة ذربوواح ملااسووسية أولل الفتوورة لولأورا  الماليووة دمشووق سووو  لا تتمتووم السووووا ااسولمية المدرجووة  و 

(2011-2022). 

H03 .3:   الممتووودة موووا بوووين اسوووتلارار مصووور   أوولل الفتووورةب لوولأورا  الماليوووة دمشوووق سوووو  لا تتمتوووم السوووووا ااسوولمية المدرجوووة  ووو 
(2011-2022.) 

 :البحث ونماذج . متغيرات5.1
 :المتغيرات المستقلة

 وهو ذحد المؤ را  الي  يعسر عن الاستلارار المصر   من ألل مل تل  Bank-O-Materتم قياس الاستلارار المصر   بمؤ ر    -
 %  لا المصرف    حالة جيدة.70و تمي  بأنل مؤ ر مركب من عدة نسب مالية والي  إ ا تجاوز  نسستل ال

ا المصوارف (  ول2وتوم قياسوها بوسوبة الر وم الموال  والتو  إ ا تجواوز  ) Bank-O-Materالجدارة الا تمانيوة كمؤ ور داعوم لمؤ ور   -
 تعتمد علل المديونية ذكلر من اعتمادها علل مواردها الياتية.

* وتم إاا ة الجدارة الا تمانية كمؤ ر مستلاا ليصبح التعسير عون الاسوتلارار المصور   لا يعتمود  لاوق علول جانوب المول ة وبوا مون 
 الجانب الا تمان  ذيضاً.

 المتغيرات التابعة:
 .(Bowen And Others, 2010) نمو ج و ق تم قياس جودة الأرباح الملااسسية ب ر لاة تمهيد الدأا

للمصوارف بعيوداً عون مسوا ا  نسبة إلل باق  الوما ج ولأنها تعتمد علل السيانا  المالية للالة است دامهاوقد اأتير  هيه المتريرا  *  
 .نسسها الش ص     قياس التلاي 
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  أنموذج البحث:
 و مكن بوا  ذنمو ج البلاا كالتال :

 
 

 

 الاستقرار المصرفي 

  وجدارته الائتمانية 

 )المتغير المستقل( 

 
 

 

 جودة الأرباح 

المحاسبية    

(التابع)المتغير   

 
 ( علاقة المتغيرات المستقلة والتابعة 1الشكل ) 

 :البحث. أهداف 6.1
 بشكا ر يس  إلل: البلاا هيا هدف

 التعرف إلل جودة الأرباح الملااسسية    السووا ااسلمية السور ة وبياا مد  التباين بيوها.. 1
 وبياا التباين بيوها. وجدارتها الا تمانية . تسليق الضو  علل مد  استلارار السووا ااسلمية السور ة2
 .قليلة التداول. قياس جودة الأرباح والاستلارار المصر   بمؤ را  3
أولل  ذرور اسوتلارار السوووا ااسولمية المدرجوة  و  سوو  دمشوق لولأورا  الماليوة  و  جوودة ذرباحهوا الملااسوسية. الت ر  إلل دراسوة  4

 ( مما قد يسهم    تيبي  جودة ذرباحها واستلارارها.2022-2011تعرات بها السلد للعديد من الأزما  ) حابة
. مسواعدة المسووتلمر ن والموودعين  وو  التعورف علوول ذكلور السووووا ااسولمية اسووتلاراراً وتلاايلاواً لجووودة ذربواح عاليووة لاسوتلمار ذموووالهم 5

 واللافاق عليها.
 :البحث. حدود 7.1
 .وه  الفترة الت   هد  أللها سور ة ذزمة اللار  وتلتها الأزمة الاقتصادية( 2022-2011اللادود ال مانية: ألل الفترة ). 1

 .المدرجة    سو  دمشق للأورا  الماليةااسلمية  السووااللادود المكانية: مجموعة من . 2
 وعينته: البحث. مجتمع 8.1

تملا مجتمم البلاا وعيوتل    السووا ااسلمية السوور ة ال ا وة المدرجوة  و  سوو  دمشوق لولأورا  الماليوة،  شوما مجتموم البلاوا 
 كا ة السووا ااسلمية السور ة الللرة العاملة وه  كالتال : المصرف الدول  ااسلم ، بوك الشام وبوك بركة.

 :البحثمنهجية أدوات و . 9.1
تعوودد  طوور  مووواهل البلاووا العلموو  و لاوواً للهوودف حيووا اعتموود هوويا البلاووا علوول الموووهل التلاليلوو  الو ووف  للجانووب الوةوور  ملاتو وواً 

 بع  الدراسا  السابلاة والمراجم  ا  العلقة بالمواو .
ذموووا  ووو  الجانوووب الت سيلاووو   لاووود اتبوووم المووووهل التلاليلووو  لمؤ ووور جوووودة الأربووواح الملااسوووسية ومؤ ووور الاسوووتلارار المصووور   أووولل الفتووورة 

باأتبوارا  و وو ية وقياسووية متعووددة  Panel(، والأسولو  الاياسوو  الاحصووا   لاأتبووار  راويا  البلاووا و ووق نمووو ج 2011-2022)
 الاحصا  . Eviews(10)بالاستعانة بسرنامل  

 :، وما يميز البحث عنها. الدراسات السابقة10.1
تعدد  الأبلااث الت  تواولت دراسة جوودة الأربواح والاسوتلارار المصور  ، وتوم سورد ذهمهوا لسيواا مود  تشوابل واأوتلف الدراسوا  عون 

 هيا البلاا، وبما يمي ه عن غيره، وتم تسو سها كالتال :
 
 

الاستقرار المصرفي  

   وجدارته الائتمانية

 )المتغير المستقل( 

جودة الأرباح  

 المحاسبية 

(التابع)المتغير   
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 الدراسات التي تشابهت مع البحث في جودة الأرباح المحاسبية: .1.10.1
(  وو  مواووو  جوودة الأربوواح الملااسووسية بشووكا عوام و وو  مكوواا الدراسووة 2023( ودراسوة )المالووك، 2022 تشوابهت دراسووة )مواليوود ، 

( بدراسووة ذروور 2022قامووت دراسووة )موالوود ، واأتلووف البلاووا عوون الدراسووا  حيووا  ،وقيسووت متريوورا  الجووودة بمؤ وورا  مرووايرة للبلاووا
( 2019-2017ال سا ر الا تمانية المتوقعة    جودة مستلالاا  المصوارف التلاليديوة  و  سوو  دمشوق لولأورا  الماليوة أولل الفتورة )

( عبوارة عون اأتبوار 2023بالاستعانة بلاجم المصورف كمتريور اوابق وتو ولت لوجوود ذرور معووو  طورد ، وكانوت دراسوة )المالوك، 
ذروور التعو ضووا  والمكا وود  المدروسووة لكووا موون ذعضووا  مجلووف اادارة والموودرا  التوفيووييين علوول جووودة الأربوواح الم لااسووة بمعوودل العا وود 
علوول الأ ووول التشووريلية ونسووبة التوود ق الولاوود  للمصووارف المدرجووة  وو  سووو  دمشووق لوولأورا  الماليووة وتو وولت لوجووود علقووة طرديووة 

 .موجبة بين التعو ضا  والمكا د     المترير التابم الأول ولا يوجد علقة    المترير التابم اللان 
أووروا،2023كمووا تشووابهت دراسووة )ملاموود، ( مووم البلاووا  وو  مؤ وور تمهيوود الوودأا، واأتلووف البلاووا عوون الدراسووا  2023( و)السوويد وُ

( ذرر جودة الأرباح الملااسة بالاستمرار ة واللادرة التوسؤ ة وتمهيد الودأا ذنهوا لويف لهوا ذ  ذرور  و  2023تواولت دراسة )ملامد، حيا  
(  ركة مصر ة مدرجة    السور ة المصر ة، 70ذسعار الاسهم علل عكف الاستلالااقا  الت  كاا لها ذرر و لك لعيوة مؤلفة من )

أروا،   رباح علل ألق الايمة من موةور حملة الأسهم لعيوة مكونة (  كاا هد ها هو تلاييم ذرر جودة الأ2023و   دراسة )السيد وُ
( وتو وولت لوجووود علقووة بووين مؤ وورا  الجووودة التوو  قيسووت بتمهيوود الوودأا 2020-2013(  ووركا  اتصووال مصوور ة أوولل )3موون )

 .وألق الايمة السهمية
 ,Sugiartiدراسة )،  (Kangea, 2023دراسة )،  (2023  دراسة ) الح،،  (2023  دراسة )العراق ،، (2022  تشابهت دراسة )ذحمد،و 

Siddiq, 2023) ،( دراسوةZabidi And Others, 2023) ،( دراسوةVerma And Others, 2023) ،( دراسوةRiansyah And 

Others) ،( دراسوةSinaga, Marpaung, 2023)  ودراسوة(Herianti, Marundh, 2023 ) جوودة الأربواح  مواوو  و  موم البلاوا
حووول ( 2022)ذحموود،  ةسووادر  كانووت  الاأووتلفذمووا موون حيووا كمووا قيسووت الجووودة بمؤ وورا  م تلفووة عوون مؤ وور البلاووا،  الملااسووسية

( 2019-2017أوولل الفتوورة ) EGX(  ووركة مصوور ة مدرجووة  وو  32انعكوواس اا صوواح السوورد  علوول جووودة الأربوواح الملااسووسية ل)
( عون علقوة المراجعوة المشوتركة 2023عسر دراسة ميدانية تو لت لوجود علقة إيجابية بين المتريورا ، وتلاودرت دراسوة )العراقو ، 

وتوم الاسوتعانة بمتريورا  وسوي ة تمللوت  EXG100(  وركة مصور ة مدرجوة اومن مؤ ور 50بجودة الأرباح الملااسة بالاسوتمرار ة ل)
(  جا   لتوايح هيكا الملكية 2023تو لت لوجود علقة ارتباط معوو ة ذما عن دراسة ) الح، بلاجم الشركة والرا عة المالية، و 

 ر ة وتو لت إلل ذا اعف الودور الرقواب  لهيكوا التمو وا لول ذرور سولس والتمو ا    جودة الأرباح وكانت عبارة  لاق عن دراسة نة
(  كاا هد ها دراسة العلقة ما بين أصا ص مجلوف اادارة للشوركا  غيور الماليوة Kangea, 2023و   دراسة ) ،جودة الأرباح   

(  وو  جووودة الأربوواح عوون طر ووق نسووب الأربوواح والتوود لاا  الولاديووة والأ ووول وموون 2020-2008المدرجووة  وو  بور ووة نيروبوو  أوولل )
أوولل الاسووتلالااقا  الاأتيار ووة، وتو وولت لوجووود علقووة ايجابيووة قو ووة بووين حجووم مجلووف اادارة وجووودة الاسووتلالاا  وذا وجووود موودرا  
غير توفيييين    لجاا التدقيق يساهم من ر م مستو  جودة الاستلالااقا  وذا التوو  ما بوين الجوسوين  و  مجلوف اادارة يلاسون مون 

لاليووا ذروور (  اهتمووت بتSugiarti, Siddiq, 2023الجووودة ووجووود الملكيووة الأجوسيووة يلاسوون موون جووودة المسووتلالاا ، وبالوسووبة لدراسووة )
الرا عووة الماليووة والربلايووة ونمووو الأربوواح علووول المسووتلالاا  الاأتيار ووة لعيوووة مؤلفووة موون جميوووم  ووركا  التصووويم  وو  اندونيسوويا أووولل 

( وتو لت إلل ذا الرا عة الماليوة لويف لهوا ذرور علول جوودة الأربواح علول عكوف الربلايوة ونموو الأربواح، و و  دراسوة 2017-2021)
(Zabidi And Others, 2023 التووو  هوود ت للتعووورف علوول حوكموووة الشووركا  والمسوووؤولية الاجتماعيووة وجوووودة الأربوواح الملااسوووة )

د علول  و(  ركة مالي  ة واستعانت بمتريرا  وسي ة كانوت عبوارة عون الرا عوة الماليوة والعا100بالاستلالااقا  الكلية لعيوة مؤلفة من )
الأ ول وحلاو  الملكيوة والتود لاا  الولاديوة وحجوم الشوركة، وتو ولت الدراسوة لوجوود حوالا  لا ذألقيوة يوتم التلعوب بهوا  توؤرر سولباً 

(  كانوت مهتموة بتلاليوا ذرور جوودة التودقيق علول جوودة الأربواح Verma And Others, 2023علول جوودة الأربواح، ذموا عون دراسوة )
( وتو ولت إلول ذا معةوم سوما  التودقيق 2022-2002أولل ) (  ركة غيور ماليوة هوديوة376الملااسة بالاستلالااقا  الكلية لعيوة )
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علول جوودة  COVID-19(  هود ت لدراسوة ذرور Riansyah And Othersتؤرر بشكا إيجاب  علل جوودة الأربواح، وبالوسوبة لدراسوة )
الأرباح الملااسة بلدارة الأرباح المستلالاة واللااياية بالاسوتعانة بودور حوكموة الشوركا  و لوك لعيووة مؤلفوة مون جميوم  وركا  التصوويم 

( وكواا حجووم الشووركة وقيمتهوا الد تر ووة ونسووبة الر وم المووال  والعا وود علوول 2022-2017المدرجوة  وو  بور ووة إندونيسويا أوولل الفتوورة )
وحوكمووة الشوووركا  لووم توووؤرر  وو  الجوووودة، و وو  دراسوووة  COVID-19الأ ووول ونمووو المسيعوووا  كمتريوورا  وسوووي ة وتو وولت إلووول ذا 

(Sinaga, Marpaung, 2023 كوواا التركيوو  علوول ذروور حجووم الشووركة والرا عووة الماليووة والسوويولة  وو  جووودة الاربوواح الملااسووة بجووودة  )
( وتو وولت لوجووود ذروور ايجوواب  للاجووم الشووركة 2020-2016أوولل ) IDXالمسووتلالاا  لشووركا  الاطعمووة والمشووروبا  المدرجووة  وو  

( التو  تملاوور  حوول ذرور الاجورا ا  Herianti, Marundh, 2023وذا باق  المتريرا  لم يكن لها ذ  تأرير، وذأيراً جا   دراسة )
( مصرف مدرج    بور ة إندونيسيا أولل 39الضر سية الصارمة علل جودة الأرباح ودور الملكية اادار ة و لك لعيوة مؤلفة من )

( حيا تم قياس الجودة بالعا د علل ذسهم المصرف وتو ولت إلول ذا الاجورا ا  الضور سية الصوارمة لا توؤرر علول 2019-2021)
 جودة الأرباح ولكوها تؤرر علل الملكية اادار ة بشكا سلس  كما ذا الملكية اادار ة لا تؤرر بشكا كسير علل جودة الأرباح.

 . الدراسات التي تشابهت مع البحث في موضوع الاستقرار المصرفي:2.10.1
، Z-Scoreتشوووابهت جميوووم الدراسوووا  المووويكورة ذدنووواه موووم البلاوووا مووون حيوووا مواوووو  الاسوووتلارار المصووور   وجميعهوووا قيسوووت بمؤ ووور 

 واأتلفت هيه الدراسا  مم البلاا كالتال :
  وو  Z-Score( ذروور نفووا  ال وودما  الماليووة  وو  اسووتلارار اللا ووا  المصوور   الووي  قوويف بمؤ وور 2023درس )السووبعاو ، الوعيموو ،  وو

مجموعوة مون السلوداا العربيوة )العورا ، السوعودية، ااموارا ، الكو ووت، البلاور ن، ق ور، عمواا، الأردا، مصور والمرور ( أولل الفتوورة 
إلووول وجوووود ذرووور طووورد  للوفوووا  لل ووودما  الماليوووة  ووو  اسوووتلارار اللا وووا   Panel( وتو ووولت الدراسوووة باسوووت دام نموووو ج 2011-2021)

( باأتبوار ذرور عودم اليلاوين  و  السياسوة الاقتصوادية العالميوة والعالميوة والعولموة  و  Chau, Vinh, 2023المصر  ، واهتمت دراسة )
 GMM وووو  السلووووداا الآسوووويو ة وباسووووت دام طر لاووووة  Z-Score( الملاووواس   2020-2008اسوووتلارار الوةووووام المصوووور   أوووولل الفتوووورة )

والمتريوورا  الوسووي ة )الووواتل الملالوو  ااجمووال ، معوودل التضوو م، حلاووو  الملكيووة، حجووم السوووك،  ووا   الوودأا و ووا   الوودأا بوودوا 
 وا د( تو لت الدراسة إلل ذا عدم اليلاين    السياسة الاقتصادية والعولمة يؤدياا إلل تدكا استلارار اللا اعا  المصرفية    ُسيا، 

( للتعرف علل دور الملااسبة اللاضا ية    الاسوتلارار المصور   الملاواس بورذس الموال والتوأمين علول 2023وجا   دراسة ) حالو ،  
( 50الودا م والرقابة المصرفية و لك ل مسة مصارف عراقية    برداد، وتو لت من ألل اجرا  دراسوة ميدانيوة لعيووة مؤلفوة مون )

( لارتفوا  معودل الوديوا المعدوموة نتيجوة اوعف اجورا ا  الرقابوة والتودقيق  و  المووح الا تموان  مموا يهودد 2022)موظف ألل عام  
( قود ركو   علول إيجواد السوسا المواسوبة لتلالايوق الشومول الموال  الوي  Safi, Khlif, 2023اسوتلارار هويه المصوارف، وكانوت دراسوة )

-Zيتوا ق مم سياسا  السوك المرك   العراق  بما يتواسب مم السيئة العراقية لتلالايق الاسوتلارار  و  اللا وا  المصور   الوي  قويف   

Score ( وموووون أوووولل برنووووامل 2021-2010أووولل الفتوووورة )Stata   وطر لاووووة المربعووووا  الصوووورر  تو وووولت إلوووول وجووووود تووووأرير ج  وووو
ل توأرير الموا سوة بوين بووووا ( تودور حووو Khan, Amin, 2023لمؤ ورا  الشومول الموال  علول الاسووتلارار المصور  ، وكانوت دراسوة )

( 2021-2011( بوووووك أوووولل الفتوووورة )121لعيوووووة مؤلفووووة موووون ) Z-Scoreجوووووو  ُسوووويا علوووول اسووووتلارارها المصوووور   الملاوووواس بمؤ وووور 
(  هد ت Ismanto, Wibowo, Shofwatin, 2023وتو لت إلل ذا الموا سة بين السووا تساهم    استدامة استلارارها، ذما دراسة )

والتكوولوجيووا الماليووة علوول الأدا  الا تمووان  واللاصووول علوول الا تموواا للمشووروعا   Z-Scoreلدراسووة الاسووتلارار المصوور   الملاوواس   
( وتو ووولت ذا 2022-2010( بووووك تجوووار   ووو  إندونيسووويا أووولل )46الصوووريرة ومتواهيوووة الصووورر والمتوسووو ة لعيووووة مؤلفوووة مووون )

 (Andi, Kristanto, Hikmah, 2023) دا  الا تموان ، ومون جانوب دراسوةالاسوتلارار المصور   والتكوولوجيوا الماليوة يوؤرراا علول الأ
أولل  Z-Score كانت تهدف إلل تأرير الأدا  المصر   وعواما الاقتصاد الكلو   و  الاسوتلارار المصور    و  اندونيسويا الملاواس  

لووووم تووووؤرر  وووو   LDR( بوووووك إقليموووو  وتو وووولت إلوووول ذا اللاووووروض المتعلوووورة ونسووووبة 24لعيوووووة ) Stata( و ووووق برنووووامل 2017-2022)
 الاستلارار المصر   وذما كفاية رذس المال والتض م كانت  ا  تأرير سلس  علل الاستلارار.
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 ما يمي  البلاا عن الدراسا  السابلاة:
 ذروور اسووتلارار السووووا ااسوولمية المدرجووة  وو  سووو  دمشووق لوولأورا  الماليووة  وو  جووودة ذرباحهووا الملااسووسيةغايووة البلاووا هوو  دراسووة . 1

 ت تلف كلياً عن غايا  الدراسا  الميكورة ذ  ذا علقة متريرا  البلاا ت تلف عن علقة متريرا  الدراسا  السابلاة.
. مجتمم البلاا عبارة عن السووا ااسلمية السور ة المدرجة  و  سوو  دمشوق لولأورا  الماليوة ت تلوف كليواً عون عيووا  الدراسوا  2

الميكورة الت  كانت    غير مكاا البلاا ذو تشوابل موم مكواا البلاوا ولكون  و  عيووا  م تلفوة ذو ج  يوة، كموا ذا مؤ ور الاسوتلارار 
 المصر   ي تلف عن المؤ را  المست دمة    الدراسا .

ااسوولمية  السووووا( وهوو   توورة يمكوون موون أللهووا دراسووة جووودة الأربوواح الملااسووسية واسووتلارار 2022-2011.  توورة الدراسووة مووا بووين )3
وأصو ووواً ذنهوووا  تووورة مووور  بهوووا سوووور ة بدايوووة بأزموووة اللاووور  وتلتهوووا الأزموووة الاقتصوووادية مموووا سوووسب لهوووا تيبووويبا   ووو  جوووودة ذرباحهوووا 

 واستلارارها وذرار جدل البلاا.
. من ألل هيا البلاا تمت الملاارنة ما بين جودة الارباح الملااسسية واستلارار السووا ااسلمية السور ة المدرجة    سو  دمشق 4

 .للأورا  المالية، والبلاا    السوك ااسلم  الي  حلاق الجودة والاستلارار الأعلل
 :الإطار النظري للبحث. 2

 (:(quality of accounting profits جودة الأرباح المحاسبية.  1.2
 :مفهوم جودة الأرباح. 1.1.2

تعدد  التعار ف والمفاهيم المتعللاوة بجوودة الأربواح، وهويا يعوود لاأوتلف المفهووم موا بوين مسوت دم  اللاووا م الماليوة وذهودا هم،  جوودة 
الأرباح من وجهة نةر ملااسسية تتلالاق عود وااع  المعايير الملااسسية والتدقيق إ ا توم اا صواح عوهوا و لاواً لموا هوو متعوارف عليول 
من المعايير، و راها الدا ووا ذنها السهولة    تلاو لهوا إلول تود لاا  نلاديوة، ذموا الملاللووا المواليوا  هو  تلاليوا ذدا  الشوركة التشوريل  
اللاوال  والمسووتلاسل  وقيمووة الشووركة، بيومووا يراهووا البوواحلوا علوول ذنهووا الاربوواح التوو  تلاتووو  بوووود غيوور عاديووة وهوويا يعووو  ذنهووا تفتلاوور إلوول 

 (.2019الشفافية مما يساهم    ان فاض جودتها )نعمة، حسن، 
  (Income Smooth Index): مؤشر تمهيد الدخل. 1.1.1

 :وهو ذحد ال ر  المست دمة    قياس جودة الأرباح، و مكن اللاديا عول كالتال 
هو استرلل المرونة الموجودة بالمعوايير والمبوادا الملااسوسية المتعوارف عليهوا  و  التلعوب بعوا ور اللاووا م الماليوة و لوك للملاا ةوة 

 (.2019علل مستو  مستلار من الأرباح ) عا، 
الشوهير مون أولل المعادلوة  (Bowen And Others, 2010) ومون بوين الوموا ج التو  اعتمود   و  قيواس تمهيود الودأا هوو نموو ج

  (Hung, Van, 2020): التالية
SMOOTHj = σ (Earnj,t/Total Assetsj,t-1)/ σ (CFOj,t/Total Assetsj,t-1) 

 :حيا ذا
  𝝈)1-j,t/Total Assetsj,t(Earn نسبة الانلاراف المعيار  لصا   الأرباح إلل إجمال  الا ول ذول الفترة

  𝝈)1-j,t/Total Assetsj,t(CFO نسبة الانلاراف المعيار  للتد لاا  الولادية التشريلية إلل إجمال  الا ول ذول الفترة
 .وكلما ارتفعت هيه الوسبة تعو  ذا جودة الأرباح    حالة ان فاض  ه  علل علقة عكسية مم نمو ج تمهيد الدأا -

 (Banking Stability):  الاستقرار المصرفي. 2.2
 :مفهوم الاستقرار المصرفي. 1.2.2

 :)2022من وجهة نةر  ودو  الولاد العرب  ) -
هوو ملاودرة اللا وا  المصور   علول ذدا  وظا فول الر يسوة بكفوا ة ذ  اسوت دام مووارده الماليوة وهدارة م واطره بالشوكا الأملوا مموا يجعلول 

 .قادراً علل امتصاز الصدما  والت  ي  من التيبيبا  المالية الوا ئة داألياً ذو أارجياً 
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 :من وجهة نةر السوك المرك   الأورب  -
هووو الوةووام المووال  الووي  يتكوووا موون الوسوو ا  الموواليين والأسوووا  الماليووة الووي  يعوود قووادراً علوول تلامووا الصوودما  الماليووة ومواجهتهووا 
وبالتال  الت  يف من احتمال تع ا الأعمال المالية الت  ربما تضعف بشكا كسير  رز ت صيص المدأرا  إلل  رز اسوتلمار ة 

  (Nowotny, Ritzbeger-Grunwald, 2015). مربلاة

 :الاستقرار المصرفي اتمؤشر . 2.2.2
-Bank-Oمؤ وور  بووين مؤ وورا  الاسووتلارار ذيضوواً هووووموون Z-Score  تعوودد  مؤ وورا  الاسووتلارار المصوور    أكلرهووا تووداولًا نمووا ج -

Materكالتال : ، و مكن اللاديا عوهم 
 :Z-Scoreنماذج  .1.2.2.2

( نسوب ماليوة للتعسيور عون الموشود  المسوتلارة وغيور 5الوي  قوام بانتلاوا  ) (Altman, 1968)هوو نموو ج  Z-Score من ذ وهر نموا ج 
 :(2016)اللاصير ،  المستلارة )الت  تعرات للفشا المال ( و مكن  كرها كالتال 

1X: . نسبة  ا   رذس المال العاما إلل الموجودا 
2X: . نسبة الأرباح الملاتج ة إلل مجمو  الموجودا 
3X: . نسبة  ا   الربح قسا الفا دة والضر بة إلل مجمو  الموجودا 
4X: .نسبة الايمة السوقية للأسهم إلل الايمة الد تر ة اجمال  الديوا 
5X: . نسبة  ا   المسيعا  إلل مجمو  الموجودا 

 لتتملا المعادلة ذأيراً كالتال :
5X + 0.010 4X + 0.006 3X + 0.033 2X + 0.014 1X Z= 0.012 

 تعرض للفشا المال . ركة ت  ه  1.81ذما إ ا كانت ذقا من  علل الاستمرار ةقادر   ركة  ه  2.99 منذكسر  Z ل ا كانت  -
 Bank-O-Mater: مؤشر  .2.2.2.2

معتمداً بشكا  CAMELS يايف هيا المؤ ر مد  قدرة السوك علل الاستمرار و لااً لدرجة مل تل، وقد ا تق هيا الومو ج من نمو ج
ذساسووو  علووول كفوووا ة رذس الموووال وبعووو  الوسوووب الماليوووة المصووورفية المتعلالوووة بالسووويولة والرا عوووة الماليوووة، وتملوووا معادلوووة هووويا الوموووو ج 

 (2021)اللامو ،  :كالتال 
S= 1.5 CA + 1.2 EA + 3.5 CAR + 0.64 NPL + 0.3 CI + 0.4 LA 

 :وتشرح  ئا  هيه المعادلة كالتال  -
CA = Capital to Assets Ratio  (نسبة رذس المال إلل الأ ول) 
EA = Equity to Assets Ratio  (نسبة حلاو  الملكية إلل الأ ول) 
CAR = Capital Adequacy Ratio  (نسبة كفاية رذس المال) 
NPL = Non Performing Loans Ratio (نسبة الديوا المعدومة إلل إجمال  التسهيل  الا تمانية المبا رة) 
CI = Cost to Income Ratio  (نسبة التكلفة إلل الدأا) 
LA = Loans to Assets Ratio (نسبة التسهيل  الا تمانية المبا رة إلل الأ ول) 
S = Solvency  (درجة المل ة المالية) 

% تعد  ا  مل ة مو فضة تلاتور  50% تعد السووا  ا  مل ة جيدة ومستلارة، وه ا كانت تلاا عن 70ت  د عن  S عودما تكوا    -
 من ااعسار وانعدام    استلارارها وه ا كانت ما بين تلك الوسستين  ه     مو لاة رمادية و   مرحلة تيبي     استلارارها.
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 :في هذه الدراسة Z-Scoreوتفضيله عن مؤشرات  Bank-O-Mater . سبب اختيار مؤشر3.2.2.2
تعسر عن الشوركا  بشوكا عوام، وه ا موا  Z-Score( من المؤ را  ال ا ة    الدراسة المصرفية، ذما معةم مؤ را  Sإا مؤ ر )

 تعملاوا بوسسها نجد ذا ذغلسها يلاو   ا   مسيعا  وه  ذقر  لعما الشركا  من عما المصارف.
 .Z-Score( تشما معةم مكونا  نسب مؤ را  Sكما ذا الوسب المكونة لمؤ ر )

 ر.ب المالية الت  تعسر عن الاستلارايتمتم بمي ة الشمول للعديد من الوس (S) مؤ ر باااا ة ليلك  لا
 الجدارة الائتمانية:. 3.2

تم إدأال مفهوم الجودارة الا تمانيوة لارتباطهوا  و  مواوو  إدارة الم واطر المصورفية حيوا تعسور الجودارة الا تمانيوة عون مود  تعورض 
 المصرف للم اطر الا تمانية وارتفاعها يعو  ارتفا     ج   من مفهوم الاستلارار المصر  .

 مفهوم الجدارة الائتمانية:. 1.3.2
وه  است دام الوما ج الاحصا ية بالاستفادة موهوا لات وا  اللاورارا  الا تمانيوة و لوك للتو وا إلول قورارا  دقيلاوة، كموا هو  الوسويلة للتلالاوق  
  موون إمكانيووة العميووا علوول سووداد الا تموواا الممووووح لوول و وا ووده والعمووولا  المترتبووة عليوول و لاوواً للعلاووود المسرمووة،  هووو موون العوامووا الهامووة  وو  

 (. 2023التأرير علل درجة الأماا للتسهيل  الممووحة واللادرة علل التوسؤ بالم اطر الا تمانية قسا حدورها. )ذبو سليماا، 
 مؤشرات الجدارة الائتمانية:. 2.3.2

 :(2023)سرور،  تعدد  مؤ را  الجدارة الا تمانية، وتم تل يص ذهمها كالتال 
 . نسب المل ة الا تمانية: وه  نسب تعسر عن قدرة المصرف علل الو ا  بالت اماتل طو لة الاجا:1
 نسبة المديونية = إجمال  الديوا / إجمال  الأ ول. -

 وتعسر عن تلاييم كفا ة التمو ا الملادم من قسا المصرف.
 إلل حلاو  الملكية = إجمال  الالت اما  / إجمال  حلاو  الملكية. الالت اما نسبة  -

  تعسر عن التمو ا الداأل  وال ارج . وتعسر عن الج   من الأ ول الممول عن طر ق حلاو  الملكية
 ال  = إجمال  الأ ول / إجمال  حلاو  الملكية.الر م الم -

(  هويا يعوو  ذا قيموة ديووا المصورف ذعلول مون قيموة حلاوو  2كما يسمل بمضاعف حلاو  الملكية،  ل ا كانت الوسبة ت  د عون ال )
 الملكية ذ  ذا الشركة تعتمد علل التمو ا بالدين ذكلر من التمو ا بلالاو  الملكية وان فاض اللادرة علل السداد.

 . نسب السيولة: وتعسر عن و ا  الشركة لالت اماتها قصية الأجا:2
 نسبة التداول = إجمال  الأ ول المتداولة / إجمال  الالت اما  المتداولة -
 نسبة الولادية= )الولاد وما    حكمل + الاستلمارا  قصيرة الأجا( / إجمال  الالت اما  المتداولة -
 الم  وا( / إجمال  الالت اما  المتداولة. –نسبة السيولة السر عة = )الأ ول المتداولة  -
 تساعد    التعرف علل المصرف بلادرتل علل توليد ذرباحل. . نسب الربلاية:3
 العا د علل الأ ول والعا د علل حلاو  الملكية. -هامش  ا   الربح –هامش الربح التشريل   –كهامش الربح  

 :وجودة الأرباحتفسير العلاقة ما بين الاستقرار المصرفي . 4.2
إا ملاووددا  جووودة الاربوواح تعووود بشووكا ر يسوو  إلوول اللاوكمووة ومجلووف اادارة وبعوو  المعووايير الملااسووسية وملكيووة حملووة الأسووهم،  -

نسووبة الولاوود موون الوشوواطا  التشووريلية إلول الوودأا ذ  يعووو  ذا إغوول  الفجوووة بووين هوويين  ولكون ذيضوواً يمكوون نسووب هوويه الملاووددا  إلول
 (.2017)عل ،  .المترير ن ه  جودة عالية من الأرباح

 وبالعودة إلل الدراسا  السابلاة ي لحظ ذا:  -
  .   جودة الأرباح سلس ال سا ر الا تمانية لها ذرر  •
 اعف الرقابة الا تمانية يساهم    ان فاض جودة الأرباح. •
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 نسب الربلاية ونمو الأرباح لها ذرر إيجاب     جودة الأرباح. •
ال سووا ر الا تمانيووة كمووا ذا الاسووتلارار المصوور   موون ذساسووياتل هووو امتصوواز الصوودما  وهدارة الم وواطر المصوورفية والتوو  تتووأرر ب -

 .Z-Scoreو لك و لااً لمكونا  مؤ را   والربلاية وجدارتها، كما ذا الاستلارار المصر   يتأرر بوسب الدأا
 < تأرر جودة الأرباح بالاستلارار المصر  . -------

  الإطار التطبيقي:. 3
علول جوودة الأربواح الملااسوسية مون أولل طر لاوة تمهيود الودأا والاسوتلارار المصور   مون أولل  من ألل ااطوار الوةور     تم التعرف   -

و   جانب ااطار الت سيلا  تم بداية اتبا  الأسلو  التلاليلو   و  تفسوير قويم مؤ ور تمهيود الودأا  و  السوووا  ، Bank-O-Materمؤ ر 
 . Bank-O-Mater(، ومن رم تم الانتلاال للاسا  نمو ج تمهيد الدأا ومؤ ر Sااٍسلمية المدروسة كيلك تلاليا قيم مؤ ر ) 

 قياسوية واحصوا ية إسلااط الجانب الوةور  إلول دراسوة ت سيايوةتم  السور ة    جودة ذرباحها  استلارار السووا ااسلميةولدراسة ذرر    -
السرنوامل  من أولل (2022-2011، و لك ألل الفترة الممتدة )بووا إسلمية مدرجة    سو  دمشق للأورا  المالية(  3)   جلتت

 البلاا. ا   تلاليا السيانا  والوتا ل ال ا ة بهي (Eviews 10)الاحصا   
( اأتلف تار خ اادراج  و  سوو  دمشوق لولأورا  الماليوة عون توار خ بود  العموا  و  السوو  الماليوة، 1يلحظ من ألل الجدول )  -

 الدول  ااسلم  الأكلر قدماً    العما المصر   واادراج. بوك سور ةمما يعو  
 المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية  الإسلامية البنوك( 1الجدول) 

 تاريخ الإدراج في سوق دمشق للأوراق المالية  تاريخ بدء العمل في السوق المصرفية  اسم المصرف  الرمز  الرقم 
1 SIIB 2009 2007 الدول  ااسلم    بوك سور ة 
2 CHB  2014 2007 بوك الشام 
3 BBSY  2014 2010 سور ة   –سركة البوك 

 .بالاعتماد علل السيانا  المدرجة    سو  دمشق للأورا  الماليةالباحا : المصدر
 :قيم مؤشر تمهيد الدخل  تحليل. 1.3
 تحليل قيم صافي الربح بعد الفوائد والضرائب كالتالي:  . 1.1.3 

 للبنوك الإسلامية مقيمة بملايين الليرات السورية  EBIT(  2الجدول) 
 المتوسط 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 

SIIB 873 600 193 (210) 5,845 11,558 (1,738) 2,363 5,959 49,957 92,372 32,289 16,672 

CHB 382 347 2,360 2,103 5,486 8,505 (2,553) 858 3,178 32,506 49,740 20,708 10,301 

BBSY 159 618 2,635 2,961 6,077 11,382 (3,270) 4,349 6,566 53,707 96,092 58,651 19,994 

  37,216 79,401 45,390 5,234 2,523 (2,521) 10,481 5,803 1,618 1,729 521 471 المتوسق 

 .المدرجة    سو  دمشق للأورا  المالية التلاار ر السوو ةبالاعتماد علل  الباحا: المصدر
 ( ي لحظ ذنل:2بالعودة للجدول ) -

(  هد متوسق ذرباح السووا ااسلمية الللرة نمواً    ذرباحها رغم ذزمة اللار  الت  كانت تتعرض لهوا 2016-2011ألل الفترة )
الووودول  ااسووولم  الوووي    راوووت عليووول بعووو  العلاوبوووا   بووووك سوووور ةالمصوووارف، كموووا ي لحوووظ ذا ذكلووور السوووووا تيبووويباً وتوووأرراً هوووو 

 (.2014الاقتصادية نتيجة التجاوزا  الت  قام بها مما جعلل موطواً لل سارة    عام )
( هوا ي لحظ تعرض السووا ااسلمية الللرة لل سارة وهيا لا يعوو   شوا  و  عموا السوووا ذو تراجوم ذدا هوا لأا 2017ألل الفترة )

( عواد لتراجوم ذربواح السوووا إلول الوصوف تلار بواً 2022( كانت الوتا ل مراية وهيجابية، ولكون الأمور  و  عوام )2021-2018الفترة )
 بالرغم من انتها  ذزما  اللار  والكورونا ربما الأزما  الاقتصادية الت  ت عان  موها السلد كاا لها الأرر الأكسر.

(، ومتوسووق 2022-2011كانووت الأعلوول موون بووين السووووا ااسوولمية أوولل الفتوورة ) سووور ة سركووةالكمووا ي لحووظ ذا متوسووق ذربوواح بوووك 
 ذرباح بوك الشام قد كانت الأقا بيوهم و لك ليا  الفترة المدروسة.
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است ا  رغم الأزما  الت  مر  بها السلد من قدرتول علول ر وم ذرباحول وهنول مون ذ ضوا السوووا لمون  سور ة  سركةالمما يعو  ذا بوك  
 ير د استلمار ذموالل    السووا ااسلمية.

 . تحليل قيم صافي التدفقات النقدية التشغيلية كالتالي:  2.1.3
 للبنوك الإسلامية مقيمة بملايين الليرات السورية  CFO( 3الجدول) 

 المتوسط  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 
SIIB 15,836 7,199 3,613 2,177 (2,649) 34,768 103 4,035 15,064 69,791 (45,879) 89,352 16, 117 

CHB 2,238 3,467 7,109 636 (1,263) 3,732 (1,081) 2,435 3,622 2,795 (12,999) (33,650) (1,913) 

BBSY 989 (1,246) (7,158) 15,092 (1,639) 11,302 (1,102) 9,822 (9,941) 52,548 82,148 29,624 15,036 

  28,442 7,756 41,712 2,915 5,431 (693) 16,601 (1,850) 5,968 1,188 3,140 6,354 المتوسق

 .المدرجة    سو  دمشق للأورا  المالية التلاار ر السوو ةبالاعتماد علل  الباحا: المصدر
 ( ي لحظ ذنل:3بالعودة للجدول ) -

 وو  قيمهووا بووين نتووا ل  (  ووهد متوسووق  ووا   التود لاا  الولاديووة التشووريلية للسووووا ااسوولمية الوللث تيبوويباً 2022-2011أولل الفتوورة )
إيجابية ونتا ل سلسية وتعود الأسبا  ليلك هو الأزما  الت  مر  بها السلد الت  جعلت من نتا ل ذعمالها التشريلية غير مستلارة    

ربمووا يعووود  لووك للادارتوول ملاارنووة ببوواق  السووووا  سووور ة سركووةالإيراداتهووا ومصووار فها، كمووا ي لحووظ ذا ذكلوور السووووا تيبوويباً وتووأرراً هووو بوووك 
 ااسلمية الي  بدذ بالعما قسا بد  ذزمة اللار  بسوة ونصف تلار باً.

( هوا ي لحظ تعرض السووا ااسلمية الللرة لوتا ل سلسية  و  تود لااتها الولاديوة التشوريلية وهويا لا يعوو  تراجوم نشواط  2015ألل الفترة ) 
عما السووا لأسبا  داأليوة وهنموا تعوود الأسوبا  لأزموة اللاور  التو  جعلوت السوووا عراوة لل سوا ر  و  هويه المرحلوة، كموا ي لحوظ  و   

 (. 2021الدول  ااسلم  حلاق نتا ل إيجابية و ا  قيمة عالية بعد أسارة  هدها العام الفا ت )  بوك سور ة ( ذا  2022عام ) 
الودول  ااسولم  قود كانوت الأعلول مون بوين السوووا ااسولمية  لسووك سوور ةكما ي لحظ ذا متوسق  ا   التد لاا  الولادية التشريلية 

 لسوك الشام قد كانت الأقا بيوهم با وبالايمة السلسية و لك ليا  الفترة المدروسة. CFO(، ومتوسق 2022-2011ألل الفترة )
الودول  ااسولم  اسوت ا  رغوم الأزموا  التو  مور  بهوا الوسلد مون قدرتول علول ر وم نشواطل التشوريل  وهويا  بوك سوور ةمما يعو  ذا 

 دليا علل أسرتل وقدمل    المجال السوك  وهنل من ذ ضا السووا من الجانب التشريل .
 :Bank-O-Materقيم مؤشر   . تحليل2.3

 (Bank-O-Mater( قيم مؤشر )4الجدول ) 
 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 

CA 22% 13% 8% 7% 5% 3% 3% 3% 3% 2% 1% 1% 

EA 22% 14% 12% 12% 13% 13% 12% 10% 57% 11% 12% 12% 

CAR 49% 50% 36% 35% 31% 33% 18% 21% 22% 26% 31% 32% 

NPL 6.23% 23.1% 58.01% 58.80% 28.62% 36.52% 17.54% 14.21% 12.06% 28.87% 10.14% 7.28% 

CL -55% -63% -55% -61% -26% -15% -121% -59% -46% -22% -27% -54% 

LA 41% 20% 12% 14% 26% 12% 18% 24% 35% 26% 22% 24% 

 .المدرجة    سو  دمشق للأورا  المالية التلاار ر السوو ة    حسابها عللبالاعتماد  المصدر: الباحا
 ( يمكن تلاليا الوسب كالتال :4بالعودة إلل الجدول ) -
  :CAتلاليا قيم . 1

 :حيا تملا هيه الايمة نسبة رذس المال إلل الأ ول
( ذ  عووود بدايووة ذزمووة اللاوور  باااووا ة إلوول ذنهووا تملووا بوودايا  عمووا السووووا 2011قوود بلووو  روتوول  وو  عووام ) CAي لحووظ ذا متوسووق 

( بوودذ  الوسووبة بالان فوواض إلوول ذا 2022-2012%(، ولكوون أوولل )22وقوودرتها علوول تمو ووا ذ ووولها موون مواردهووا الياتيووة بوسووبة )
%( وه  نسبة قليلة جداً ربما ت عو   الأسوبا  إلول معودلا  التضو م المرتفعوة التو  كانوت تعوان  موهوا الوسلد مموا تسوسب 1و لت ل)

 بارتفا  قيمة ا ولها.
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 :EAتلاليا قيم  .2
 :حيا تملا هيه الايمة نسبة حلاو  الملكية إلل الأ ول

، لكووون عوووام CA( ولوويا  الأسوووبا  المووويكورة  ووو  نسوووبة 2018-2011( وان فااوووها أووولل )2011ي لحووظ ارتفوووا  الوسوووبة  ووو  عوووام )
%( وهو  قيموة جوداً مرتفعوة بالوسوبة لبايوة الأعووام وهو  الفتورة التو  بودذ  ذزموة 57( كاا ي  سئ المفاجئة حيا بلرت الوسبة )2019)

(، لتعوود هويه 2020اللار  بالانتها  وبدذ  قدرة المصارف علل تلالايق الأرباح وقسا موجوة التضو م التو  كانوت وااولاة  و  عوام )
 (. 2022-2020الوسبة بالان فاض ألل الفترة )

 :CARتلاليا قيم  .3
  الايمة عن نسبة كفاية رذس المال: حيا تعسر هيه

%( ذ  ذا السوووا ااسولمية  و  حالوة 10( التو  كانوت عبوارة عون )3ي لحظ ذا هيه الوسوبة قود تجواوز  الوسوبة الم لوبوة  و  بوازل)
 جيدة وتتما ل مم بع  المعايير الدولية.

 :NPLتلاليا قيم  .4
 حيا تعسر هيه الايمة عن نسبة إجمال  الديوا المعدومة إلل إجمال  التسهيل  الا تمانية المبا رة

( حيا تعتسر ذزمة اللار      روتها حيا تعرات السووا إلول تعلور عمل هوا 2014-2013ي لحظ ارتفا  هيه الوسبة    عام  )
   تسديد مستلالااتهم وتعود الأسبا  إلل تدمر بع  الموشد  والشركا  وتوقفهوا عون العموا مموا ذد  إلول عودم قودرة العمول  علول 

( بسوووسب انتهوووا  ذزموووة اللاووور  وبووودذ الوشووواطا  2022-2017ممارسوووة نشووواطاتهم التجار وووة، وبووودذ  هووويه الوسوووبة بالان فووواض أووولل )
 التجار ة بالعودة إلل مضمار العما.

 :CLتلاليا قيم  .5
 :حيا تعسر هيه الايمة عن نسبة التكلفة إلل الدأا

( ي لحووظ تيبوووي  هوويه الوسووبة بووين ارتفوووا  وان فوواض وتعووود الأسووبا  إلووول تيبووي  مصووار ف وايووورادا  2022-2011  وولل الفتوورة )
( و عوووود ارتفووا  قيموووة هوويه الوسووبة بالسوووالب هووو عوووودة 2017السووووا أوولل  تووورة الأزمووا ، حيووا بلروووت  روة هوويه الوسوووبة  وو  عووام )

 نشاطا  السووا وز ادة المصار ف بعد ان فاض نشاطا  السووا     ترة اللار .
 :LAتلاليا قيم  .5

  :حيا تعسر هيه الايمة عن نسبة التسهيل  الا تمانية المبا رة إلل الا ول
( ذ     بداية الأزموة حيوا ذا السوووا مازالوت تلاودم التسوهيل  الا تمانيوة المبا ورة، ولكون 2011ي لحظ ارتفا  هيه الوسبة    عام )

%( ذ  ذا السوووا لوم تتوقوف عون العموا أولل  تورة الأزموا  35( بوسوب لوم تتجواوز ال)2022-2012ي لحظ تيبيبها أولل الفتورة )
ولكوون كانووت  وو  حالووة موون الووتلافظ نوعوواً مووا وبسووسب سياسووة الووتلافظ التوو  كوواا يمارسووها المصوورف المركوو   أو وواً موون السوويولة ال ا وودة 

  .بوقف موح الجار  المدين 22/011/2018بتار خ  172حيا ذ در مجلف الولاد والتسليف قرار رقم لضبق التض م 
  :ومؤشر الجدارة الائتمانية Bank-O-Materتحليل مؤشر تمهيد الدخل ومؤشر . 3.3

 . مؤشر تمهيد الدخل:1.3.3
 تم قياس مؤ ر الدأا و ق اللاانوا الي    كر سابلااً    ااطار الوةر  وبالاستعانة بالسيانا  الت  تم تلاليلها كانت الوتا ل كالتال :  -

 ( مؤشر تمهيد الدخل في البنوك الإسلامية 5الجدول ) 
 المتوسط  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 

SIIB 0.02 0.02 0.10 0.26 1.26 0.08 0.37 1.25 0.29 0.93 0.03 0.82 0.45 

CHB 0.02 0.03 9.73 0.20 1.45 0.09 2.28 0.84 2.70 19.49 1.04 10.85 4.06 

BBSY 0.02 0.21 0.31 0.03 0.07 0.02 1.13 0.77 0.06 0.79 0.76 0.96 0.43 

  4.21 0.61 7.07 1.02 0.95 1.26 0.06 0.93 0.17 3.37 0.08 0.02 المتوسق 

 .   حسا  المؤ ر Excelالمصدر: الباحا بالاعتماد علل برنامل 
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( كوواا يعووان  موون تيبووي  بووين ان فوواض 2022-2011( ي لحووظ ذا متوسووق مؤ وور تمهيوود الوودأا أوولل )5موون أوولل الجوودول ) -
 ولكوها لم تتجاوز نسب مرتفعة للراية وتعتسر نسب معلاولة، و مكن تفسير ارتفاعها وان فااها كالتال : وارتفا ،

( كاا متوسق الوسبة مو فضة ذ  ذا السووا    بداية ذعمالها كانت حر صة علل جودة 2012-2011ي لحظ ذنل ألل عام  )  -
(  لاوود كانووت السووووا ااسوولمية تعووان  موون تيبوويبا   وو  جووودة ذرباحهووا بووين ان فوواض وارتفووا  2019-2013ذرباحهووا، وأوولل الفتوورة )

وت ع   الأسبا  لأزمة اللار  الت  عانت موها السوووا وااو را  قورارا  المودرا  موا بوين السوع  نلاوو الوربح والجوودة معواً، و و  عوام 
(  ووهد  متوسووق هوويه الوسووبة ارتفاعوواً مللاوظوواً ذ  هوويه السوووة تعووو  ذنهووا ذقووا سوووة تمتعووت بجووودة الأربوواح وهوو  بسووسب طمووم 2020)

 المدرا     الربح وأصو اً بعد انتها  ذزمة اللار .
هوو مون حلاوق ذعلول جوودة، ذمووا بووك الشوام كواا ذقوا بووك إسوولم   سووور ة ( كواا بووك السركوة2022-2011وأولل متوسوق الفتورة ) -

 حلاق الجودة.
ومون ذراد الم واطرة  و  تلالايوق مسوتو  ذعلول مون سوور ة <  من ذراد اماا ذموالل وجودة ذرباحول  ليتجول نلاوو بووك السركوة ------

 الأرباح  ليتجل نلاو بوك الشام.
  راية العدم الت  تلاول: ر  مما يعو    -

H02    (.2022-2011بجودة ذرباح ملااسسية ألل الفترة ) للأورا  المالية دمشق سو  : لا تتمتم السووا ااسلمية المدرجة 
 :ومؤشر الجدارة الائتمانية Bank-O-Mater. مؤشر 2.3.3

 كانت الوتا ل كالتال :و  ،( و ق اللاانوا الي    كر سابلااً    ااطار الوةر  وبالاستعانة بالسيانا  الت  تم تلاليلهاSتم قياس ) -
 في البنوك الإسلامية  Bank-O-Mater( مؤشر  6الجدول ) 

 المتوسط 2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 
SIIB 204% 219% 150% 127% 164% 206% 80% 75% 60% 60% 64% 52% 122% 

CHB 320% 256% 233% 243% 202% 171% 61% 108% 285% 182% 157% 128% 195% 

BBSY 183% 174% 154% 149% 92% 97% 50% 97% 123% 142% 169% 195% 135% 

  %125 %130 %128 %156 %93 %64 %158 %153 %173 %179 %216 %235 المتوسق 

 .   حسا  المؤ ر Excelالمصدر: الباحا بالاعتماد علل برنامل 
السوووووا  وهدراج الوووديوا المعدوموووة ليوووتم رب هوووا موووم الجووودارة الا تمانيوووة واسوووتلارار ،توووم  كووور نسوووبة الر وووم الموووال قسوووا السووود  بالتلاليوووا  -

 ااسلمية المدروسة كالتال :
 في البنوك الإسلامية  والديون المعدومة بملايين الليرات السورية( نسبة الرفع المالي 7الجدول ) 

الرفع 
 المتوسط  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المالي 

SIIB 7.14 9.28 9.60 9.74 8.62 7.52 11.48 13.30 20.52 15.65 14.29 13.36 11.71 

CHB 2.69 5.02 7.53 6.99 6.55 7.74 5.77 6.30 0.64 6.18 6.96 7.55 5.82 

BBSY 6.96 8.36 7.89 8.52 9.15 8.67 11.73 12.40 8.70 8.83 7.43 5.97 8.72 

  8.96 9.56 10.22 9.95 10.67 9.66 7.98 8.11 8.42 8.34 7.55 5.60 المتوسق 

الديوا 
 المتوسق  2022 2021 2020 2019 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 المعدومة

SIIB 2,234 5,926 14,040 16,621 19,119 16,775 14,515 14,907 70,151 36,327 11,269 23,029 20,409 

CHB 816 1,773 2,725 3,134 3,093 2,286 1,839 1,628 3,463 37,888 6,300 5,605 5,879 

BBSY 5 628 1,827 2,983 4,628 5,633 5,627 9,852 6,256 19,998 22,329 25,636 8,784 

 11,691 18,090 13,299 31,405 26,623 8,796 7,327 8,231 8,947 7,579 6,197 2,776 1,018 المتوسق 

 .   حسا  الوسبة والتصويفا  بالاعتماد علل الموشورا  Excelالمصدر: الباحا بالاعتماد علل برنامل 
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 :( ي لحظ ذا6من ألل الجدول ) -
%( مما يعو  ذا السوووا ااسولمية تمتعوت بمول ة 70( جميعها قد تجاوز  نسبة )2022-2011( ألل الفترة )Sمتوسق مؤ ر ) 

%( وهو  ذقوا متوسوق سووة وهو  64(  لاود بلروت )2017ماليوة واسوتلارار مصور   رغوم ذزموة اللاور  التو  كانوت تمور بهوا، عودا عوام )
%( ولا تعو  عدم استلارار وهنما ان فااها كاا بسسب انتها  ازمة اللار  وبودذ المصوارف بتلاوديم التسوهيل  70ليست بعيدة عن ال)

 مما ذد  لان فاض سيولتها نسسياً. من جديد
 لسوووك سووور ة( كوواا مؤ وور متوسووق الاسووتلارار المصوور   لسوووك الشووام هووو الأعلوول وذقلهووا كوواا يعووود 2022-2011وأوولل الفتوورة ) -

 الدول  ااسلم .
 مما يعو  ر    راية العدم الت  تلاول:

H03    (.2022-2011باستلارار مصر   ألل الفترة ) للأورا  المالية دمشق سو  : لا تتمتم السووا ااسلمية المدرجة 
 . ( تم إدأال الجدارة الا تمانية بوسبة الر م المال  وقيم الديوا المعدومةSولتأكيد نتيجة هيه الفراية ودعماً لمؤ ر الاستلارار ) -
 ( ي لحظ:7وبالعودة للجدول ) -

(  و  متوسوق جميوم السوووا  و و  متوسوق جميوم السوووا ذ  ذا المصوارف تعتمود  و  تمو لتهوا علول  2ذا نسبة الر م الموال  تجواوز  ) 
 ( نلحظ: 6، وبالعودة إلل الجدول ) المديونية ذكلر من اعتمادها علل مصادرها الياتية، ذ  ذا المصارف لا تتمتم بالجدارة الا تمانية 

الدول  ااسلم  ه  الأقا من بين السووا ااسولمية كويلك هوو  لسوك سور ةذا متوسق الديوا المعدومة ومتوسق الجدارة الا تمانية 
 اللاال    مؤ ر استلاراره.

كمووا ذا متوسووق الووديوا المعدومووة ومتوسووق الجوودارة الا تمانيووة لسوووك الشووام هوو  الأعلوول موون بووين السووووا ااسوولمية كوويلك هووو اللاووال 
 لمؤ ر استلارارها.

( يتواسوووب طووورداً موووم الجووودارة الا تمانيوووة و مكووون الاسوووتعانة بووول كمتريووور مسوووتلاا موووم مؤ ووور S<  ووولا مؤ ووور الاسوووتلارار )-------
 .Bank-O-Materالاستلارار  

  :في جودة أرباحها ةأثر استقرار البنوك الإسلامية المدرجة في سوق دمشق للأوراق المالياختبار . 4.3
 . الاختبارات الوصفية والقياسية للمتغيرات التابعة والمستقلة:1.4.3

 :. الاختبارات الوصفية1
 يمكن عرض بع  نتا ل الاأتبارا  الو  ية    الجدول التال :

 ( الاختبارات الوصفية للمصارف المدروسة 8الجدول ) 
 أدنى قيمة  أعلى قيمة  الانحراف المعياري  الوسيط  المتوسط الحسابي المتغيرات 

 0.016667 19.48811 3.855409 0.336886 1.646827 مؤ ر تمهيد الدأا 
 0.504271 3.196455 0.691123 1.519574 1.508516 مؤ ر الاستلارار المصر   
 0.645738 20.523445 3.630861 8.127024 8.755369 مؤ ر الجدارة الا تمانية 

 .المصدر: نتا ل برنامل الايفيوز
 ( ذا:8ي لحظ من الجدول )

 المدروسة: للسووامؤ ر تمهيد الدأا  -
وهوووو مووون نصووويب بووووك الشوووام عوووام  (19.5)، ذموووا ذعلووول قيموووة  كانوووت (0.3)وبلوووو وسوووي ها  (1.6)بلوووو متوسوووق مؤ ووور تمهيووود الووودأا 

مووون نصووويب السوووووا ااسووولمية الللروووة  ووو  عوووام  (0.02)( ذ  ذا جوووودة هووويا السووووك  ووو  ذدنووول مسوووتو ، وذدنووول قيموووة كانوووت 2019)
    ذعلل مستو . ت( ذ  ذا جودة السووا كان2011)
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 المدروسة: للسووامؤ ر الاستلارار المصر    -
من نصيب بوك الشام عوام  (%319)، ذما ذعلل قيمة كانت (%151.9)وبلو وسي ها   (%150.9)بلو متوسق الاستلارار المصر    

 .سور ة سركةال( لسوك 2017   عام ) (%50.4)(، ذما ذدنل قيمة بلرت 2011)
 مؤ ر الجدارة الا تمانية: -

الووودول   بووووك سوووور ةمووون نصووويب  (20.52)، ذموووا ذعلووول قيموووة كانوووت (8.12)وبلوووو وسوووي ها  (8.8) الجووودارة الا تمانيوووةبلوووو متوسوووق 
 .الشام( لسوك 2019   عام ) (0.65)(، ذما ذدنل قيمة بلرت 2011عام ) ااسلم 

 . اختبار فرضيات الدراسة:2
و وق  GLSقسا السد  بالدراسة وجب التوو ل ذنل توم اسوت دام دالوة اللوغوار تم للمتريورا  لكو  تكووا  واللاة للدراسوة، كموا توم اسوت دام 

عود الايام بالاأتبارا  و لك لتجوب المشوكل  ااحصوا ية التو  ممكون ذا تةهور ذرووا  الاأتبوارا ،  Cross- Section SURطر لاة 
 وجا   الوتا ل كالتال :

 اختبار الاستقرارية )جذر الوحدة(:
لاأتبار استلارار ة السلسا ال موية للمتريرا  حيا ذا الفراية الصفر ة تلاول يوجد جير للوحدة للمتريورا   ADFتم اأتيار اأتبار 

 % و*** إلوول 5% و** إلوول1التابعووة والمسووتلالة ولكوو  تسووتلار يجووب ذا تكوووا ذ وورر موون مسووتو ا  الدلالووة حيووا تشووير * إلوول 

 %، وكانت نتا ل الاأتبار متواعة    الجدول كالتال :10
 ADFاختبار ( نتائج 9الجدول ) 

 .eviewsال برنامل : الاعتماد علل م رجا المصدر
عوود الفور  الأول و لوك بودوا رابوت ولا اتجواه  كانوت قويم الاحتموالا  ذ ورر اً ولا تلاتوو  علول جوير الوحودة إا المتريرا  مستلارة مع

 %.5من مستو  الدلالة 
 اختبار الارتباط الذاتي بين الأخطاء العشوائية:

تتراوح امن المجال وتيجة ال كانت، وكلما Durbin-Watsonلاأتبار الارتباط اليات  بين الأأ ا  العشوا ية تم اللجو  لاأتبار قيم 
    الجدول التال : يوجد مشكلة ارتباط  ات  بين الأأ ا  العشوا ية وكانت الوتا ل هيا يعو  لا }1.38-2.62{

 Durbin-Watson  ( اختبار10الجدول ) 
 
 

 .eviews: الاعتماد علل م رجا  الالمصدر

  المتغيرات 
 بدون ثابت ولا اتجاه  مع ثابت  مع ثابت واتجاه 

 t Probقيمة  t Probقيمة  t Probقيمة 

 مؤ ر تمهيد الدأا 
 * 0.0021 20.7137 *** 0.0603 12.0767 0.1021 10.5846 عود المستو  
عود الفر   
 * 0.0021 20.7137 *** 0.0603 12.0767 0.1021 10.5846 الأول 

مؤ ر الاستلارار  
 المصر   

 *** 0.0987 10.6816 0.5579 4.89078 0.5891 4.65219 عود المستو  
عود الفر   
 * 0.0013 21.9046 *** 0.0713 11.6094 0.3305 6089675 الأول 

 مؤ ر الجدارة الا تمانية 
 0.7591 3.38551 0.6108 4.48894 0.8193 2.91638 المستو   عود

عود الفر   
 الأول 

5.83269 0.4422 7.72420 0.2590 19.6898 0.0031 * 

Durbin-Watson  النتيجة 
 لا يوجد مشكلة ارتباط  ات   1.501801
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 اختبار عدم تجانس تباين الخطأ العشوائي:

وتيجووة عوودم وجووود مشووكلة عوودم تجووانف تبوواين ال  ووأ الكانووت  ةالمسووتلال ا للمتريوور  Breeusch-Pagan-Godfreyبعوود إجوورا  اأتبووار 
 كانوووت الوتيجوووة م ابلاوووة للايموووة الموجوووودة  ووو  نتوووا ل الاأتبوووار وقووويم  R-squared(   36بعووود اووور  عووودد المشووواهدا  ) العشووووا  

 % ليلك نر   وجود مشكلة.5% و1الاحتمالا  جميعا ذكسر من 
 :Panelالمفاضلة بين نماذج 

( ونموووو ج الانلاووودار  و الأرووور اللابوووت PMالللروووة والتووو  هووو : نموووو ج الانلاووودار التجميعووو  ) Panelالانتلاوووال إلووول نموووا ج  الآا يوووتم
(FEM(   ونمو ج الانلادار  و الأرر العشوا )REM):و لك للمفاالة بيوهم ، 

  Redundant Fixed Effects – Likelihood Ratio اأتبوارعون طر وق اجورا   (FEM( و)PM)ذولًا سيتم المفاالة بين نموو ج  
 ونعووووود اجوووورا  المفااوووولة بيووووول وبووووين نمووووو ج (FEM)% نلاسوووا 10% و5% و1وه ا كانوووت الوتيجووووة ذ وووورر موووون مسووووتو ا  الدلالووووة 

(REM): وكانت الوتا ل كالتال ، 
 Redundant Fixed Effects – Likelihood Ratio( اختبار  11الجدول ) 

Test cross-section fixed effects 
 

 الومو ج المعتمد 
0.0242 FEM 

 .المصدر: م رجا  برنامل الايفيوز
وه ا كانت الوتيجة ذ ورر مون ( REM) للمفاالة بيول وبين نمو ج Hausman Testنلاوم باجرا  اأتبار  FEMبما ذا الومو ج هو 
 وكانت الوتا ل كالتال : (،FEM)% نلاسا 10% و5% و1مستو ا  الدلالة 

 Hausman Testاختبار ( 12الجدول ) 
Test cross-section random effects    الومو ج المعتمد 

0.0328 FEM 

 المصدر: م رجا  برنامل الايفيوز
 اختبار التوزيع الطبيعي لبقايا النموذج:

نتيجوووة ت ضووم للتوز وووم ال سيعوو ، و لووك نسوووبة إلوول  السووواق البلاووا وذظهوور  الوتوووا ل ذا  لبلاايووا متريووورا تووم اأتبووار التوز وووم ال سيعوو  
  :كما    الشكا التال %، وكانت الوتا ل 5للمتريرا  ذكسر من  Jarque-Beraاأتبار  احتمالية

0
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Series: Standardized Residuals

Sample 2011 2022

Observations 36

Mean      -1.85e-17

Median  -0.063994

Maximum  1.786176

Minimum -1.949352

Std. Dev.   1.002390

Skewness   0.076645

Kurtosis   1.978352

Jarque-Bera  1.600894

Probability  0.449128  
 ( اختبار التوزيع الطبيعي لبواقي النموذج 2الشكل ) 

 .المصدر: م رجا  برنامل الايفيوز
 
 
 



 ....                                                  ال  يب، حمرة  ذرر استلارار السووا ااسلمية المدرجة    سو  دمشق للأورا  المالية       
 

 21من  18

 :FEM. نتائج اختبار الفرضية وفق نموذج 3
 كانت نتا ل الاأتبار كما ه  متواعة    الجدول التال :

 FEM( نتائج 13الجدول ) 
 Coefficient  t-Statistic  Prob.  R-squared Adjusted R F-statistic Prob(F) 

ذرر الاستلارار  
 *** 0.0742 -1.847992 -1.367461 المصر   

0.289879 0.198251 3.163639 0.027256** 
 0.4118 -0.832013 -0.548557 ذرر الجدارة الا تمانية

 .eviewsإعداد: مست رجا  برنامل 

  يمكن تفسير  راية البلاا الر يسية الت  تلاول: (13والعودة للجدول ) بعد اجرا  جميم الاأتبارا  السابلاة
H01: المدرجوووة  ووو  سووو  دمشوووق لوولأورا  الماليوووة  وو  جوووودة ذرباحهوووا  لاسووتلارار السوووووا ااسوولميةرووور  و دلالووة احصوووا ية لا يوجوود ذ

 (.2022-2011) الممتدة ما بين ألل الفترة الملااسسية
عود مستو  دلالوة  واحصا ية نلحظ ذا متريرا  الدراسة  و دلالة معوو ةنر    راية العدم السابلاة ونلاسا بالفراية السديلة حيا 

 % ذ  ذاR-squared =29 ذ  نور   الفراوية الصوفر ة ونلاسوا الفراوية السديلوة، كموا ذا  Prob (F)= 0.027 % حيا كانوت 5
الاسوووتلارار المصووور   وجدارتووول الا تمانيوووة  ووو  جوووودة % مووون ذرووور 29يلاوووار   تفسوووير موووا تاسوووت اع ( ونسوووبة الرا عوووة الماليوووةSمؤ ووور )
مؤ وور الاسووتلارار المصوور   درجووة  نلاووصذ  كلمووا  Coefficientالو لاوواً ا ووارة  عكسووية، ذمووا عوون طسيعووة اتجوواه العلقووة  هوو  الأربوواح

بملاودار  مؤ ر تمهيد الودأاازداد واحد كلما  بملادار %( وكلما نلاصت الجدارة الا تمانية137واحد ازداد مؤ ر تمهيد الدأا بملادار )
كسيرة، وكما تم  كره سابلااً  لا علقة مؤ ر تمهيد الدأا وجودة الأربواح هو  علقوة عكسوية ذ  ذنول كلموا نلاوص  %( وه  نسب55)

ومؤ ر الجدارة الا تمانية  نلاص مؤ ر الاستلارار المصر  < ذنل كلما ---------مؤ ر الدأا ازداد  جودة الأرباح الملااسسية 
وهيا يعو  ذهمية العلقة بين المتريرا ، وعلل السووا ااسولمية السوع  دومواً ، ازداد مؤ ر الدأا ونلاصت جودة الأرباح الملااسسية

 و أأي نمو ج الانلادار الوها   الشكا التال :، نلاو الاستلارار والجدارة الا تمانية لك  تتمكن من تلالايق جودة الأرباح الملااسسية
 9+ 0.15 )2(XLR * 0.548 - )1(X S * 1.367-=  (Y) SMOOTH 

 . النتائج:4
 تم تل يص الوتا ل الت  تو ا إليها البلاا للإجابة علل ذسئلة مشكلة البلاا و راياتل كالتال :

( كانت كا من متوسق قيم  ا   الأرباح بعد الفوا د والضرا ب و ا   التود لاا  الولاديوة التشوريلية 2022-2011. ألل الفترة )1
سركووة، ذمووا موون جانووب متوسووق  ووا   ال وو  حالووة تيبووي ، وكوواا متوسووق الأربوواح بعوود الفوا وود والضوورا ب الأعلوول موون نصوويب بوووك 

 الدول  ااسلم .  بوك سور ةالتد لاا  الولادية التشريلية الأعلل  كانت من نصيب 
( كانوت متيبيبوة تتعورض 2022-2011أولل الفتورة ) الللروة . إا متوسق جودة الأرباح الملااسوسية  و  السوووا ااسولمية السوور ة2

 ( ذكلر السووا  ان فاااً    جودة الأرباح و لك بعد انتها  ذزمة اللار .2020لارتفاعا  وان فااا ، وكانت سوة )
(، وذعلول جوودة كانوت مون 2019( كانوت ذدنول جوودة ذربواح مون نصويب بووك الشوام  و  عوام )2022-2011. ألل  ترة الدراسوة )3

سركوة ال( عود بداية ذزموة اللاور ، كموا ذنول أولل هويه الفتورة كواا متوسوق جوودة ذربواح بووك 2011نصيب السووا الللرة    عام )
 هو الأ ضا من بين السووا وكاا متوسق بوك الشام من ذقا السووا جودة    ذرباحل.سور ة 

(  كواا متوسوق نسوبة رذس الموال 2022-2011ألل الفتورة ) Bank-O-Mater. من ألل تلاليا الايم الداألة    تكو ن مؤ ر 4
إلل الأ ول ونسبة حلاو  الملكية إلل الأ ول من ذكلر الوسب توأرراً بالأزموا   كانوت تعوان  مون ان فواض  و  قيمهوا، ذموا بايوة 

 الوسب  كانت جيدة نوعاً ما.
. وفيموا ي وص مؤ ور الاسوتلارار المصور    كانوت السوووا ااسولمية الللروة  ا  اسوتلارار موال  ومول ة ماليوة جيودة حيوا تجوواوز  5

 %(.64( حيا بلرت )2017( باستلوا  عام )2022-2011%( طيلة الفترة المدروسة )70الوسبة )
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( وكويلك كوواا متوسوق مؤ ور الاسووتلارار المصور   الأعلول أوولل 2011.  و  حوين ذا السووك الشووام تمتوم بوأعلل اسووتلارار  و  عوام )6
 بوووك سووور ة( ذمووا 2017الأقووا اسووتلاراراً موون بووين السووووا المدروسووة  وو  عووام ) سووور ة سركووةال(، وكوواا بوووك 2022-2011الفتوورة )

 (.2022-2011( ألل الفترة )Sبمتوسق مؤ ر ) استلاراراً الدول  ااسلم   كاا من ذكلر السووا الأقا 
. كمووا ذا السووووا ااسوولمية السووور ة لووم تتمتووم بجوودارة ا تمانيووة و ووق نسووبة الر ووم المووال  ووا لاووت نتووا ل الاسووتلارار المصوور    وو  ذا 7

الوودول   بوووك سووور ة( الأعلوول موون نصوويب بوووك الشووام والأقووا موون نصوويب 2022-2011الا تمانيووة أوولل الفتوورة )الجوودارة  متوسووق
 ااسلم .

 سواهمتالاستلارار المصر   والجدارة الا تمانية للسووا ااسلمية السوور ة . و لااً لوتا ل الاأتبارا  تو ا البلاا إلل ذا ان فاض 8
 هوويا يعووو  ذا  الملااسووسية ، ولكوون مؤ وور تمهيوود الوودأا علوول علقووة عكسووية مووم جووودة الأربوواح وو  ارتفووا  مؤ وور تمهيوود الوودأا

أوولل الفتوورة  الملااسووسية ان فوواض اسووتلارار السووووا ااسوولمية السووور ة وجوودارتها الا تمانيووة سوواهمت  وو  ان فوواض جووودة ذرباحهووا
(2011-2022). 

 . التوصيات:5
 من ألل البلاا ونتا جل، تم طرح بع  التو يا  كالتال :

رقابوة سياسوة عموا المودرا   و  سوعيهم لتلالايوق ذعلول الأربواح التشوديد علول . من الضرورة ذا تسعل السووا ااسلمية السور ة  و  1
 .الملااسسيةالت  تؤرر سلباً    جودة الارباح و لك لتجوب ممارساتهم  

تمهيوود الوودأا الووي  لا يلاتوواج إلوول تلايوو ا   ف الولاوود والتسووليف  وو  اتبووا  مؤ وور. توجيوول السووووا ااسوولمية السووور ة موون قسووا مجلوو2
 و لك للتميي  ما بين الأرباح وجودتها. الملااسسية الأرباحجودة  ي لااس من أللل   صية ذو تلاديرا   اتية    الاياس

. علوول السووووا ااسوولمية توجيوول سوويولتها الفا ضووة نلاووو الاسووتلمارا  الأملووا ور ووم موون قوويم وسووو ة التسووهيل  الا تمانيووة المبا وورة 3
الملادمة للعمل  مما يساهم    تلار ك عجلة الاقتصاد والاستفادة من الأرباح المجوية من جديد مما ي فوف العوب  علول المودرا  

    البلاا عن سسا    تلالايق الأرباح.

 لر م سو ة جودة ذرباحل. سور ة سركةال. ملااولة سع  بوك الشام للتريير من استراتيجياتل وذهدا ل والاستفادة من تجربة بوك 4
البلاوا عون طور  تسواهم  وو  ت  وي  مشوكلة الوديوا المعدوموة التو  كانووت بالوودول  ااسولم   بووك سوور ة مون الأ ضوا ذا يلاووم. 5

 السسب    ان فاض جدارتل الا تمانية واستلاراره المصر   والاستفادة من تجار  بوك الشام     لك.

، وملاارنتها مم مؤ ر تمهيد الدأا وبياا الفور  بوين المؤ ورا  . إمكانية إعادة هيا البلاا بدراسة طر  ذأر  لاياس جودة الأرباح6
، ذو إعوادة هويا (S)لسيواا الفور  موا بيوهوا وبوين مؤ ور  Z-Scoreكمؤ ورا   ودراسة مؤ ر ُأر من مؤ را  الاستلارار المصر  

 ذو ق اعا  مصرفية    بلداا ذأر  مرايرة لعيوة هيا البلاا. السور ة البلاا    المصارف التلاليدية
 

 التمويل:
 (.501100020595) التمو ا رقم و ق دمشق جامعة من ممول البلاا هيا
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طبلاووواً للشووومول الموووال  وذروووره علووول  CAMELSت وووو ر نموووو ج لتلايووويم الأدا  المصووور   (. ، يوووواير2023ذبوووو سوووليماا، ملامووود. ) .1
 . المجلة العلمية للبلاوث التجار ة. العدد الأول.الجدارة الا تمانية

 .1. العدد:23. مجلة البلاوث المالية. مل:انعكاسا  اا صاح السرد  علل جودة الأرباح الملااسسية(.  2022ذحمد، ملامد. ) .2
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تلايوويم جووودة الأربوواح الملااسووسية  وو  ألووق الايمووة موون ، ذيلووول(. 2023السوويد، علوو . والب و سوو ، مووروة. وبصووسوز، ذحموود. ) .4
. المجلوة العلميوة للدراسوا  والبلاووث الماليوة واادار وة. موةور حملة الاسهم "دراسة ت سياية علل ق ا  الاتصالا     مصور"

 .3. العدد:15مل:

ذرر ت سيوق المراجعوة المشوتركة علول جوود الأربواح بوالت سيق علول الشوركا  المسواهمة الملايودة ، ُ ار(.  2023العراق ، السيد. ) .5
 . مصر.1. مجلة التجارة والتمو ا. العدد:   سو  الأورا  المالية المصر ة

ذروور التعو ضووا  والمكا وود  المد وعووة علوول جووودة الأربوواح "دراسووة ت سيايووة  وو  المصووارف المدرجووة (. 2023المالووك، ذحموود. ) .6
 . سور ة.3. العدد:39. مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والسياسية. مل:امن سو  دمشق للأورا  المالية"

ذروور الوفووا  لل وودما  الماليووة  وو  اللا ووا  المصوور    وو  مجموعووة موون السلووداا (. 2023الوعيموو ، زهوورا . والسووبعاو ، ملاموود. ) .7
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