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                             :الملخص
معجججدلاض م جججية عاليجججة،  2022و 2011سججججلا الاقتصجججاد السجججوري خجججزم ال تجججر  ال م يجججة  ججج   

وذلججب بسججااب التراجججي اليا ججر  ججي العججرا بسججاب الاني ججاا اليا ججر  ججي ال ججام ، ومراجججي سججعر 
صججرا الل ججر ، وار ججرار التججي لجقجج  بالتجججار  اليارجيججة نتيجججة العقولججاض الاقتصججادية والجججر  
علجججو سجججورفة، وم جججاقة عجججج  المواتنجججة العامجججة ومموفلجججم عاجججر ا قجججراا الم ا جججر مججج  المصجججرا 

 المرك ي  ي ظلا مسجتو  نن جاع عجالي مجي مجدلإور ا تجراداض العامجة. لإ جا، لإجد   الدراسجة نلجو

. وقججد مججة اعتمججاد معالجججة ظججالإر  الت ججية ججي المركجج ي سججورفة لمصججرا مق ججية السياسججة ال قديججة 
متغ ججراض الدراسججة المتمفلججة  ججي أدواض الاعتمججاا، سججعر ال اعججد ، سججعر  ججي  ججو  اليمججي المجج    

الصججرا، كمتغ ججراض مسججتقلة، ومعججدم الت ججية كمتغ ججر مججابي، وقججد مججة معالجججة الايانججاض علججو 
أساس السزسلا ال م ية للمتغ راض )ال انلا داما( واخت جار مثي رلإجا علجو المتغ جر التجابي باسجتيدام 

 .Eviews v.12 رنام   
دلالججة نحصججاعية أيججر ذو وججود الدراسججة نلجو مجموعججة مجج  ال تججاع  كجاا مجج  ألإم ججا خلصجج  وقجد 

لاستيدام سعر ال اعد  كثحد أدواض السياسجة ال قديجة  جي معالججة ظجالإر  الت جية، ح جث كانج  
العزقججة عيسججية  جج   سججعر ال اعججد  والت ججية، ووجججود أيججر ذو دلالججة نحصججاعية لاسججتيدام سججعر 
الصرا كثحد أدواض السياسية ال قدية  ي معالجة ظالإر  الت ية، ح ث كان  العزقة طردية 
    سجعر الصجرا والت جية، وكجولب وججود أيجر ذو دلالجة نحصجاعية لاسجتيدام الاعتمجاا كثحجد 
أدواض السياسة ال قدية  جي معالججة ظجالإر  الت جية  جي الاقتصجاد السجوري، وقجد كانج  العزقجة 

     الاعتماا والت ية طردية.
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Abstract: 
During the period between 2011 and 2022, the Syrian economy recorded 

high inflation rates, due to the significant decline in supply due to the 

significant decline in output, the decline in the exchange rate of the Syrian 

Pound, the damage to foreign trade as a result of economic sanctions and the 

war on Syria, and the worsening general budget deficit and its financing 

through direct lending from the Central Bank in light of a high level of 

spending and deteriorating public revenues. Here, the study aimed to 

evaluating monetary Policy of Central Bank of Syria to target inflation.The 

quantitative approach was adopted in light of the study variables, represented 

by credit instruments, interest rates, and exchange rates, as independent 

variables, and the inflation rate as a dependent variable. The data was 

processed on the basis of time series of variables (panel data) and their 

impact on the dependent variable was tested using the EViews version 12. 

The study concluded with a set of results, the most important of which was 

the presence of a statistically significant effect of using the interest rate tool 

as one of the monetary policy tools in treating the phenomenon of inflation, 

as the relationship was inverse between the interest rate and inflation, and 

the presence of a statistically significant effect of using the exchange rate as 

one of the monetary policy tools in Treating the phenomenon of inflation, as 

the relationship between the exchange rate and inflation was positive, as well 

as the existence of a statistically significant effect of using the credit tool as 

one of the monetary policy tools in treating the phenomenon of inflation in 

the Syrian economy, and the relationship between credit and inflation was 

positive. 
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 :Introduction المقدمة .1
والتججي معرقججلا عججرا بالعولمججة قججد عجج تض مشججيلة الت ججية نا التطججوراض الاقتصججادية الرالإ ججة وانججدماي اقتصججادياض العججالة  ججي نطججار مججا ي  

المسججتو  المقاججوم مجج  ال مججو والر اصيججة الاقتصججادية، ح ججث يشججيلا الارم ججاع  ججي المسججتو  العججام للاسججعار خطججرا  كا ججرا  علججو الاسججتقرار 
الاقتصادي، لي  ييتلف مجثي ره مج  اقتصجاد نلجو وخجر وذلجب حسجب قجو  ومتانجة القاعجد  الاقتصجادية  جي الالجد، ولالتجالي نججد أا اريجر 

قججد اعتمججدض اليف ججر مجج  الججدوم اسججتقرار ارسججعار كثحججد ارلإججداا ارساسججية ،   ججي سججورفة كالجالججةييججوا جليججا  أكفججر  ججي الججدوم ال اميججة، 
دواض متسجة أميانية وطرع عزججم مج  خجزم مق يجاض وسياسجاض و إو  معالجة ظالإر  الت يةللسياساض المالية وال قدية وذلب م  خزم 

بالمرونة والسرعة لمواك ة التطوراض الجاصجلة  جي ظجالإر  الت جية  جي ميتلجف اقتصجادياض العجالة، ولياصجة  جي سجورفة، التجي معجاني 
مصجرا المركج ي لللتق جية السياسجة ال قديجة وقجد ججا  لإجوا ال ججث  م  حر  ظالمة وحصار جاعر، ومجدياض داخليجة وخارجيجة متعجدد .

 .خزم  تر  الجر   ي وعلو سورفة معالجة ظالإر  الت ية ي  ي سورفة 
 :(Literature Reviewالمرجعية ) الدراسات .2

وقجد لإجد   الدراسجة نلجو مجل جلا أيجر الاسجتقزلية كشجر   جروري  (2019)التل جاني، ودراسجة وم  جا   مة مراجعة مجموعة مج  الدراسجاض
دوره ال اعججلا  ججي اسججت داا الت ججية، ومجق ججق الاسججتقرار ال قججدي وألإججداا السياسججة ال قديججة للدولججة، وقججد  المصججرا المركجج ي لممارسججة 

اعتمججدض الدراسججة المجج    اليمججي مججي الم  ججج   الاسججتقراعي والاسججت  اطي، وقججد خلصجج  الدراسججة نلججو وجججود  عزقججة عيسججية  جج   درجججة 
لإجد    (2020)يج جو، تاتجر، مج جو ، دراسجة  ونسج ة العجج   جي المواتنجة العامجة ال جاجة عج  الت جية. المصارا المرك فةاستقزلية  

كثحد اردواض غ ر التقل دية للسياسة ال قدية التي استيدمت ا الولاياض المتجد  ارمرفييجة  -الدراسة نلو اخت ار سياسة التيس ر اليمي 
لليروي م  حالة الانيماش التي  ج دم ا خجزم ارتمجة الماليجة العالميجة، ح جث قجام بموجا جا الاحتيجاطي ال  جدرالي بعمليجة موسجي نقجدي 

علجو معجدم الت جية  –م  خزم  را  الس داض الجيومية وميفيض لمعدلاض ال اعد    دا التثي ر علجو الاقتصجاد المجالي والجييقجي 
 ي الولاياض المتجد  ارمرفيية، وذلب باستيدام مجل لا قياسي يست د نلو مقارلة الانجدار الوامي لل جواض   2015-2008خزم ال تر   

، وقد خلص  الدراسة نلو أا لسياسة التيس ر اليمي أيرا  مع وفا  موج جا  علجو معجدلاض الت جية علجو المجد  ARDLال م ية الموتعة  
لإد   الدراسجة لاخت جار أيجر أدواض السياسجة ال قديجة وكجولب سجعر الصجرا علجو الت جية  (2021) وسيالة،  . دراسة  القص ر والطوفلا

 ي المد  الطوفلا والقص ر، وقد اعتمدض الدراسة الم    التجل لي اليياسي، وقد مة اختيار معدم الت ية كمتغ ر مابي، ونمو ال جام  
، معدم سعر ال اعد  علو الوداعي، معدم نعاد  اليصة، وسعر الصرا الاسمي كمتغ جراض مسجتقلة، وقجد مجة GDPا جمالي الجييقي  

، وقد خلص  الدراسة نلو أا لإ اك أير طوفلا ارجلا     المتغ جراض 2016-1970خزم ال تر   ARDLاستيدام ارسلو  اليياسي 
المستقلة والت ية، وكجولب نلجو وججود عزقجة طرديجة  ج   كجلا مج  عجرا ال قجود، سجعر الصجرا ومعجدم نعجاد  اليصجة والت جية  جي 

)عاجدالم عة، ص جة، دراسجة  المد  القص ر والطوفلا    مجا عزقجة عيسجية  ج   ال جام  الجييقجي وسجعر ال اعجد  علجو الوداعجي  جي ارجلج  .
لإجد   الدراسججة نلجو م اقشججة مججار  الججدوم  جي اسججت داا الت جية وانعياسججام ا علجو صججع د السياسجاض، وقججد  (2020وطلججة، الول ججد، 

خلص  الدراسة نلو الدوم ما   ما ي عجرا بسياسجة الت جية المتيامجلا ولإجي سياسجة تجتة بمقت جالإا الت سج ق والتيامجلا مجا  ج   كجلا مج  
أدواض السياسججة ال قديججة وأدواض السياسججة الاحتراتفججة اليليججة   ججدا ندار  الطلججب اليلججي بشججيلا تت ججم  مجق ججق ال ججد    معججا  الاسججتقرار 

لإججد   الدراسججة نلججو التعرفجج  بسياسججة اسججت داا الت ججية ومو ججيو ال ججروا التججي مطججورض  (2021)  ججدر،  . دراسججة السججعري والمججالي
   ا، ن ا ة نلو نجرا اض مطا ق السياسة، ومق ية أدا  سياسة است داا الت ية، وختم  بعرا مجار  بعجض الجدوم ال اميجة التجي 
ط ق  لإوا ا طار، وقد خلص  الدراسة نلو أا الدوم ال امية قد م جو  ي ندار  السياسة ال قدية نذا أصلج  ن م ا الماليجة وطجوترض 

ننشججا    ججب معلومججاض  المصججرا المركجج ي أسجواق ا الماليججة، مججي  ججرور  مججو  ر وليججاض متقدمججة للت اججؤ بمعججدم الت جية ممججا يسججتدعي مجج  
يجتوي علو معطياض ع  المتغ راض التي ممي جم مج  رصجد معجدم الت جية علجو المجد  ال ع جد وإصجدار مقجارفر دورفجة عج  المتغ جراض 
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الاقتصادية وال قدية التي ل ا مثي ر علو معجدم الت جية، مجي مع فج  الشج افية ورلجه امجالإجاض الت جية بسجلوكياض السجلطة ال قديجة مج  
 خزم مغ  ر أدوام ا ال قدية.

 ما يميز البحث عن الدراسات السابقة:
وسياسجة التسجج  ر اليمججي و ججي  المصججرا المركجج ي علجو الججرغة أا الدراسججاض ناقشجج  مق يجاض متعججدد  لاسججت داا الت ججية مج  اسججتقزلية 

 جججي لمصجججرا المركججج ي  جججي سجججورفة مق جججية السياسجججة ال قديجججة ل سجججلط  ال جججو  علجججوأن جججا لإجججوه الدراسجججة مجججا يم جججت    ئجججاض ميتل جججة، نلا أا 
 .السورفة ارتمة خزم  تر است داا الت ية 

 :Problem Statement مشكلة البحث .3
الت ججية مجج  خججزم عججد  وسججاعلا وأدواض م  ججا التججدخلا  ججي سججوع الصججرا والرقابججة علججو  معالجججةالسججوري  المصججرا المركجج ي يجججاوم 
 :التاليةوف افق ع  لإوا التساؤلاض . ومق  د الس ولة الوارداض

 ؟لسياسة ال قدية معالجة ظالإر  الت يةلإلا استطاع  ا -1

 ؟الت ية معالجة ظالإر لر ي قدرم ا  ي  السياسة ال قديةمالإي اميانياض مطوفر ادواض  -2

 يسعو ال جث نلو مجق ق مجموعة م  ارلإداا: :Research Objectives أهداف البحث .4

 .معالجة ظالإر  الت يةعلو لج ة قدرم ا  يةالسياسة ال قدمق ية   -

 .معالجة ظالإر  الت ية ر ي قدرم ا  يالسياسة ال قدية ل مقدية مقترحاض لتطوفر ادواض -

 :Research Importance أهمية البحث .5

مشيلة الت ية وم عامم السلاية م  اني اا لييمة العملية الوط ية، وارم اع مستو  ارسعار، واليلجلا  جي مستمد الدراسة ألإم ت ا م   
سججعر الصججرا، وخلججلا  ججي الم جج اا التجججاري. وللجججد مجج  ويججار الت ججية والتم  ججد للزسججتقرار وال مججو الاقتصججادي جججا ض ألإميججة ال جججث 

 ية م  خزم أدواض السياسة ال قدية.سالا معالجة م رتامم السلاللوصوم ل
 :Research Variables تغيرات البحثم.  6

 .سعر ال اعد ، الاعتماا، سعر الصرا: ةالمستقل  اضالمتغ ر   -

 .معدم الت يةالمتغ ر التابي:  -

 : Hypothesis فرضيات البحث.  7

 . لتثي ر سعر ال اعد   ي معدم الت يةتوجد أير ذو دلالة نحصاعية  -

 .لتثي ر الاعتماا  ي معدم الت ية نحصاعية دلالة ذو أير توجد -

 .لتثي ر سعر ال را  ي معدم الت ية نحصاعية دلالة ذو أير توجد -

 :Research Model نموذج البحث.  8

 :اضعلو متغ راض الدراسة وال ر ياض ال جفية و ي ال احث ال موذي الآمي الوي تليص  يلا العزقة     المتغ ر     ا  
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 :Methodology منهج البحث.  9

الميتجب    الايانجاض مج    جمجي ح جث مجة    ، 12نصدار     Eviews   اليمي، واستيدم   رنام   الوص ي   الم    علو  اعتمدض الدراسة  
 . المرك ي للإحصا  

 :Materials and Methodsمواد البحث وطرائقه .  10
  :التضخممفهوم  –أولًا 

اختلف العلما  والم يروا  ي و ي معرفج  ل جالإر  الت جية، وكجاا لإجوا الاخجتزا بجسجب ال اوفجة وال احيجة التجي ت  جروا م  جا نلجو 
: وو ق لإوا الامجاه م  خزم أس ابم علو أا ملب ال فجاد   جي الت ية ظالإر  نقدية لإوه ال الإر . فيما تلي معارف  متعلقة بالت ية:

التوسجي  جي خلجق الاعتمجاا، أو  ،ال قود التي مؤدي نلو ارم اع ارسعار، سوا  ظ رض ملب ال فاد   جي عجرا ال قجود، ا صجدار ال قجدي
: يميج  أا ي عجرا الت جية  جي لإجوا السجياع مج  خجزم نتاعججم الت ية ظالإر  سعرفة .(2000) يجة،  م  خزم الطلب علو ال قود

وعلجو العيجم مج  ذلجب موججد حجالاض اني جاا مسجتمر  ، ك الإر  سعرفة وذلب بإقرار وجود حالة م يمية م  خجزم ارم جاع ارسجعار
مسججتوفاض   ججاللاسججعار معاججر  عجج  حالججة انيمججاش، ول ججا  علججو ذلججب يميجج  معرفجج  الت ججية علججو أنججم حركججة مسججتمر  معججرا مجج  خزل

  .(Kumo, 2015) (2003)عوا الله وال ولي،   ارسعار ارم اعا  م ما  
 أسباب التضخم: -ثانياً  

ولإججو تفججاد   :التمويللب بللالعجز ،ارم ججاع ميججالي  ا نتججاي، ا  ججرا   ججي نصججدار ال قججود المصججرفية نججوج  ألإججة أسجج ا  الت ججية فيمججا تلججي: 
، وسججاب ذلججب ارم ججاع ا ن ججاع الاسججت زكي والاسججتفماري بغججرا تفججاد  الطلججب (2010) ركججاا،  ال  قججاض العامججة عجج  ا تججراداض العامججة

اليلي ال عام دوا مقا لة ذلب بعرا كلي مما تؤدي نلو ال اعض ال قدي وإلو ارم اع ارسعار ولإوا ما ي سمو بالت ية الطلاي، وقجد 
ال فججاد   ججي الطلججب علججو السججلي واليججدماض مجج  طججرا رجججام ارعمججام، القطججاع ، ييججوا التموفججلا بججالعج  مجج  أجججلا ملايججة الاحتياجججاض

العاعلي والجيومة، ك تيجة لولب يجدث  غه  ي الطلجب لا يقا لجم أي تفجاد   جي ننتجاي السجلي واليجدماض فيججدث اخجتزم  جي التجواتا 
 .(2016)الجاي،      العرا والطلب ال عام  ترم ي ارسعار وفجدث الت ية

 :متطلبات تطبيق سياسة استهداف التضخم -  ثالثاً 
كان   عالية السياسة ال قدية التقل دية  ي الجد م  الت ية م صرا الو الييفية التي مستطيي م  خزل جا السجلطة ال قديجة التجثي ر   نذا

ميانيجة السجلطة ن ي مستو  ال شا  الاقتصجادي لتجق جق لإجدا اسجتقرار الاسجعار.  جثا  عاليجة سياسجة اسجت داا الت جية متعلجق بمجد  
ساسججي للسياسججة ال قديججة  ججي المججد  الطوفججلا. ول ججماا  عاليججة لإججوه السياسججة أال قديججة للججتجية  ججي المعججدم او المججد  المسججت دا ك ججدا 

  ، ولإي كما تلي:(Debelle et al., 1998) لاست داا الت ية رو  يجب مو ر 
فعد م  المتطل اض الاساسية لاست داا الت ية م  خزم اعطا  استقزلية كاملة للا ب المرك ي و :  المصرا المرك ي استقزلية   -1

اعطججا  قججدر أكاججر للسياسججة ال قديججة  توجيججم اردواض ممججا يع ججي للتعججدتلا الجججر ردوامججم ال قديججة للوصججوم الججو لإججدا الت ججية المجج ي ض 
 لعججج  الم  انيججة الجيوميججة مجج  خججزم التوسججي ال قججدي المصججرا المركجج ي بشججيلا  عججام لالججوف الإججدا  ا ومشجج ر  ججم يا  الججو عججدم مموفججلا 

(Mishkin, 2001). 
انعدام اسجت دا اض اسجمية اخجر  مفجلا الاججور او مسجتو  التشجغ لا او سجعر الصجرا الاسجمي ب وجود لإدا واحد للسياسة ال قدية:  -2

 متعارا ومجق ق استقرار الاسعار  ي المد  الطوفلا. 
يجججب اا ميججوا لإ ججاك عزقججة مسججتقر  وفميجج  الت اججؤ   ججا  جج    وجججود عزقججة مسججتقر   جج   ادواض السياسججة ال قديججة ومعججدم الت ججية:  -3

 .(2019)اليرلوطلي،ادواض السياسة ال قدية ومعدم الت ية.
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 التضخم في سورية وآليات استهدافه المطبقة: – رابعاً 
%، وفعجود ذلجب 84.9معجدم م جية  2022،    مجا سججلا  جي العجام 2011%  جي العجام 4.47معدم م جية سجلا الاقتصاد السوري  

التراجي اليا ر  ي العرا بسجاب الاني جاا اليا جر  جي ال جام ، ومراججي سجعر صجرا الل جر  ن جا ة للا جرار   الارم اع الجامو بساب
م ججاقة عججج  المواتنججة و وارم ججاع ميججالي  الاسججت راد، والجججر  علججو سججورفة، التججي لجقجج  بالتجججار  اليارجيججة نتيجججة العقولججاض الاقتصججادية 

ا تراداض العامجة مج  ال جراعب  مدلإورالعامة ومموفلم عار ا قراا الم ا ر م  المصرا المرك ي  ي ظلا مستو  نن اع عالي مي 
 (.2023الميتل ة وارعمام التيرفاية التي لجق  بقطاع ال  ه الوي كاا يشيلا موردا  رعيسيا  للمواتنة العامة )اليط ب وك عاا، 

الججة  ججي التججدخلا  ججي المجا  ججة علججو القججو  الشججراعية لل ججر  السججورفة  وم ججي    علمججا  أنججم خججزم ارتمججة لججة مجج جو السياسججية ال قديججة السججورفة بججثا ميججوا  عت
ة المعججروا   ججمراجججي اردا  الاقتصججادي، ممججا أصججا  الم  انيججة بعججج  كا ججر. كمججا أسجج م  ظججروا الجججر   ججي ر ججي كل و ور سججعر الصججرا  لإ مججد 

  السلعي بساب ارم اع كل ة ع اصر ا نتاي وعلجو ارخجص المسجتل ماض الداخلجة  جي العمليجة ا نتاجيجة المسجتورد   جي أغلجب ارحيجاا مج  اليجاري، 
 (. 2019مما أد  نلو ارم اع ارسعار واستمرار الت ية ولإو ما أد  نلو انتقام أير سعر الصرا علو ارسعار المجلية )س رو ،  

المركجج ي عمججلا جالإججدا  علججو الججتجية  ججي سججعر الصججرا ومفا تججم علججو  تججراض تم يججة بجججده  سججورفة  مصججرا    أا   ولإ ججا لا  ججد مجج  ا  ججار  نلججو 
اردنججو كونجججم تججؤير  جججي معججدلاض الت جججية،  عمججلا علجججو  ججرا ق جججود علججو التعامجججلا بججالقطي ارج اجججي للجججد مججج  تفججاد  الطلجججب عليججم، مجججي  

و جي ق جود مشجدد  علجو الاسجت راد ور جي  و المجاولاض ل  ه أسعار السلي واليدماض، ومشجيي ا نتاي المجلجي ومج  ج  ال شجا  ا نتجاجي،  
(. علمججا  أا مصجججرا سججورفة المركججج ي سجججعو  2021الرسججوم الجمركيجججة للجججد قجججدر المسججتطاع مججج  الطلججب علجججو القطجججي ارج اججي ) يطجججار،  

ام قرفججب مجج     ججاض الل ججر   قل مسججتوفاض التواتنيججة و جج ه م ال للج ججا  علججو معججدلاض م ججية م ي  ججة نسججايا  مججي ندار  سججعر صججرا حييقججي  عججت
 . ( 2021السورفة )المسله ولإا ة،  

 الدراسة العملية: 
علو السياسجاض ال قديجة ودورلإجا  جي الججد مج  الت جية ح جث مجة اعتمجاد الايانجاض السج وفة لل تجر   - ي الدراسة العملية  –س تة الترك    

 كسلسلة تم ية للدراسة، وذلب م  خزم: 2022-2011الممتد  م  

 .زسلا ال م ية لمتغ راض الدراسةدراسة الاستقرارفة للس -
 .دراسة استقرارفة سلسلة لوغارفتة ا عتماا -

 عتماا ما    ي الشيلا الامي:الم ج و الاياني لسلسلة لوغارفتة الا :المنحنى البياني - أولا
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 الائتمان لسلسلة ( المنحى البياني 1الشكب ) 

متو جو  حجوم وسججه حسجا ي يا ج ، كمجا أنجم لإ ججاك امجالإجا عامجا مت اقصجا حتججو  ( لا)الاعتمجاانزحجظ مج  خجزم الم ج جو أا السلسججلة 
مما توحي ل ا مادعيا  وجود مغ ر م ت ة  ي الامجاه العام  دلالة  2021ولغاية عام  2015وامجالإا عاما مت اتدا م  عام   2014عام  

 .ال م  أي أا السلسلة غ ر مستقر ، و ي اض أو ن ي ذلب نقوم بإجرا  الاخت اراض ا حصاعية
عاجر التجقجق مج   ر جج تي اخت ججار الارم جا  الجوامي للمتغ جراض المدروسججة مجة : داللة الارتبللال الل اتي والارتبلال اللل اتي الجزئلي - ثانيلاً 

 )جميي معامزض الارم ا  الوامي = ص ر(    kρ: 0H 0 = العدم الام ت  :
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≠ 0   kρ: 1H ص ر( ≠)جميي معامزض الارم ا  الوامي 

وفاجج   الجججدوم الامججي نتججاع  اخت ججار الارم ججا  الججوامي علججو     تججر  نبطججا ،   24مججة الاعتمججاد علججو    Ljung-Box (Q)ع جد حسججا  قججية  
-Q، وقية  PAC، ومعامزض الارم ا  الوامي الج عي  ACسلسلة ا عتماا، ح ث ي  ر  ي الجدوم قية معامزض الارم ا  الوامي  

Stat   وp-value   ليلا م  ا . 
 ( اختبار الارتبال ال اتي لسلسلة  الإئتمان 2جدول) ال

Date: 02/02/23   Time: 17:25

Sample: 2010Q1 2022Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.881 0.881 42.699 0.000

2 0.754 -0.09... 74.654 0.000

3 0.637 -0.03... 97.915 0.000

4 0.504 -0.14... 112.75 0.000

5 0.411 0.105 122.84 0.000

6 0.314 -0.10... 128.84 0.000

7 0.224 -0.01... 131.97 0.000

8 0.117 -0.19... 132.85 0.000

9 0.025 0.029 132.89 0.000

1... -0.04... -0.04... 133.04 0.000

1... -0.12... -0.05... 134.04 0.000

1... -0.19... -0.13... 136.66 0.000

1... -0.26... -0.04... 141.54 0.000

1... -0.30... 0.008 148.41 0.000

1... -0.34... -0.07... 157.60 0.000

1... -0.39... -0.15... 169.95 0.000

1... -0.41... 0.027 184.00 0.000

1... -0.42... 0.015 198.72 0.000

1... -0.41... -0.02... 213.60 0.000

2... -0.40... -0.10... 228.29 0.000

2... -0.38... 0.007 241.92 0.000

2... -0.34... 0.085 252.87 0.000

2... -0.30... -0.02... 261.61 0.000

2... -0.23... 0.020 267.33 0.000

 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
مساوي الص ر ع د كلا درجاض الابطا  ولإي ذاض دلالة مع وفة لولب نر ض  ر ية العدم،   Probم  الجدوم السا ق نزحظ اا قية 

أي أا لإ اك وجود لزرم ا  الوامي  ي السزسلا المدروسة، ومعامزض الارم ا  لا مساوي الص ر، والعواعد غ ر مستقلة ذاميا .  
 ولتثك د ذلب نقوم باخت ار دييي  ولر المطور. 

 رم جة ومجدتجد المدروسجة ال م يجة السزسجلا سجيوا  مجد  مج  للتثكجد :اختبار استقرارية السلسللة ملن خللال اختبلار جل ر الوحلدة - ثالثاً 

 :الامي ال تاع  مو جة  ي الجدوم(، ADFميامل ا مة استيدام اخت ار الجور ارحادی لدييي  ولر المطور )
 

 ( لدراسة استقراية سلسلة الإئتمان ADF( نتائج اختبار ) 3الجدول ) 
 ADFقيمة اختبار 

 عند الفرق الاول عند المستوى  

 t-Statistic Prob t-Statistic Prob ال موذي

 1ال موذي
-0.929245 0.9444 -6.74409 0 

 )يا   ومرك ة امجاه عام(

 2ال موذي
-1.15853 0.6853 -6.74478 0 

 )يا  (

 3ال موذي
-0.709818 0.4044 -6.76576 0 

 )دوا يا   وامجاه( 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
  Prob( المو ججججة  جججي الججججدوم السجججا ق أا سلسجججلة لوغجججارفتة ا عتمجججاا مسجججتقر   جججي ال جججرع الاوم ح جججث أا قيمجججة  ADF   ججج  نتجججاع  اخت جججار ) 

أصجغر مج   ADF لاخت جار   Probح ث أن ا أص ج  سجاك ة ع جد ال مجوذي الاوم أي مجي يا ج  وامججاه عجام ح جث كانج  قيمجة    ADFلاخت ار  
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، ولالتججالي نججر ض  ر ججية العججدم ونقاججلا ال ر ججية الادتلججة بعججدم وجججود جججور وحججد  والسلسججلة مسججتقر  ع ججد المسججتو  أي ان ججا متياملججة مجج   0.05
 . I(1)الدرجة  

 :دراسة استقرارية سلسلة لوغاريتم سعر الفائدة
 : الم ج و الاياني لسلسلة لوغارفتة سعر ال اعد  ما    ي الشيلا الامي:المنحنى البياني -أولا 
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 سعر الفائدة   ( المنحى البياني لسلسلة 2الشكب ) 

متو ججو  حججوم وسججه حسججا ي يا جج ، كمججا أنججم لإ ججاك امجالإججا عامججا مت اقصججا  ) سججعر ال اعججد ( لانزحججظ مجج  خججزم الم ج ججو أا السلسججلة 
مما توحي ل ا مادعيا  وجود مغ جر م جت ة  جي الامججاه العجام  2021ولغاية عام  2016وامجالإا عاما مت اتدا م  عام   2015حتو عام  

 . دلالة ال م  أي أا السلسلة غ ر مستقر ، و ي اض أو ن ي ذلب نقوم بإجرا  الاخت اراض ا حصاعية
عار التجقق م   ر  تي العدم اخت ار الارم ا  الوامي للمتغ راض المدروسة  مة دالة الارم ا  الوامي والارم ا  الوامي الج عي:   -  يانيا  
 )جميي معامزض الارم ا  الوامي = ص ر(    kρ: 0H 0 =  :م ت  الآ

≠ 0   kρ: 1H( جميي معامزض الارم ا  الوامي≠ )ص ر 
وفا   الجدوم الامي نتجاع  اخت جار الارم جا  الجوامي علجو سلسجلة    تر  نبطا ، 24مة الاعتماد علو  Ljung-Box (Q)ع د حسا  قية 

 Q-Stat، وقجية PAC، ومعجامزض الارم جا  الجوامي الج عجي ACال اعد ، ح ث ي  ر  ي الجدوم قية معجامزض الارم جا  الجوامي   سعر
 ليلا م  ا. p-valueو

 ( اختبار الارتبال ال اتي لسلسلة  سعر الفائدة 4الجدول) 
Date: 02/02/23   Time: 17:34

Sample: 2010Q1 2022Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.870 0.870 41.676 0.000

2 0.744 -0.05... 72.798 0.000

3 0.626 -0.04... 95.229 0.000

4 0.521 -0.01... 111.09 0.000

5 0.436 0.017 122.46 0.000

6 0.351 -0.06... 129.97 0.000

7 0.251 -0.12... 133.89 0.000

8 0.148 -0.08... 135.29 0.000

9 0.056 -0.03... 135.49 0.000

1... -0.02... -0.06... 135.54 0.000

1... -0.10... -0.08... 136.37 0.000

1... -0.20... -0.15... 139.28 0.000

1... -0.27... -0.01... 144.79 0.000

1... -0.36... -0.15... 154.44 0.000

1... -0.43... -0.10... 168.98 0.000

1... -0.50... -0.12... 189.00 0.000

1... -0.49... 0.227 208.59 0.000

1... -0.48... -0.09... 228.14 0.000

1... -0.48... -0.08... 247.89 0.000

2... -0.49... -0.12... 268.92 0.000

2... -0.43... 0.282 285.95 0.000

2... -0.37... -0.03... 298.95 0.000

2... -0.31... -0.06... 308.26 0.000

2... -0.23... 0.002 313.87 0.000

 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
مساوي الص ر ع د كلا درجاض الابطا  ولإي ذاض دلالة مع وفة لولب نر ض  ر ية العدم،   Probم  الجدوم السا ق نزحظ اا قية 

أي أا لإ ججاك وجججود لزرم ججا  الججوامي  ججي السزسججلا المدروسججة، ومعججامزض الارم ججا  لا مسججاوي الصجج ر، والعواعججد غ ججر مسججتقلة ذاميججا . 
 لر المطور. ولتثك د ذلب نقوم باخت ار دييي  
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 رم جة ومجدتجد المدروسجة ال م يجة السزسجلا سجيوا  مجد  مج  للتثكجد :اختبار استقرارية السلسللة ملن خللال اختبلار جل ر الوحلدة - ثالثاً 

 :الامي ال تاع  مو جة  ي الجدوم(، ADFميامل ا مة استيدام اخت ار الجور ارحادی لدييي  ولر المطور )
 ( لدراسة استقراية سلسلة  سعر الفائدة ADF( نتائج اختبار ) 5جدول ) ال

 ADFقيمة اختبار 

 عند الفرق الاول عند المستوى  

 t-Statistic Prob t-Statistic Prob ال موذي

 1ال موذي
-1.671898 0.7493 -7.0182 0 

 )يا   ومرك ة امجاه عام(

 2ال موذي
-1.670709 0.4398 -7.08866 0 

 )يا  (

 3ال موذي
-0.803024 0.3633 -7.12791 0 

 )دوا يا   وامجاه( 

.E-views المصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام     
( المو ججة  جي الججدوم السجا ق أا سلسجلة لوغجارفتة سجعر ال اعجد  مسجتقر   جي ال جرع الاوم ح جث أا قيمجة ADF     نتجاع  اخت جار )

Prob  لاخت ججارADF  ح ججث أن ججا أصجج ج  سججاك ة ع ججد ال مججوذي الاوم أي مججي يا جج  وامجججاه عججام ح ججث كانجج  قيمججةProb لاخت ججار 

ADF   ولالتالي نر ض  ر ية العدم ونقالا ال ر ية الادتلة بعجدم وججود ججور وحجد  والسلسجلة مسجتقر  ع جد المسجتو  0.05أصغر م ،
 .I(1)أي ان ا متياملة م  الدرجة 

 :دراسة استقرارية سلسلة لوغاريتم سعر الصرف
 : الم ج و الاياني لسلسلة لوغارفتة سعر الصرا ما    ي الشيلا الامي:المنحنى البياني - أولاً 
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 سعر الصرف ( المنحى البياني لسلسلة 3الشكب ) 

متو جو  حجوم وسجه حسجا ي يا ج ، ولإ جاك صجعود ولإاجو  داعجة  جي أسجعار  )سعر الصرا( لانزحظ م  خزم الم ج و أا السلسلة 
الصرا، مما توحي ل ا مادعيا  وجود مغ ر م ت ة  ي الامججاه العجام  دلالجة الج م  أي أا السلسجلة غ جر مسجتقر ، و ي جاض أو ن جي ذلجب 

 .نقوم بإجرا  الاخت اراض ا حصاعية
عار التجقجق مج   ر ج تي العجدم اخت ار الارم ا  الوامي للمتغ راض المدروسة مة  :  دالة الارتبال ال اتي والارتبال ال اتي الجزئي-ثانياً 

 )جميي معامزض الارم ا  الوامي = ص ر(    kρ: 0H 0 =  :الام ت  
≠ 0   kρ: 1H ص ر( ≠)جميي معامزض الارم ا  الوامي 

وفا   الجدوم الامي نتجاع  اخت جار الارم جا  الجوامي علجو سلسجلة    تر  نبطا ، 24مة الاعتماد علو  Ljung-Box (Q)ع د حسا  قية 
 Q-Stat، وقية PAC، ومعامزض الارم ا  الوامي الج عي ACسعر الصرا، ح ث ي  ر  ي الجدوم قية معامزض الارم ا  الوامي 

 ليلا م  ا. p-valueو
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 سعر الصرف ( اختبار الارتبال ال اتي لسلسلة  6جدول) ال
Date: 02/02/23   Time: 17:40

Sample: 2010Q1 2022Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.305 0.305 5.1098 0.024

2 0.012 -0.08... 5.1178 0.077

3 -0.22... -0.22... 7.9997 0.046

4 -0.14... -0.00... 9.2461 0.055

5 0.002 0.057 9.2463 0.100

6 0.024 -0.05... 9.2822 0.158

7 -0.04... -0.09... 9.4098 0.225

8 -0.21... -0.19... 12.405 0.134

9 -0.23... -0.13... 16.086 0.065

1... -0.27... -0.24... 21.272 0.019

1... -0.19... -0.22... 23.908 0.013

1... 0.150 0.155 25.483 0.013

1... 0.144 -0.09... 26.970 0.013

1... 0.173 0.009 29.177 0.010

1... 0.050 0.010 29.365 0.014

1... 0.022 -0.01... 29.402 0.021

1... 0.042 -0.02... 29.543 0.030

1... 0.187 0.103 32.437 0.020

1... 0.178 0.012 35.125 0.013

2... -0.02... -0.13... 35.175 0.019

2... -0.22... -0.23... 39.781 0.008

2... -0.23... -0.04... 45.016 0.003

2... -0.14... -0.01... 46.962 0.002

2... -0.08... -0.20... 47.616 0.003

 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
مسججاوي الصجج ر ع ججد أغلججب درجججاض الابطججا  ولإججي ذاض دلالججة مع وفججة لججولب نججر ض  ر ججية  Probمجج  الجججدوم السججا ق نزحججظ اا قججية 

العججدم، أي أا لإ ججاك وجججود لزرم ججا  الججوامي  ججي السزسججلا المدروسججة، ومعججامزض الارم ججا  لا مسججاوي الصجج ر، والعواعججد غ ججر مسججتقلة 
 ولتثك د ذلب نقوم باخت ار دييي  ولر المطور.ذاميا . 
 رم جة ومجدتجد المدروسجة ال م يجة السزسجلا سجيوا  مجد  مج  للتثكجد :اختبار استقرارية السلسللة ملن خللال اختبلار جل ر الوحلدة - ثالثاً 

 :الامي ال تاع  مو جة  ي الجدوم(، ADFميامل ا مة استيدام اخت ار الجور ارحادی لدييي  ولر المطور )
 سعر الصرف( لدراسة استقراية سلسلة ADF( نتائج اختبار ) 7جدول ) ال

 ADFقيمة اختبار  

 عند المستوى  

 t-Statistic Prob ال موذي 

 1ال موذي
-5.033358 0.0008 

 )يا   ومرك ة امجاه عام(

 2ال موذي
-5.093552 0.0001 

 )يا  (

 3ال موذي
-0.02976 0.6681 

 )دوا يا   وامجاه(

 .E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
( المو جججة  ججي الجججدوم السججا ق أا سلسججلة لوغججارفتة سججعر الصججرا مسججتقر  ع ججد المسججتو  ح ججث أا قيمججة ADF   جج  نتججاع  اخت ججار )

Prob لاخت ججارADF  ح ججث أن ججا أصجج ج  سججاك ة ع ججد ال مججوذي الاوم أي مججي يا جج  وامجججاه عججام ح ججث كانجج  قيمججةProb لاخت ججار 

ADF   ولالتالي نر ض  ر ية العدم ونقالا ال ر ية الادتلة بعجدم وججود ججور وحجد  والسلسجلة مسجتقر  ع جد المسجتو  0.05أصغر م ،
 .I(0)أي ان ا متياملة م  الدرجة 

 :دراسة استقرارية سلسلة لوغاريتم التضخم-
 :: الم ج و الاياني لسلسلة لوغارفتة الت ية ما    ي الشيلا الاميالمنحنى البياني - أولاً 
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 التضخم   ( المنحى البياني لسلسلة 4الشكب ) 

متو جو  حجوم وسججه حسجا ي يا ج ، كمجا أنجم لإ ججاك امجالإجا عامجا مت اقصجا حتججو  )الت جية( لانزحجظ مج  خجزم الم ج جو أا السلسججلة 
مما توحي ل ا مادعيا  وجود مغ ر م ت ة  ي الامجاه العام  دلالة  2021ولغاية عام  2016وامجالإا عاما مت اتدا م  عام   2015عام  

 .ال م  أي أا السلسلة غ ر مستقر ، و ي اض أو ن ي ذلب نقوم بإجرا  الاخت اراض ا حصاعية
عاججر التجقججق مجج   ر جج تي العججدم  اخت ججار الارم ججا  الججوامي للمتغ ججراض المدروسججة  مججة  :  دالللة الارتبللال اللل اتي والارتبللال اللل اتي الجزئللي   : ثانيللاً 

 : الام ت   
= 0 kρ: 0H  )جميي معامزض الارم ا  الوامي = ص ر( 

≠ 0   kρ: 1H( جميي معامزض الارم ا  الوامي≠  )ص ر 

وفاجج   الجججدوم الامججي نتججاع  اخت ججار الارم ججا  الججوامي علججو     تججر  نبطججا ،   24مججة الاعتمججاد علججو    Ljung-Box (Q)ع جد حسججا  قججية  
، وقجية  PAC، ومعجامزض الارم جا  الجوامي الج عجي  ACسلسلة   الت ية، ح ث ي  ر  ي الجدوم قية معجامزض الارم جا  الجوامي  

Q-Stat   وp-value   .ليلا م  ا 

( اختبار الارتبال ال اتي لسلسلة   التضخم 8جدول) ال  
Date: 02/02/23   Time: 17:51

Sample: 2010Q1 2022Q4

Included observations: 52

Autocorrelation Partial Correlation AC  PAC  Q-Stat  Prob

1 0.861 0.861 40.829 0.000

2 0.731 -0.04... 70.801 0.000

3 0.595 -0.09... 91.080 0.000

4 0.476 -0.01... 104.35 0.000

5 0.399 0.083 113.86 0.000

6 0.320 -0.05... 120.12 0.000

7 0.225 -0.13... 123.28 0.000

8 0.133 -0.05... 124.40 0.000

9 0.038 -0.06... 124.50 0.000

1... -0.06... -0.12... 124.76 0.000

1... -0.14... -0.05... 126.21 0.000

1... -0.24... -0.14... 130.26 0.000

1... -0.29... 0.035 136.54 0.000

1... -0.36... -0.13... 146.13 0.000

1... -0.41... -0.06... 158.93 0.000

1... -0.45... -0.09... 175.21 0.000

1... -0.45... 0.099 192.05 0.000

1... -0.46... -0.10... 209.78 0.000

1... -0.46... -0.10... 228.36 0.000

2... -0.48... -0.11... 248.61 0.000

2... -0.43... 0.213 265.60 0.000

2... -0.38... -0.06... 279.38 0.000

2... -0.33... -0.08... 290.24 0.000

2... -0.27... -0.01... 297.76 0.000

 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
مسججاوي الصجج ر ع ججد أغلججب درجججاض الابطججا  ولإججي ذاض دلالججة مع وفججة لججولب نججر ض  ر ججية  Probمجج  الجججدوم السججا ق نزحججظ اا قججية 

العججدم، أي أا لإ ججاك وجججود لزرم ججا  الججوامي  ججي السزسججلا المدروسججة، ومعججامزض الارم ججا  لا مسججاوي الصجج ر، والعواعججد غ ججر مسججتقلة 
 ولتثك د ذلب نقوم باخت ار دييي  ولر المطور.ذاميا . 
 اختبار استقرارية السلسلة من خلال اختبار ج ر الوحدة: -  ثالثاً 

ميامل جا مجة اسجتيدام اخت جار الججور ارحجادی لجدييي  جولر المطجور  رم جة ومجدتجد المدروسجة ال م يجة السزسجلا سجيوا  مجد  مج  للتثكجد
(ADF ،)الامي ال تاع  مو جة  ي الجدوم: 
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 ( لدراسة استقراية سلسلة   التضخم ADF( نتائج اختبار ) 9جدول ) ال
 ADFقيمة اختبار  

 عند الفرق الاول  عند المستوى   

 t-Statistic Prob t-Statistic Prob ال موذي 

 1ال موذي
-1.563186 0.7936 -7.20984 0 

 )يا   ومرك ة امجاه عام(

 2ال موذي
-1.604182 0.4732 -7.27086 0 

 )يا  (

 3ال موذي
-1.275609 0.1837 -7.30097 0 

 )دوا يا   وامجاه(

 .E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
( المو جججة  ججي الجججدوم السججا ق أا سلسججلة لوغججارفتة الت ججية مسججتقر  ع ججد ال ججرع الاوم ح ججث أا قيمججة ADF   جج  نتججاع  اخت ججار )

Prob  لاخت ججارADF  ح ججث أن ججا أصجج ج  سججاك ة ع ججد ال مججوذي الاوم أي مججي يا جج  وامجججاه عججام ح ججث كانجج  قيمججةProb لاخت ججار 

ADF   ولالتالي نر ض  ر ية العدم ونقالا ال ر ية الادتلة بعجدم وججود ججور وحجد  والسلسجلة مسجتقر  ع جد المسجتو  0.05أصغر م ،
 .I(1)أي ان ا متياملة م  الدرجة 

نزحججظ مجج  خججزم ال تججاع  المعرو ججة  ججي الجججدوم السججا ق أا بعججض المتغ ججراض مسججتقر   ججي المسججتو ، ولعججض المتغ ججراض مسججتقر   ججي 
 ARDL (Autoregressive Distributedال رع الاوم لإوا ما تجد ع ا الجو اعتمجاد نمجوذي الانججدار الجوامي ل تجراض الابطجا  الموتعجة 

Lagالامية: ( لاخت ار  ر ياض الدراسة 
 2012نا السياسة ال قدية بميتلف أدوام ا ل ا دور ذو دلالة نحصاعية  ي معالجة ظالإر  الت ية  ي الاقتصاد السوري خزم ال تر  

 وفت رع ع  لإوه ال ر ية ال ر ياض ال رعية الآمية: (.0.05)ع د مستو  دلالة نحصاعية  2021حتو 
H1  :نحصاعية لاستيدام أدا  سعر ال اعد  كثحد أدواض السياسة ال قدية  ي معالجة ظالإر  الت ية  ي الاقتصاد  ةلإ اك دور ذو دلال

 (. وفعار ع  ا بالمعادلة الامية:0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية السوري خزم ال تر  المدروسة
(LN_INF) = a0 + a1(LN_INT) + εt 

 حد اليطث العشواعي. εt(، الت يةالمتغ ر التابي ) LN_INF(، سعر ال اعد المتغ ر المستقلا ) (LN_INT)ح ث 
س قوم أولا باخت ار وجود عزقة مواتنية طوفلة ارججلا  ج   متغ جراض ال مجوذي المجدروس باسجتيدام اخت جار الججدود، ونزحجظ مج  خجزم 
الجججدوم الامججي عججدم وجججود عزقججة مواتنيججة طوفلججة ارجججلا  جج   متغ ججراض ال مججوذي ع ججد كججلا مسججتوفاض الدلالججة ح ججث اا قيمججة الاخت ججار 

 %. ولالتالي س يت ي  دراسة العزقة قص ر  الاجلا.01% و2.5% و5% 1المجسولة أقلا م  الييمة الجرجة العليا، ع د 

 ( نتائج اختبار الحدود 10جدول ) ال

  ر ية العدم: لاموجد عزقة مواتا طوفلة ارجلا

 اختبار الحدود
sig.inf I(0) I(1) 

F-Bound test 

2.666616 
10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.50% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 .E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
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 ( تقدير النموذج 11جدول ) ال

 
 (الت ججيةولالتججالي العزقججة  جج   ) 0.05ولإججي اقججلا مجج  مسججتو  المع وفججة  0.0000مسججاوي  PROB ق نجججد اا قيمججة سججامجج  الجججدوم ال

نحصججاعية لاسججتيدام أدا  سججعر ال اعججد  كثحججد أدواض  ةلإ ججاك دور ذو دلالججمع وفججة ونججر ض ال ر ججية التججي مقججوم   لججيم  (سججعر ال اعججد و)
(. ونقاجلا 0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية السياسة ال قدية  ي معالجة ظالإر  الت ية  ي الاقتصاد السوري خزم ال تر  المدروسة

نحصاعية لاستيدام أدا  سعر ال اعد  كثحد أدواض السياسجة ال قديجة  جي معالججة ظجالإر  الت جية  ةلإ اك دور ذو دلالال ر ية الادتلة    
أي  0.87(.   كمجا اا قيمجة معامجلا التجدتجد مسجاوي 0.05) ع د مسجتو  دلالجة نحصجاعية   ي الاقتصاد السوري خزم ال تر  المدروسة

سجعر و  الت جية، وفميج  التعا جر عج  العزقجة  ج   سجعر ال اعجد يعود الو التغ ر  ي  الت ية% م  التغ راض  ي م ات  متغ ر 87اا  
 و ق المعادلة الامية: ال اعد 

LN_INF = -1.8856*LN_INT - 2.5639 
 وحجد  واججد  سجتؤدي لاني جاا  سجعر ال اعجد عيسجية ح جث اا تفجاد   الت جيةو  سعر ال اعد م  المعادلة السابقة نجد اا العزقة     

 وحد  ولإي مع وفة. 1.88   الت ية
الشجرو   مجقجق أا يججب بج جث العشجواعي، اليطجث حجد اخت جار خجزم مج  المقجدر ال مجوذي ججود  مج  التثكد وفتة الاخت اراض التشييصية:-

 .موتع قية اليطث العشواعي موتعا  طايعيا  -1 الامية:
 H0مي ي قية اليطث العشواعي للتوتفي الطايعي: 

 H1لامي ي قية اليطث العشواعي للتوتفي الطايعي: 
 ( ونجصلا علو ال تاع  الامية:(Jarque-Beraاخت ار  لإ ا نستيدم

 ( نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لقيم الخطأ العشوائي 12جدول ) ال
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Series: Residuals
Sample 2010Q1 2022Q4
Observations 52

Mean       2.63e-16
Median  -0.009895
Maximum  0.646120
Minimum -0.466208
Std. Dev.   0.279536
Skewness   0.968085
Kurtosis   3.440287

Jarque-Bera  .542321
Probability  0.13966

 
 .Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
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ولالتجالي قاجوم  ر جية العجدم القاعلجة  توتفجي الاجواقي  0.05مج   ولإجي اكاجر 0.139بييمجة احتماليجة   0.54نزحظ أا قيمجة الاحصجاعية  
 موتفعا طايعيا.  

 :العشواعي اليطث قية     ارم ا  ذامي  وجود عدم -1

 H0لاتوجد ارم ا  ذامي للاخطا  العشواعية: 
 H1توجد ارم ا  ذامي للاخطا  العشواعية: 

 LM (Breush-Godfrey )لاغران   م اعف اخت ار نستيدم
 للارتبال ال اتي  Breush-Godfrey( نتائج اختبار 13جدول ) ال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.46948 Prob. F(2 ،48) 0.7585 

Obs*R-squared 3.24146 Prob. Chi-Square(2) 0.6654 

 .Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
مما يع ي قاوم  ر جية  0.75بييمة احتمالية  0.469 لغ   Breusch-Godfreyنزحظ م  الجدوم السا ق اا قيمة مؤ ر اخت ار 

 العدم القاعلة بعدم وجود ارم ا  ذامي مسلسلي  ي  واقي ال موذي المقدر.
 :ي اض م ات  حد اليطث العشواعي -2

  H0ي اض حد م ات  اليطث:
 H1 عدم ي اض حد م ات  اليطث: 

 ( كما لإو مو و  ي الجدوم الآمي:Breush-Pagan-Godfreyمة استيدام اخت ار ) 
 لعدم ثبات التباين  Breush-Pagan-Godfrey( نتائج اختبار 14الجدول ) 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 0.04874 Prob. F(1 ،50) 0.5664 

Obs*R-squared 0.64561 Prob. Chi-Square(1) 0.8879 

Scaled explained SS 0.80250 Prob. Chi-Square(1) 0.8867 

 Eviews 10.المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
% مما 5نزحظ م  الجدوم السا ق خلو الاواقي م  مشيلة عدم ي اض الت ات  ح ث أا اليية الاحتمالية لزخت اراض الفزية أكار م  

يع ي ر ض  ر ية العدم القاعلة  وجود مشيلة عدم ي اض الت جات   جي  جواقي ال مجوذي المقجدر. وممجا سجاق نسجت ت  أا ال مجوذي المقجدر 
 ييلو م  جميي المشاكلا اليياسية ولالتالي يمي  اعت اره م اس ا للاياناض المدروسة.

نحصاعية لاسجتيدام أدا  سجعر ال اعجد  كثحجد أدواض السياسجة ال قديجة  جي معالججة  ةلإ اك دور ذو دلال  ليم    :نر ض ال ر ية  ولالتالي
لإ ججاك (. ونقاججلا ال ر ججية الادتلججة   0.05) ع ججد مسججتو  دلالجة نحصججاعية ظجالإر  الت ججية  ججي الاقتصججاد السججوري خجزم ال تججر  المدروسججة

نحصجاعية لاسججتيدام أدا  سجعر ال اعجد  كثحججد أدواض السياسجة ال قديجة  ججي معالججة ظجالإر  الت ججية  جي الاقتصجاد السججوري  ةدور ذو دلالج
 (.0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية خزم ال تر  المدروسة

وفمي  م س ر ال تيجة السابقة أا السياسة ال قدية ممفلة بسعر ال اعد  مسالإة بشيلا كا ر  ي ميفيض معدلاض الت جية  جي الاقتصجاد 
السوري، ولالتالي  إا المصرا المرك ي يمتلب القدر  علجو لعجب دور لإجام  جي التجثي ر علجو معجدلاض الت جية مج  خجزم الجتجية  جي 
سعر ال اعد ، ح ث يجب أا ييطو المصرا المرك ي السوري خطواض جرفئة  ي جانب ر ي سعر ال اعد  الم جروا را لإجوا ارمجر 

 تؤدي نلو خ ض ا ن اع وم  ية س ؤدي ذلب نلو خ ض معدلاض الت ية مدرفجيا .
نحصاعية لاستيدام أدا  سعر الصرا كثحد أدواض السياسة ال قدية  ي معالجة ظالإر  الت ية  ي الاقتصاد   ةلإ اك دور ذو دلال -

 (. وفعار ع  ا بالمعادلة الامية:0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية السوري خزم ال تر  المدروسة
(𝐋𝐍_𝐈𝐍𝐅) = 𝐚𝟎 + 𝐚𝟏(𝐋𝐍_𝐄𝐗𝐂𝐇𝐀𝐍𝐆) + 𝛆𝐭 
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 حد اليطث العشواعي. εt(، الت يةالمتغ ر التابي ) LN_INF(، سعر الصراالمتغ ر المستقلا ) (LN_EXCHANG)ح ث 
س قوم أولا باخت ار وجود عزقة مواتنية طوفلة ارججلا  ج   متغ جراض ال مجوذي المجدروس باسجتيدام اخت جار الججدود، ونزحجظ مج  خجزم 
الجججدوم الامججي عججدم وجججود عزقججة مواتنيججة طوفلججة ارجججلا  جج   متغ ججراض ال مججوذي ع ججد كججلا مسججتوفاض الدلالججة ح ججث اا قيمججة الاخت ججار 

 %. ولالتالي س يت ي  دراسة العزقة قص ر  الاجلا.01% و2.5% و5% 1المجسولة أقلا م  الييمة الجرجة العليا، ع د 
 ( نتائج اختبار الحدود 15جدول ) ال

  ر ية العدم: لاموجد عزقة مواتا طوفلة ارجلا

 اختبار الحدود 

F-Bound test 
sig.inf I(0) I(1) 

1.373539 

10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.50% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
 ( تقدير النموذج 16جدول ) ال

Dependent Variable: LN_INF 

Method: Least Squares 

Date: 02/02/23   Time: 18:17 

Sample: 2010Q1 2022Q4 

Included observations: 52 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LN_EXCHANG 0.952576 0.075305 13.655777 0.0000 

C -5.452257 4.125836 -1.321491 0.1924 

R-squared 0. 519802 Mean dependent var 

S.D. dependent var 

Akaike info criterion 

Schwarz criterion 

Hannan-Quinn criter. 

Durbin-Watson stat 

1.376850 

Adjusted R-squared 0. 330201 0.794807 

S.E. of regression 0.781575 2.382690 

Sum squared resid 30.54294 2.457738 

Log likelihood -59.94994 2.411461 

F-statistic 13.741598 0.249353 

Prob(F-statistic) 0.000000  

 (الت ججيةولالتججالي العزقججة  جج   ) 0.05ولإججي اقججلا مجج  مسججتو  المع وفججة  0.0000مسججاوي  PROB ق نجججد اا قيمججة سججامجج  الجججدوم ال
نحصاعية لاستيدام أدا  سعر الصرا كثحد أدواض  ةلإ اك دور ذو دلالمع وفة ونر ض ال ر ية التي مقوم   ليم  (سعر الصراو)

(. ونقاجلا 0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية السياسة ال قدية  ي معالجة ظالإر  الت ية  ي الاقتصاد السوري خزم ال تر  المدروسة
نحصجججاعية لاسجججتيدام أدا  سجججعر الصجججرا كثحجججد أدواض السياسجججة ال قديجججة  جججي معالججججة ظجججالإر   ةلإ جججاك دور ذو دلالجججال ر جججية الادتلجججة   

(.   كمجا اا قيمججة معامجلا التجدتجد مسججاوي 0.05) ع جد مسجتو  دلالججة نحصجاعية الت جية  جي الاقتصجاد السججوري خجزم ال تجر  المدروسججة
وفميج  التعا جر عج  العزقجة  ج    سعر الصرا،يعود الو التغ ر  ي  الت ية% م  التغ راض  ي م ات  متغ ر 51.9أي اا    0.519
 و ق المعادلة الامية: سعر الصراو  الت ية

LN_INF = 0.95*LN_EXCHANG - 5.45 
 وحجد  واججد  سجتؤدي لارم جي سجعر الصجرا طرديجة ح جث اا تفجاد   الت جيةو سعر الصجرا م  المعادلة السابقة نجد اا العزقة     

 وحد  ولإي مع وفة. 0.95   الت ية
 الاخت اراض التشييصية: -

 الشرو  الامية: مجقق أا يجب بج ث العشواعي، اليطث حد اخت ار خزم م  المقدر ال موذي جود  م  التثكد وفتة
  .  طايعيا موتعا   العشواعي اليطث قية موتع -1

 H0مي ي قية اليطث العشواعي للتوتفي الطايعي: 
 H1لامي ي قية اليطث العشواعي للتوتفي الطايعي: 
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 ( ونجصلا علو ال تاع  الامية:(Jarque-Beraاخت ار  لإ ا نستيدم
 ( نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لقيم الخطأ العشوائي 17جدول ) ال
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Series: Residuals
Sample 2010Q1 2022Q4
Observations 52

Mean       1.77e-16
Median   0.249975
Maximum  1.062367
Minimum -1.446491
Std. Dev.   0.773874
Skewness  -0.320588
Kurtosis   1.619151

Jarque-Bera  5.022009
Probability  0.081187

 
 Eviews 10.المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  

ولالتججالي قاججوم  ر ججية العججدم القاعلججة  توتفججي الاججواقي  0.05مجج   ولإججي اكاججر 0.08بييمججة احتماليججة  5.02نزحججظ أا قيمججة الاحصججاعية 
 موتفعا طايعيا.  

 :العشواعي اليطث قية     ارم ا  ذامي وجود عدم -2

 H0لاتوجد ارم ا  ذامي للاخطا  العشواعية: 
 H1توجد ارم ا  ذامي للاخطا  العشواعية: 

 LM (Breush-Godfrey )لاغران   م اعف اخت ار نستيدم
 للارتبال ال اتي  Breush-Godfrey( نتائج اختبار 18جدول ) ال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.14834 Prob. F(2،48) 0.6667 

Obs*R-squared 0.28455 Prob. Chi-Square(2) 0.5654 

 .Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
ممججا يع جي قاججوم  0.6667بييمججة احتماليجة  0.1483 لغج   Breusch-Godfreyنزحجظ مج  الجججدوم السجا ق اا قيمججة مؤ جر اخت ججار 

  ر ية العدم القاعلة بعدم وجود ارم ا  ذامي مسلسلي  ي  واقي ال موذي المقدر.
 :ي اض م ات  حد اليطث العشواعي -3

  H0ي اض حد م ات  اليطث: 
 H1 عدم ي اض حد م ات  اليطث: 

 ( كما لإو مو و  ي الجدوم الآمي:Breush-Pagan-Godfreyمة استيدام اخت ار ) 
 لعدم ثبات التباين  Breush-Pagan-Godfrey( نتائج اختبار 19الجدول ) 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 1.312153 Prob. F(1،50) 0.2575 

Obs*R-squared 1.329742 Prob. Chi-Square(1) 0.2489 

Scaled explained SS 0.380599 Prob. Chi-Square(1) 0.5373 

 .Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
% مما 5نزحظ م  الجدوم السا ق خلو الاواقي م  مشيلة عدم ي اض الت ات  ح ث أا اليية الاحتمالية لزخت اراض الفزية أكار م  

 يع ي ر ض  ر ية العدم القاعلة  وجود مشيلة عدم ي اض الت ات   ي  واقي ال موذي المقدر.



 دعاوم، حوراني                            ...                                  قدر  المصرا المرك ي علو است داا الت ية خزم  تر  

 21من  17
 

 مما ساق نست ت  أا ال موذي المقدر ييلو م  جميي المشاكلا اليياسية ولالتالي يمي  اعت اره م اس ا للاياناض المدروسة.
أدواض السياسة ال قدية  ي معالجة  كثحدنحصاعية لاستيدام أدا  سعر الصرا  ةلإ اك دور ذو دلالولالتالي: نر ض ال ر ية : ليم 

لإ ججاك (. ونقاججلا ال ر ججية الادتلججة   0.05) ع ججد مسججتو  دلالجة نحصججاعية ظجالإر  الت ججية  ججي الاقتصججاد السججوري خجزم ال تججر  المدروسججة
نحصاعية لاستيدام أدا  سعر الصرا كثحد أدواض السياسة ال قدية  ي معالججة ظجالإر  الت جية  جي الاقتصجاد السجوري   ةدور ذو دلال

 (.0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية خزم ال تر  المدروسة
يمي  م س ر ال تيجة السابقة بثا المصرا المرك ي السوري م  خزم أدامم ال قديجة سجعر الصجرا لديجم القجدر   جي الجتجية  جي معجدم 
الت ججية الجاصججلا، ح ججث يجججب علججو المصججرا المركجج ي اميججاذ خطججواض جديججة  ججي جانججب مفا جج  سججعر الصججرا أولا ، ومجج  يججة العمججلا 
علو ميفي م مدرفجيا ، كما يجب علو المصرا المرك ي الرله  ج   سياسجتي ر جي أسجعار ال اعجد  وميفجيض سجعر الصجرا ح جث أا 
ر ججي سججعر ال اعججد  سجج ؤدي نلججو جججو  الاسججتفماراض ارج ايججة ومجج  يججة ترم ججي الطلججب علججو عملججة الالججد ولإججوا تر ججي مجج  قيمت ججا، ولالتججالي 

 ت ي ض سعر صرا العمزض ارج اية الرعيسية مقا لا العملة الوط ية، ولإوا  دروه يس ة  ي خ ض معدلاض الت ية.
نحصججاعية لاسججتيدام أدا  ا عتمججاا كثحججد أدواض السياسججة ال قديججة  ججي معالجججة ظججالإر  الت ججية  ججي الاقتصججاد  ةلإ ججاك دور ذو دلالجج -

 (. وفعار ع  ا بالمعادلة الامية:0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية السوري خزم ال تر  المدروسة
(LN_INF) = a0 + a1(LN_LOANS) + εt 

 حد اليطث العشواعي. εt(، الت يةالمتغ ر التابي ) LN_INF(، ا عتمااالمتغ ر المستقلا ) (LN_LOANS)ح ث 
س قوم أولا باخت ار وجود عزقة مواتنية طوفلة ارججلا  ج   متغ جراض ال مجوذي المجدروس باسجتيدام اخت جار الججدود، ونزحجظ مج  خجزم 
الجججدوم الامججي عججدم وجججود عزقججة مواتنيججة طوفلججة ارجججلا  جج   متغ ججراض ال مججوذي ع ججد كججلا مسججتوفاض الدلالججة ح ججث اا قيمججة الاخت ججار 

 جلا.%. ولالتالي س يت ي  دراسة العزقة قص ر  ار01% و2.5% و5% 1المجسولة أقلا م  الييمة الجرجة العليا، ع د 
 ( نتائج اختبار الحدود 20جدول ) ال

   ر ية العدم: لاموجد عزقة مواتا طوفلة
 ارجلا 

 اختبار الحدود 

F-Bound test 

sig.inf I(0) I(1) 

4.388508 10% 4.04 4.78 

5% 4.94 5.73 

2.50% 5.77 6.68 

1% 6.84 7.84 

 E-viewsالمصدر: م  نعداد ال احث باستيدام  رنام  
 ( تقدير النموذج 21جدول ) ال

Dependent Variable: LN_INF 

Method: Least Squares 

Date: 02/02/23   Time: 18:42 

Sample: 2010Q1 2022Q4 

Included observations: 52 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. 

LN_LOANS 2.257886 0.192104 11.75346 0.0000 

C -3.921391 0.454419 -8.629454 0.0000 

R-squared 0.734246 Mean dependent var 

S.D. dependent var 

Akaike info criterion 

Schwarz criterion 

Hannan-Quinn criter. 

Durbin-Watson stat 

1.376850 

Adjusted R-squared 0.728931 0.794807 

S.E. of regression 0.413811 1.110888 

Sum squared resid 8.561977 1.185935 

Log likelihood -26.88308 1.139659 

F-statistic 138.1438 0.448472 

Prob(F-statistic) 0.000000    

  ( الت ججججية ولالتججججالي العزقججججة  جججج   )   0.05ولإججججي اقججججلا مجججج  مسججججتو  المع وفججججة    0.0000مسججججاوي    PROB ق نجججججد اا قيمججججة  سججججا مجججج  الجججججدوم ال 
نحصجاعية لاسجتيدام أدا  ا عتمجاا كثحجد أدواض السياسجة ال قديجة    ة لإ جاك دور ذو دلالجمع وفجة ونجر ض ال ر جية التجي مقجوم   لجيم    ( ا عتماا ) و 



 دعاوم، حوراني                            ...                                  قدر  المصرا المرك ي علو است داا الت ية خزم  تر  

 21من  18
 

(. ونقاججلا ال ر ججية الادتلججة    0.05)   ع ججد مسججتو  دلالججة نحصججاعية    ججي معالجججة ظججالإر  الت ججية  ججي الاقتصججاد السججوري خججزم ال تججر  المدروسججة 
نحصاعية لاستيدام أدا  ا عتماا كثحد أدواض السياسجة ال قديجة  جي معالججة ظجالإر  الت جية  جي الاقتصجاد السجوري خجزم    ة لإ اك دور ذو دلال 

% مجج  التغ جراض  ججي م ججات     73أي اا    0.73(.   كمجا اا قيمججة معامجلا التجدتججد مسجاوي  0.05)   ع جد مسججتو  دلالجة نحصججاعية   ال تجر  المدروسججة 
 و ق المعادلة الامية:   ا عتماا و   الت ية وفمي  التعا ر ع  العزقة        ا عتماا، يعود الو التغ ر  ي   الت ية متغ ر  

LN_INF = 2.257*LN_LOANS - 3.92 
   الت جية وحجد  واججد  سجتؤدي لارم جي ا عتمجاا طردية ح ث اا تفجاد   الت يةو ا عتماا م  المعادلة السابقة نجد اا العزقة     

 وحد  ولإي مع وفة. 2.257
 الشرو  الامية:  مجقق  أا  يجب  بج ث  العشواعي،  اليطث  حد  اخت ار  خزم  م   المقدر  ال موذي  جود   م   التثكد  وفتة   الاخت اراض التشييصية:  -
  :طايعيا   موتعا   العشواعي اليطث قية موتع -1

 H0مي ي قية اليطث العشواعي للتوتفي الطايعي: 
 H1لامي ي قية اليطث العشواعي للتوتفي الطايعي: 

 ( ونجصلا علو ال تاع  الامية:(Jarque-Beraاخت ار  لإ ا نستيدم
 ( نتائج اختبار التوزيع الطبيعي لقيم الخطأ العشوائي 22جدول ) ال

0

2

4

6

8

10

-1.0 -0.8 -0.6 -0.4 -0.2 0.0 0.2 0.4 0.6 0.8

Series: Residuals
Sample 2010Q1 2022Q4
Observations 52

Mean       1.14e-15
Median   0.125855
Maximum  0.700423
Minimum -1.075419
Std. Dev.   0.409734
Skewness  -0.886169
Kurtosis   3.014441

Jarque-Bera  4.806344
Probability  0.33268

 
 Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  

ولالتججالي قاججوم  ر ججية العججدم القاعلججة  توتفججي الاججواقي  0.05مجج   ولإججي اكاججر 0.33بييمججة احتماليججة  4.80نزحججظ أا قيمججة الاحصججاعية 
 موتفعا طايعيا.  

  :العشواعي اليطث قية     ارم ا  ذامي  وجود عدم -2

 H0لاتوجد ارم ا  ذامي للاخطا  العشواعية: 
 H1توجد ارم ا  ذامي للاخطا  العشواعية: 

 LM (Breush-Godfrey )لاغران   م اعف اخت ار نستيدم
 للارتبال ال اتي  Breush-Godfrey( نتائج اختبار 23جدول ) ال

Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Test: 

F-statistic 0.03904 Prob. F(2 ،48) 0.7756 

Obs*R-squared 0.21352 Prob. Chi-Square(2) 0.6656 

 .Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
ممجججا يع جججي قاجججوم  0.7756بييمجججة احتماليجججة  0.03 لغججج   Breusch-Godfreyنزحجججظ مججج  الججججدوم السجججا ق اا قيمجججة مؤ جججر اخت جججار 

  ر ية العدم القاعلة بعدم وجود ارم ا  ذامي مسلسلي  ي  واقي ال موذي المقدر.
 :ي اض م ات  حد اليطث العشواعي -3
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  H0ي اض حد م ات  اليطث: 
 H1 عدم ي اض حد م ات  اليطث: 

 ( كما لإو مو و  ي الجدوم الآمي:Breush-Pagan-Godfreyمة استيدام اخت ار ) 
 لعدم ثبات التباين  Breush-Pagan-Godfrey( نتائج اختبار 24الجدول ) 

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

F-statistic 2.406712 Prob. F(1،50) 0.1271 

Obs*R-squared 2.388035 Prob. Chi-Square(1) 0.1223 

Scaled explained SS 2.223814 Prob. Chi-Square(1) 0.1359 

 .Eviews 10المصدر: نتاع  التقدتر باستيدام  رنام  
% مما 5نزحظ م  الجدوم السا ق خلو الاواقي م  مشيلة عدم ي اض الت ات  ح ث أا اليية الاحتمالية لزخت اراض الفزية أكار م  

 يع ي ر ض  ر ية العدم القاعلة  وجود مشيلة عدم ي اض الت ات   ي  واقي ال موذي المقدر.
 مما ساق نست ت  أا ال موذي المقدر ييلو م  جميي المشاكلا اليياسية ولالتالي يمي  اعت اره م اس ا للاياناض المدروسة.

أدواض السياسججة ال قديججة  ججي معالجججة  أدا  الاعتمججاا كثحججدنحصججاعية لاسججتيدام  ةلإ ججاك دور ذو دلالججولالتججالي: نججر ض ال ر ججية  : لججيم 
لإ ججاك (. ونقاججلا ال ر ججية الادتلججة   0.05) ع ججد مسججتو  دلالجة نحصججاعية ظجالإر  الت ججية  ججي الاقتصججاد السججوري خجزم ال تججر  المدروسججة

أدواض السياسة ال قدية  ي معالجة ظالإر  الت ية  ي الاقتصجاد السجوري خجزم  أدا  الاعتماا كثحدنحصاعية لاستيدام    ةدور ذو دلال
 (.0.05) ع د مستو  دلالة نحصاعية ال تر  المدروسة

وفمي  م س ر العزقة السابقة بثا قيام المصرا المركج ي بالججث علجو التوسجي  جي مج و الاعتمجاا سجوا  عج  طرفجق القجروا أو عج  
طرفق بطاقاض الاعتماا س ؤدي نلو تفاد  المعروا ال قدي ولالتالي  قداا السيطر  علو كمية ال قود، ولإوا تجؤدي نلجو تفجاد  ا ن جاع 
والججوي بمع مججم نن ججاع اسججت زكي ولإججوا تججؤدي نلججو تفججاد  معججدلاض الت ججية، ولججولب يجججب علججو المصججرا المركجج ي عججدم التوسججي  ججي 

 سياسة م و الاعتماا لما ل ا م  دور  ي تفاد  معدلاض الت ية.
 النتائج:

 1.88   الت ججية وحججد  واجججد  سجتؤدي لاني ججاا  سججعر ال اعجد ح ججث اا تفجاد  الت ججية و  سججعر ال اعجد  جج   موججد عزقججة عيسجية  .1
 وحد  ولإي مع وفة.

السياسججة ال قديججة ممفلججة بسججعر ال اعججد  مسججالإة بشججيلا كا ججر  ججي ميفججيض معججدلاض الت ججية  ججي الاقتصججاد السججوري، ولالتججالي  ججإا  .2
 .المصرا المرك ي يمتلب القدر  علو لعب دور لإام  ي التثي ر علو معدلاض الت ية م  خزم التجية  ي سعر ال اعد 

 0.95   الت جيةع اواججد  سجتؤدي لارم ج  وحجد الصجرا سجعر ح جث اا تفجاد  الت جية  و الصجرا  سجعر   ج    موجد عزقة طردية   .3
 وحد  ولإي مع وفة. 

 مج  خجزمالمصرا المرك ي السوري م  خزم أدامم ال قدية سعر الصرا لديم القدر   ي التجية  جي معجدم الت جية الجاصجلا،  .4
الرله     سياسجتي ر جي أسجعار و امياذ خطواض جدية  ي جانب مفا   سعر الصرا أولا ، وم  ية العملا علو ميفي م مدرفجيا ، 

ال اعد  وميفيض سجعر الصجرا ح جث أا ر جي سجعر ال اعجد  سج ؤدي نلجو ججو  الاسجتفماراض ارج ايجة ومج  يجة ترم جي الطلجب علجو 
عملة الالد ولإوا تر جي مج  قيمت جا، ولالتجالي تج ي ض سجعر صجرا العمجزض ارج ايجة الرعيسجية مقا جلا العملجة الوط يجة، ولإجوا  جدروه 

 يس ة  ي خ ض معدلاض الت ية.

 وحد  ولإي مع وفة.   2.257     الت ية واجد  ستؤدي لارم ي    وحد  الاعتماا  تفاد  ح ث اا  الت ية  و الاعتماا      موجد عزقة طردية   .5
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ا قيججام المصججرا المركجج ي بالجججث علججو التوسججي  ججي مجج و الاعتمججاا سججوا  عجج  طرفججق القججروا أو عجج  طرفججق بطاقججاض الاعتمججاا ن .6
سجج ؤدي نلججو تفججاد  المعججروا ال قججدي ولالتججالي  قججداا السججيطر  علججو كميججة ال قججود، ولإججوا تججؤدي نلججو تفججاد  ا ن ججاع والججوي بمع مججم 

 .نن اع است زكي ولإوا تؤدي نلو تفاد  معدلاض الت ية
  التوصيات:

يجججب علججو السججلطة ال قديججة أا مسججت دا معججدلاض مجج  الت ججية عجج  طرفججق نمججو معجج   لعججرا ال قججود تججواتي نمججو ال ججام  المجلججي  .1
 بشيلا مدروس، وف لاي متطل اض الاقتصاد الوط ي. سرعة دوراا ال قودمقسوما علو  ا جمالي

 الت ية.   معدلاض   ارم اع   م    الجد    ي  يسالإة   بما   ا مياا،   قدر   المت اتد   الطلب  لتلاية   واليدماض   السلي،  ننتاي  تفاد    علو   العملا يجب  .2

والجججد مجج  تفججاد   ،لتموفججلا عججج  المواتنججة م ع تججم مجج  الججتيلص  ججيالاسججتقزلية اليافيججة لمسججاعدمم  المركجج ي  سججورفة مصججرا مجج و .3
 العرا ال قدي الوي تد ي بالت ية لزعلو.

ال ججث عج  مصجادر اخجر   سجورفة، وذلجب مج  خجزممج  خجزم يجب الت س ق  ج   السياسجت   الماليجة وال قديجة للججد مج  الت جية  .4
 لتموفلا عج  المواتنة )س داض وأذوا خ انة وأوراع مالية حيومية واسزمية مت وعة(.

لم ججارلة علججو ايجججب مجرفججب سججعر ال اعججد  لمعججدلاض م فججد عجج  معججدم الت ججية السججاعد،   ججدا تفججاد  الادخججار والجججد مجج  الطلججب و  .5
 القطي الاج اي.

 جي سجورفة، ولجوم الج جود كا جة  نجاح جا، كجوا الت جية تجؤير    الت جية اسجت داا   جرا سياسجة   مجاولجة علجو السجلطة ال قديجة  يجب  .6
 . ي جي  ت ام  بشيلا سلاي علو مستو  معيشة ذوي الدخلا المجدود، الوت  يشيلوا غالاية  عا ا، الوي صمد و جو، ولا 

 
 :التمويب

 (.501100020595) التموفلا رقة و ق دمشق جامعة م  مموم ال جث لإوا 
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