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  الصرف سعر أثر
 السورية الإسلامية المصارف ودائع حجم في

 
 *مطيع أسعد الشلبيد. 

 المُّلخص
ف علددر أثددر سددعر صددرف الليددرف السددورية فددي حجددم ودائددع هدددفا الدراسددة الددر ال عددر  

 حقيق أهدداف الدراسدة  دم  اسد خدام المن جدين من أجل . و السورية المصارف الإسلامية
الوصفي وال حليلي الكمي في دراسة الظاهرف محل الدراسة خلال الف رف )الربع الأول لعدام 

ل حليدل ؛ 10يفيدو  أ(، مسد عينا  بالبرنداما اصحصدائي 2018الربع الرابع لعدام و  – 2011
بي نددا و . VARر نمددا   اخ بددا باسدد خدام البسدديطاصنحدددار  ومن جيددة البياندداا بطريقددة

 جداو  سدعر الصدرف ع بدة  ، فقددالسورية خلال ف رف الأ مة انخفاض قيمة الليرفالن ائا 
المصددارف فددي  وار فدداح حجددم الودائددع، 2016ل.س مقابددل الدددوصر الأمريكددي عددام  500

مليددار ل.س عددام  488.9الددر  2011مليددار ل.س عددام  19.3مددن سددورية ال الإسددلامية
 ودائددع المصددارف الإسددلاميةوجددود أثددر لسددعر الصددرف فددي حجددم  اضددافة الددر، 2018

 اجمدالي ار فداح الر سيؤدي% 100 بمقدار الصرف سعر قيمة ار فاح حيث انسورية ال
واق در  الباحدث بنداع  علدر الن دائا  %.244.98 بمقددار الإسلامية المصارف ودائع حجم

الصدرف ب فعيدل اسد خدام العمل علر  وجيه السلطاا النقدية للحفاظ علر اس قرار سدعر 
صدار السدنداا(و أدواا السياسة النقدية )أسعار الفائدف،  ظدروف مسد قرف و بيئدة  لإيجداد ا 

لأداع العمل المصرفي، اضافة الر ضرورف اه مام المصارف الإسدلامية باسد ثمار فدائض 
  نويع صيغ اصس ثمار.لدي ا و  ودائعال

الليدددرف الودائدددع،  ،سدددلاميةالكلمددداا المف احيدددةة سدددورية، سدددعر الصدددرف، مصدددارف ا
 .السورية

  

                                                           
 .جامعة دمشق –كلية الاقتصاد  -مدرّس في قسم المصارف والتأمين  *
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The effect of exchange rate on the Volume of 

deposits 

 Of Syrian Islamic banks 
 

Dr. Motee`Alshalaby
*
 

Abstract 
The study aimed to identify the impact of the Syrian pound 

exchange rate on the volume of deposits of Syrian Islamic banks. 
To achieve the objectives of the study, the two descriptive and 
quantitative analytical methods were used in the study of the 
phenomenon under study during the period (Q1 2011 - Q4 2018), 
using the statistical program EViews 10 to analyze the data in a 
simple regression methodology using the VAR models test. The 
results showed during the crisis period the decline in the value of 
the Syrian pound, where the exchange rate exceeded the threshold 
of 500 SP against the US dollar in 2016, and the increase in the 
volume of deposits in Syrian Islamic banks from 19.3 billion SP in 
2011 to 488.9 billion SP in 2018 In addition, there is an impact of 
the exchange rate on the volume of deposits of Syrian Islamic 
banks as a 100% increase in the value of the exchange rate will 
lead to an increase in the total volume of deposits of Islamic banks 
by 244.98%.Based on the results, the researcher suggested 
Activates the use of monetary policy instruments (interest rates, 
issuance of bonds) to create a stable environment and conditions 
for the performance of banking business, in addition to the need 
for Islamic banks to invest their surplus deposits and diversify 
investment formats. 

Key Words: Syria, exchange rate, Islamic banks, deposits, 
Syrian pound. 
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 المقدمةة
دارتهلاا بمسلاألة الوداعلا   التقليدية والإسلاممية تهتم إدارات المصارف والعواملا  الملارةرف فيهلاا وا 

هذا الموضوع يحتلاا   الاقتصاد في أزمة فإنّ لكن في حالة مرور في حالة استقرار الاقتصاد، 
والمخلاارر التلاي تسلاتوجخ أخلاذ الحيرلاة  ،لمعرفلاة اثةلاار المترتبلاة الان ا زملاة ؛إللا  اهتملاام أكبلار

ومواجهلالالالالاة  ،وتلبيلالالالالاة رلبلالالالالاات التمويلالالالالا  ،ملالالالالان الوفلالالالالااا بالالتزاملالالالالاات المصلالالالالاارف لتمكلالالالالاينوالحلالالالاذر، و 
لرشلالايد بملالاا يضلالامن الاسلالاتقرار المصلالارفي، والاسلالاتةمار ا السلالاحخ الااتياديلالاة والرارعلالاة، احتياجلالاات

 .للأموا  المتاحة لتحقيق أقص  ااعد ممكن
 المصلالاارفواتجلالااف ا ملالاوالعواملالا  الملالارةرف فيهالوداعلالا  وأةلالارف فلالاي  ،سلالاعر الصلالارف موضلالاوع ويعلالاد

 المصلالالاارف، فالمصلالالاارفرف ادإتلالالادايم مراكزهلالالاا الماليلالالاة أحلالالاد أهلالالام الاتجاهلالالاات الحديةلالالاة فلالالاي  إللالالا 
مخلاارر  ولاسلايماضة لجميلا  أولاواع المخلاارر معرّ  -التقليدية المصارفكغيرها من - الإسممية

 ذات كفلالالااافإدارف الوداعلالالا  ة، فكلملالالاا كاولالالات السلالالايولة المتمةللالالاة فلالالاي أتللالالاخ ا وقلالالاات بعجلالالاز السلالالايول
 ،سلالالالامعتهاأداعهلالالالاا و تلالالالادايم و  ،الوفلالالالااا بالتزاماتهلالالالااقلالالالاادرف اللالالالا   المصلالالالاارف ة كاولالالالاتمرتفعلالالالا ملالالالامافو 

تمة  الحاجز أو الجدار الذي  بكفااف وداع الإدارف نّ   ؛لها تعرّضأزمات سيولة ت أيّ وتجاوز 
 ظلاروف أخلالار  أيّ مواجهلالاة  وكلاذل  ،ه  زملاة سلالايولةتعرّضلالاالإفلامس فلالاي حلاا   المصلالارفخ يجوّلا

 فلالالالايتلالالالاي تتلالالالار  أةلالالالاارا  تيرهلالالالاا ال اعتماويلالالالاة أو تشلالالالاغيلية أو سلالالالاوقية أوه لمخلالالالاارر تعرّضلالالالافلالالالاي حلالالالاا  
 المصرفي. الاستقرار

 مشكلة البحثة
قتصلالااد قراالالاات الا جميلالا ( ااولالات موهلالاا 2018-2011سلالاورية أزملالاة خلالام  الفتلالارف   تشلالاهد

ت أتللالاخ تعرّضلالا فقلالاد ،القراالالاات التلالاي تلالاأةرت بهلالازاٌ ملالان هلالاذف االلالاوروي، والقرلالااع المصلالارفي جلالا
 وتيجلالاة الالادم قلالادرف الزبلالااعن اللالا   ةمخلالاارر اعتماويلالامخلالاارر اديلالادف موهلالاا المصلالاارف السلالاورية إللالا  

ومخارر سعر  رلبات الموداين المفاجعة لسحخ وداععهم(،التسديد(، ومخارر سيولة  وتيجة 
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الورويلالاة(   الارتفلالااع المسلالاتمر فلالاي سلالاعر الصلالارف مملالاا أد  إللالا  اوخفلالااض قيملالاة العمللالاة الصلالارف
 .إاادف تقييم مركز القر  البويوي أرباح استبعادخساعر بعد حدوث مما أد  إل  

 تقد تأةر  امن أركان الوظام المصرفي السوري، فإوه ا  ركو الإسمميةلمّا كاوت المصارف و 
ارتلالاأت وقلالاد اخلالاتمف درجلالاة تأةرهلالاا بهلالاا لخصوصلالاية ربيعلالاة املهلالاا الإسلالاممي،  ملالا بهلالاذف ا زملالاة 

وتكلاون قلاادرف  ،تدام مركز سيولتها الوقديلاة كيما  هذف المصارف  السلرات الرقابية رف  رأس
أو  المصلاارفكملاا أنّ رفلا  رأس ملاا  هلاذف ظروف رارعلاة.  أيّ ال  الوفاا بالتزاماتها ومواجهة 

كان جديرا  بأن تلازداد و  ،ة رأسمالهامممارف   إل يردي زيادف احتياراتها أو أرباحها المحتجزف 
فلالاي تللالا   الوداعلالا جابلالاا  اللالا  وضلالا  يإيلالاوعكس  اللالا  وحلالاوةقلالاة الملالاوداين تجلالااف تللالا  المصلالاارف 

 المصارف.
 لر الأ هانة ا ردفالسؤال ال ي ي با

 ؟السلالالالاورية الإسلالالالامميةالمصلالالالاارف  حجلالالالام وداعلالالالا سلالالالاعر الصلالالالارف فلالالالاي لأةلالالالار  هولالالالاا كلالالالاان هلالالالا  
 للإجابة ال  هذا السرا  لابد من معرفة:و 
 ؟في سورية الرسمي سعر الصرفاتجاهات وترورات ماهي  .1
 السورية؟ الإسمميةفي المصارف  واتجاهاتها حجم الوداع ترور ما هو  .2
 ؟السورية الإسممية المصارف وداع في  سعر الصرف تحلي  أةردراسة و  .3

 أهمية البحثة
 .السورية الإسممية رفاالمص وداع حجم في  سعر الصرف بيان أةر .1

 فلالالاي الإسلالامميةالمصلالاارف التلالاي يمكلالان أن تسلالاااد البحلالاث مقترحلالاات و الاسلالاتفادف ملالان وتلالااع   .2
 .وداع إدارف الالضعف في  سورية في معرفة وقار القوف أو

 في سعر الصرف ون التعرف ال  أةرالذين يودّ المهتمين و حافز مهم للباحةين والدارسين  .3
اورلالالالامق لمزيلالالالاد ملالالالان ا بحلالالالااث هلالالالاذا البحلالالالاث وقرلالالالاة  يعلالالالاد إذ ،الإسلالالالاممية رفاالمصلالالالا وداعلالالالا 

 والدراسات حو  هذا الموضوع.
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  :أهداف البحث
 جاز أهداف البحث بمعرفة ما يلي:يإيمكووا 

 العوام  المرةرف فيه.و  مفهوم سعر الصرف .1

 .وآةارهاأسباخ أزمة سعر الصرف  .2

 الوداع .و  اتجاهات وترور ك  من سعر الصرف .3

 وأووااها. الإسممية في المصارف الوداع  أهمية .4

 .وكيفية إدارتهاالعوام  المرةرف في الوداع   .5

 .سوريةال الإسمميةوداع  المصارف  في الرسمي سعر الصرفتحديد درجة تأةير  .6

 .تقديم الوتاع  والمقترحات .7
 ةالرئيسية البحث فرضية

سعر صرف الليرف السلاورية مقابلا  اللادولار ذات دلالة إحصاعية بين  معووية لا توجد امقة
 .(2018-2011خم  الفترف   سوريةال الإسمميةوحجم وداع  المصارف  ،ا مريكي

 حدود البحثة
 .العاملة الإسمميةالمصارف ك  ال  في سورية : تتم هذف الدراسة الحدود المكانية
 (.2018لعام  الراب الرب   -2011لعام  ا و الرب  بين  الدراسة فترف  :الحدود ال منية

 من جية البحثة
 قسمين: إل تمّ تقسيم البحث لتحقيق أهداف الدراسة 

ملان خلالام  الوقلالاوف  وجلالااز هلاذا القسلالام بالااتملالااد اللا  الملالاوه  الوصلالافيإ: تلامّ القسددم النظددري
 والدراسات السابقة.وا بحاث  ا جوبيةو  أهم ما ورد في الكتخ والمراج  العربية ال 

 صحة وجاز هذا القسم بالااتماد ال  موه  التحلي  الكمي في اختبارإ : تمّ القسم العملي
معتملالالادا  بلالالاذل  اللالالا  التقلالالاارير  E-viewsباسلالالاتخدام برولالالاام   وتحليلالالا  البياولالالاات فرضلالالايات البحلالالاث
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الموشلالاورف اللا  موقلالا  ، وأسلالاعار الصلارف سلاورية فلاي الإسلالامميةالمصلاارف الماليلاة الصلاادرف الالان 
 .مصرف سورية المركزي
 الدراساا السابقةة

أةلار سياسلاات سلاعر الصلارف اللا  الوداعلا  ( بعووان: 2007دراسة  اباس، ابدالله اباس،  .1
  1.والتموي  المصرفي

القرلااع المصلارفي السلاوداوي ملان  فلايهدفت الدراسة إل  إبراز أةر سياسات سعر الصلارف 
ومصلالالارف  ،والمصلالارف السلالالاوداوي الفروسلالاي ،خلالام  دراسلالالاة حاللالاة مصلالالارف التضلالاامن الإسلالالاممي

           الملالالالالالالالازارع التجلالالالالالالالااري، وذللالالالالالالالا  بلالالالالالالالاالتركيز اللالالالالالالالا  الوداعلالالالالالالالا  والتمويلالالالالالالالا  المصلالالالالالالالارفي خلالالالالالالالام  الفتلالالالالالالالارف 
واة خلصت الدراسة إل  مجمو اتب  الباحث الموه  الوصفي في دراسته.  إذ(، 2000-2006 

الالالادم تلالالاأةر الوداعلالالا  الجاريلالالاة بلالالاالعملتين المحليلالالاة وا جوبيلالالاة بتغيلالالارات سلالالاعر  :ملالالان الوتلالالااع  أهمهلالالاا
ن حجلالام الوداعلالا  الاسلالاتةمارية بالعمللالاة ا جوبيلالاة للبولالا  ايالصلالارف للمصلالاارف محلالا  الدراسلالاة، وتبلالا

دها لبو  التضلاامن الإسلاممي ومصلارف الملازارع التجلااري خلام  الفتلارف ايالسوداوي الفروسي، وتز 
أمّلالاا فيملالاا يخلالاو التمويلالا  المصلالارفي فقلالاد توصلالا  البحلالاث إللالا   م.2006ملالاارس  – 2004أكتلالاوبر

ن تموي  قرلااع الاسلاتيراد للاد  اياوخفاض حجم تموي  الصادرات للمصارف مح  الدراسة، وتب
ل  تموي  هذا القراع لد  مصرف إالمصرف السوداوي الفروسي م  ادم وجود بياوات تشير 

لملالازارع التجلالااري، ويقلالاوم مصلالارف التضلالاامن الإسلالاممي بتمويلالا  التضلالاامن الإسلالاممي، ومصلالارف ا
 هذا القراع ان رريق المرابحات الدولارية. 

 الإسلامميةالعوام  الملارةرف اللا  حجلام الوداعلا  فلاي البولاو  (، 2014ياسر، ،العدواندراسة   .2
 (2012-1999: خم  الفترف  ا ردوية

2
: 

                                                           
 السودان جامعة ماجستير، رسالة  المصرفي، والتموي  الوداع  ال  الصرف سعر سياسات اباس، أةر ابدالله اباس، 1

 .2007والتكوولوجيا، للعلوم
-1999  الفترف خم  ا ردوية الإسممية البوو  في الوداع  حجم ال  المرةرف العوام  مرلق، محمود ياسر العدوان، 2

 .2014 ا ردن، امان، العالمية، الإسممية العلوم جامعة موشورف، تير دكتوراف أرروحة ،(2012
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دراسلالاة إللالا  التعلالارف اللالا  العواملالا  الملالارةرف فلالاي حجلالام الوداعلالا   حسلالاابات الاسلالاتةمار الهلالادفت 
ا ردويلاة، وكلاان ملان بلاين تللا   الإسلامميةالمرلقة والمقيدف، والحسابات الجارية( فلاي المصلاارف 

ووسلالابة حقلالاوق الملكيلالاة، واواملالا  خارجيلالاة  ،والالادد الفلالاروع ،اواملالا  داخليلالاة كمعلالاد  اللالارب  العواملالا 
وتمةللات ايولاة الدراسلاة بكلا  ملان البولا  ، ومتوسر دخ  الفلارد ،  التقليديةكسعر الفاعدف في البوو 

الإسلالالاممي ا ردولالالاي والبولالالا  العربلالالاي الإسلالالاممي اللالالادولي معتملالالادف  اللالالا  البياولالالاات الماليلالالاة السلالالاووية 
التحليلا  الإحصلااعي للدراسلاة  (، وقلاد تلامّ 2012-1999الموشورف للمصرفين خم  مدف الدراسة  

إللالا  وجلالاود وملالاو  ةدراسلالاالوتوصلالالت  .تعلالادد للوصلالاو  إللالا  الوتلالااع باسلالاتخدام وملالاوذ  الاوحلالادار الم
وحسلالاابات الاسلاتةمار المرلقلاة خلام  ملادف الدراسلاة بعكلالاس  ،واضلا  فلاي حجلام الحسلاابات الجاريلاة

وقلالاد قلالادمت  ،والخارجيلالاةحسلالاابات الاسلالاتةمار المقيلالادف، وتيجلالاة  لتأةرهلالاا بتللالا  العواملالا  الداخليلالاة موهلالاا 
ما أهميلالالاة أكبلالالار لحسلالالاابات يلالالاإا ردويلالالاة بضلالالارورف  الإسلالالامميةإللالالا  المصلالالاارف  الدراسلالالاة توصلالالاية

 .ا خيرفالاستةمار المقيدف التي تراجعت في اثووة 
 

أةلالالالار تقلبلالالاات أسلالالاعار الصلالالارف اللالالا  ا داا الملالالاالي (.2016 ،، محملالالاد ياسلالالاردراسلالالاة  وحلالالاا  .3
  1للبوو  المدرجة ببورصة فلسرين للأوراق المالية.

ا داا  فلايهدفت الدراسلاة إللا  التعلارف اللا  أةلار تقلبلاات أسلاعار صلارف العملامت ا جوبيلاة 
الملالاالي للبولالاو   البلالالاال  الالاددهم سلالابعة( فلالالاي بورصلالاة فلسلالارين للالالالأوراق الماليلالاة خلالام  الفتلالالارف 

سلااليخ واستخدم العديلاد ملان ا  ،اتب  الباحث الموه  الوصفي التحليليو (، 2006-2014 
ابية، ومعاملالا  الارتبلالاار بيرسلالاون، ووملالاوذ  تحليلالا  الاوحلالادار المتوسلالارات الحسلالا  حصلالااعيةالإ
التحقق من صحة فرضيات الدراسة، وخلصت الدراسة لتحلي  البياوات و  ؛لخري المتعدد(ا

مرشلارات ا داا الملاالي للبولاو ، وقلاد كاولات  فيإل  ادم وجود أةر لتقلبات أسعار الصرف 

                                                           
ماجستير،  رسالة المالية، للأوراق فلسرين ببورصة المدرجة للبوو  المالي ا داا ال  الصرف أسعار تقلبات ياسر، أةلار محمد وحا ، 1

 .2016الجامعة الإسممية تزف، كلية التجارف، فلسرين، 
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الدراسلالاة بضلالارورف القيلالاام بالمزيلالاد ملالان رف للعديلالاد ملالان الدراسلالاات السلالاابقة، وأوصلالات ايالوتلالااع  مغلالا
 فصاح في التقارير المالية.البوو  بزيادف درجة الإدراسات، وضرورف اهتمام البورصة و ال

أةلالالار تقلبلالالاات سلالالاعر صلالالارف الليلالالارف السلالالاورية فلالالاي الوداعلالالا  (.2019السلالالامير، حسلالالاين دراسلالالاة:   .4
 1.المصارف الخاصة التقليدية العاملة في سورية( في دراسة تربيقية  المصرفية

تحديلالاد ملالاد  تلالاأةير تقللالاخ سلالاعر صلالارف الليلالارف السلالاورية مقابلالا  و  هلالادفت الدراسلالاة إللالا  معرفلالاة
الدولار ا مريكي في حجم الوداع  المصرفية للمصارف الخاصة التقليدية العامللاة فلاي سلاورية، 

الملالاوه  الوصلالافي لدراسلالاة الظلالااهرف، اللا  الباحلالاث ااتملالاد  .(2017-2010الدراسلالاة   فتلالارف خلام 
بالااتملالااد اللالا  أسلالالوخ ( فلالاي معالجلالاة البياولالاات الموشلالاورف Eviews10  القياسلالايام  ولالابر الاللالا  و 

سلالالاتخدام موهجيلالالاة الاوحلالالادار التحليلالالا  الكملالالاي فلالالاي تقلالالادير وملالالاوذ  الوداعلالالا  خلالالام  فتلالالارف الدراسلالالاة با
هولاا  امقلاة أنّ  خلصلات الدراسلاة إللا و لدارسلاة، سلسلالة زمويلاة ربعيلاة لمتغيلارات ا خلام  ،الذاتي
وحجلالالام الوداعلالالا   ،حجلالالام الوداعلالالا  إجملالالااليوكلالالا  ملالالان  ،بلالالاين سلالالاعر الصلالالارف ينذات اتجلالالااهسلالالاببية 

وهولاا   وحجم الوداع  باللادولار ا مريكلاي، ،وحجم الوداع  للحسابات اثجلة ،للحسابات الجارية
 حلالالاادي ملالالان سلالالاعر الصلالالارف إللالالا  حجلالالام الوداعلالالا  لحسلالالاابات التلالالاوفير.أذات اتجلالالااف  امقلالالاة سلالالاببية

حجلالالام  إجملالالااليسلالالايردي إللالالا  ارتفلالالااع % 10 بوسلالالابة ارتفلالالااع سلالالاعر الصلالالارفأظهلالالارت الوملالالااذ  أن و 
%، 1.4وارتفلالالااع حجلالالام الوداعلالالا  للحسلالالاابات الجاريلالالاة بوسلالالابة %، 0.76الوداعلالالا  المصلالالارفية بوسلالالابة 

وارتفاع حجم الوداع  لحسابات التوفير %، 0.42حجم الوداع  للحسابات اثجلة بوسبة  وارتفاع
 ا ملالالالادوذللالالالا  فلالالالاي %، 4.35وارتفلالالالااع حجلالالالام الوداعلالالالا  باللالالالادولار ا مريكلالالالاي بوسلالالالابة %، 1.5بوسلالالالابة 
 الروي .

5. AYUB, A., MASIH, M.(2014).Interest Rate, Exchange Rate, and Stock 

Prices of Islamic Banks: A Panel Data Analysis.
2
  

                                                           
 المصارف في تربيقية دراسة         المصرفية الوداع  في السورية الليرف صرف سعر تقلبات حسين، أةر السمير، 1

 .2019 الاقتصاد، كلية دمشق، جامعة ماجستير، رسالة ،(سورية في العاملة التقليدية الخاصة
2AYUB, A., MASIH, M,(2014),Interest Rate, Exchange Rate, and Stock Prices of Islamic 

Banks: A Panel Data Analysis, MPRA Paper No:58871, posted 25, September 2014. 
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أسلالاعار أسلالالاهم  ومعرفلالاة العمقلالاة بلالالاين أسلالاعار الصلالارف وأسلالالاعار الفاعلالادف إللالالا  هلالادفت الدراسلالاة 
 PVECMالتلالالالاداخ  المشلالالالاتر  وتصلالالالاحي  خرلالالالاأ  اسلالالالاتخدام وملالالالاوذ  تلالالالامّ و  .الإسلالالالامميةالمصلالالالاارف 

اللالالالا  الملالالالاد  القصلالالالاير والملالالالاد  الرويلالالالا . وتربيلالالالاق رريقلالالالاة  Grangerلتمييلالالالاز العمقلالالالاة السلالالالاببية 
لدراسة وجود واتجاف العمقلاة السلاببية بلاين  ؛الديواميكية( GMMاللحظات المعممة الديواميكية  

ي باسلالالاتخدام البياولالالاات معلالالاد  وأسلالالاعار الفاعلالالادف وأسلالالاعار القرلالالااع المصلالالارفي الإسلالالاممفلالالاي التبلالالااد  
إللالا  أن  الوتلالااع  توصلالالتو مصلالارفا  إسلالامميا ،  40الشلالاهرية اللالا  ملالاد  خملالاس سلالاووات ماضلالاية للالالا 

ولكلان لا توجلاد  ،أسعار أسهم المصرف الإسممي لديها امقة سلبية كبيرف م  أسعار الصرف
ن أسلاعار بلاي امقة سببية ةواعية الاتجاف توجد  إضافة إل  ذل مقة كبيرف م  أسعار الفاعدف. ا

 أسهم المصرف الإسممي وأسعار الصرف. 
6. MAJOK, E.(2015).Effects Of Exchange Rate Fluctuations On Financial 

Performance Of Commercial Banks In Kenya.
1
  

ا داا الملالاالي للمصلالاارف  فلالايكلالاان الهلالادف ملالان البحلالاث تحديلالاد آةلالاار تقلبلالاات أسلالاعار الصلالارف 
ااتملالالادت الدراسلالالاة ملالالاوه  البحلالالاث الوصلالالافي المسلالالاتهدف جميلالالا  المصلالالاارف و التجاريلالالاة فلالالاي كيويلالالاا. 

اسلالاتخدمت الدراسلالاة الحزملالاة الإحصلالااعية و . 2014العامللالاة فلالاي كيويلالاا فلالاي ديسلالامبر  43التجاريلالاة 
وجلالادت الدراسلالاة أن هولالاا  و للمسلالااادف فلالاي تحليلالا  البياولالاات.  21.0للعللالاوم الاجتماايلالاة الإصلالادار 

ت ا جوبيلالالاة وا داا الملالالاالي للبولالالاو  حسلالالاخ جابيلالالاة بلالالاين تقلبلالالاات أسلالالاعار صلالالارف العملالالاميإامقلالالاة 
لبلاات مرشر وسبة العاعد ال  ا صو . وكشفت وتلااع  البحلاوث كلاذل  أن قلاوف الارتبلاار بلاين التق

ا داا الملالالاالي  فلالالاي. وأن التقللالالاخ فلالالاي قيملالالاة العمللالالاة المحليلالالاة أد  إللالالا  التلالالاأةير والعواعلالالاد ضلالالاعيف
لالاا يأكشلالافت الدراسلالاة أن حركلالاة سلالاعر الصلالارف تلالارةر و  ،للبولالاو  داا سلالاوق ا سلالاهم بشلالاك  أ فلالايض 
ملالان خلالام  دواملالاة تلالاأةيرات. وخلصلالات الدراسلالاة إللالا  أن هولالاا  امقلالاة ضلالاعيفة بلالاين  ولاسلالايماكبيلالار 

إضلاافة يلاة فلاي كيويلاا فلاي فتلارف الدراسلاة. تقلبات أسعار العممت ا جوبية وأداا المصلاارف التجار 
                                                           

1 MAJOK, E,(2015),Effects Of Exchange Rate Fluctuations On Financial Performance Of 

Commercial Banks In Kenya, Master thesis, university of Nairobi. 
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ة قيملالاة ايلاإللا  ذللا  أوصلات الدراسلالاة المصلارف المركلازي الكيولاي أن يضلالا  التلادابير المواسلابة لحم
 .وه أن يضمن ادم تقلخ قيمة العملةهذا من شأو العملة المحلية. 

7.  NAHAR,S., SARKER,N.(2016,JUN) 

. Are Macroeconomic Factors Substantially Influential For Islamic Bank 

Financing? Cross-Country Evidence.
1
  

 المصلالالالاارفتمويلالالالا   فلالالايتلالالالاأةير اواملالالالا  الاقتصلالالااد الكللالالالاي  معرفلالالاةالهلالالادف ملالالالان هلالالاذف الدراسلالالالاة 
لتحلي  بياوات ا لواح تير المتوازولاة  ؛FGLSاستخدمت الدراسة رريقة الاوحدار و . الإسممية

وللالاديها بياولالاات ماليلالاة لملالادف  ،ير الاختيلالاارايدوللالاة تسلالاتوفي معلالا 48ملالان  مصلالارف إسلالاممي 172للالالا 
أن معلاد  الدراسلاة وتلااع  ملان و . 2013إللا   2004ةمث سووات ال  ا ق  للفترف الممتدف ملان 

جابيلالالالاة كبيلالالالارف ملالالالا  تمويلالالالا  يإامقلالالالاة  اومعلالالالاد  التضلالالالاخم للالالالاديهم جملالالالااليوملالالالاو الولالالالاات  المحللالالالاي الإ
 الإسلالاممية المصلالاارفتمويلالا   فلالايأن تلالاأةير سلالاعر الصلالارف  توجلالادكملالاا . الإسلالاممية المصلالاارف

وال  وحو مفاجئ وتيلار متسلاق ملا  التقلاارير العاملاة الان الوملاو الملحلاوظ  كان سلبيا ، وم  ذل 
بعلالاد ا زملالاات الماليلالاة العالميلالاة وجلالادت الدراسلالاة وتلالااع  ضلالاعيلة بالوسلالابة لحجلالام  الإسلالامميةللبولالاو  
 خم  فترف ما بعد ا زمات المالية العالمية. الإسممية المصارفتموي  

8. QAISAR,A ,and others.(2018,nov). Impact of Macroeconomic Variables 

on Islamic Banks Profitability.
2
  

معلالاد  وملالاو الولالاات   الهلادف اللالارعيس ملالان هلالاذف الدراسلالاة تحديلالاد تلالاأةير متغيلالارات الاقتصلالااد الكللالاي
سلالالالاعر الصلالالالارف، وأسلالالالاعار اللالالالاوفر والموافسلالالالاة و معلالالالاد  الفاعلالالالادف، و التضلالالالاخم، و ، جملالالالااليالمحللالالالاي الإ

 دار السلالالاممربقلالات اللالالا  بولالالا  و . ايفلالالاي بروولالالا الإسلالالامميةاللالالا  ربحيلالالاة البولالاو   (والالارض الوقلالالاود
 .Stata 15. وقلالاد تلالام تحليلالا  البياولالاات التلالاي تلالام جمعهلالاا باسلالاتخدام (2016-2012 خلالام  الفتلالارف

                                                           
1 NAHAR,S, SARKER,N,(2016,JUN), Are Macroeconomic Factors Substantially Influential 

For Islamic Bank Financing? Cross-Country Evidence, IOSR Journal of Business and 

Management (IOSR-JBM), Volume 18, Issue 6 .Ver. I (Jun. 2016), PP 20-27. 
2 QAISAR,A ,and others,(2018,nov), Impact of Macroeconomic Variables on Islamic Banks 

Profitability, Journal of Accounting and Applied Business Research, Vol. 1, No. 2, 2018. 
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ربحيلالالاة البولالالاو   فلالالايتقويلالالاة الاوحلالالادار لوحلالالاة اثةلالالاار الةابتلالالاة لقيلالالااس تلالالاأةير كلالالا  متغيلالالار  تااتملالالادو 
 فلايجابي كبير يإمتغيرات الاقتصاد الكلي المدروسة لها تأةير  أظهرت الوتاع  أنّ و . الإسممية
والتضلالاخم كاولالات ا كةلالار  جملالااليأسلالاعار اللالاوفر والولالاات  المحللالاي الإ أنّ  ضلالاا  يأأوضلالاحت الربحيلالاة. و 
 ،كلالاان سلالاعر الصلالارف والالارض الوقلالاود ملالان العواملالا  ا قلالا  أهميلالاة المحلالاددف للربحيلالاةبيوملالاا أهميلالاة، 

السياسلالاات لاكتشلالااف ملالاوارد بديللالاة لتجديلالاد الوظلالاام الاقتصلالاادي  عيواضلالا هيلالاتوجالدراسلالاة  قترحلالاتاو 
ملان  للحلادّ  بهلاااسلاتراتيجيات التسلاويق الخاصلاة  إيجلااداللا   الإسلاممية المصلارفية حثّ و  ،والمالي

 تأةير متغيرات الاقتصاد الكلي.
 ما يمي  ه ا البحثة

حجلالام وداعلالا  فلالاي سلالاعر الصلالارف يبحلالاث أةلالار  بأولالاهيتميلالاز هلالاذا البحلالاث ملالان حيلالاث الموضلالاوع 
كملاا  ،تعلااوي سلاورية ملان أزملاة إذ(، 2018-2011خلام  الفتلارف   سوريةال الإسممية رفالمصا

لعامللالاة فلالاي سلالاورية فلالاي فتلالارف زمويلالاة تشلالاهد ا الإسلالاممية تلالاتم هلالاذف الدراسلالاة فلالاي المصلالاارف الخاصلالاة
لدارسلاات السلاابقة الان ا قللاةفي بيعة تشهد و ، ف في سعر الصرففيها الليرف السورية تقلبات حادّ 

الجهلاات ملان الممكلان أن تسلاااد  ومقترحلااتوتلااع   إللا كما أنّ الدراسلاة ستصلا  هذا الموضوع. 
دارات و  ،المشرفة  اتخاذ قرارات حو  هذا الموضوع.ال   الإسمميةالمصارف ا 

 الإطار النظرية
 ةسعر الصرف –أوص  
 ةسعر الصرفمف وم  .1

 :وورد موها لسعر الصرفمختلفة تعاريف ذكر العديد من الباحةين 
 إللا  المحليلاة العمللاة ملان وحلادف بلاه تبلاد  يتلاال الوقديلاة الوحلادات الادد الان الصلارف سلاعر ريعبّلا

 1أجوبية. أخر 
                                                           

 المربواات الةالةة، ديوان تقييمية(، الربعة تحليلية  دراسة الكلية الاقتصادية السياسات إل  المدخ  المجيد، قدي ،ابد 1
 .103: ،و 2006 الجزاعر، الجامعية،
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 دو  اممت ببقية ما دولة املة تباد  أساسه ال  يتم الذي المعدّ  ذل : بأوه ضا  يأ ويعرف

 1.العالم
 واحدف وحدف ال  للحصو  تدف  التي الوروية الوحدات ادد ال  الصرف سعر يرلقكذل  

 2.وروية واحدف وحدف ال  للحصو  تدف  التي ا جوبية الوحدات ادد أو ،أجوبية
 العوامل المؤثرف في سعر الصرفة .2

يمكلالان و الكةيلالار ملالان العواملالا  المباشلالارف وتيلالار المباشلالارف التلالاي تلالارةر فلالاي سلالاعر الصلالارف،  هولالاا 
  3:وذكر أهمها أخر (و  وقدية،و اقتصادية،   اوام تصويفها إل  

سلالعة  أيّ حالها في ذللا  كحلاا   :العملة وموحو  الرلخ اليها تقار  موحو  ارضوقرة  . أ
يمكلالان تعريلالاف الرللالاخ اللالا  و  تعلالارض فلالاي السلالاوق، اللالا  افتلالاراض ةبلالاات العواملالا  ا خلالار ،

العمللالاة بأولالاه الكميلالاة ملالان العمللالاة التلالاي يكلالاون المتعلالااملون اللالا  اسلالاتعداد لرلبهلالاا اولالاد مسلالاتو  
أولالالاه الكميلالالاات بفيعلالالارف  الالالارض العمللالالاةأملالالاا معلالالاين ملالالان ا سلالالاعار خلالالام  فتلالالارف زمويلالالاة معيولالالاة، 

التي يكون المتعاملون ال  استعداد لعرضها اود مستو  سلاعر معلاين المختلفة من العملة 
خم  فترف زموية معيوة، واود التقاا موحو  الرللاخ ملا  موحولا  العلارض يمكلان أن وحصلا  

العمللاة فلاي سلاوق الصلارف ا جوبلاي صلارف ال  السعر التوازوي الجديد الذي يعكس سلاعر 
 .زموية معيوةفي لحظة 

رصيد الميزان التجاري: إن العمقة بلاين سلاعر الصلارف ا جوبلاي، ورصلايد الميلازان التجلااري  . خ
هلالاي امقلالاة اكسلالاية، فعولالادما يحقلالاق الميلالازان التجلالااري فاعضلالاا  فلالاإن سلالاعر الصلالارف ا جوبلالاي 
مقابلالا  العمللالاة المحليلالاة سلالاوف يلالاوخفض، أملالاا فلالاي الحاللالاة المعاكسلالاة التلالاي يكلالاون فيهلالاا رصلالايد 

                                                           
 والوشر للربااة العصرية الحسن مكتبة الوقدية، بالسياسة وامقتها ا جوبي الصرف سياسة موس ، بوخاري، لحلو 1

 .120: و ،2010 لبوان، والتوزي ،
 .375: و ،2009 الإسكودرية، الجامعة، شباخ مرسسة والمصرفي، الوقدي الاقتصادفريد،  أحمد مصرف ، 2
-2004 للمدف ا مريكي الدولار مقاب  العراقي الديوار صرف سعر لاتجاهات المحددف العوام  شليمون، وجله، تحلي  3

 .5 و ،2017 اخ الةاوي العدد 1 والمالية، المجلد الوقدية الدراسات مجلة العراقي، المركزي البو  ،2015



 2021 الثانيالعدد  37 –المجلد  -مجلة جامعة دمشق للعلوم الاقتصادية والقانونية

 

227 

 

د حقق اجزا  فلاإن سلاعر الصلارف ا جوبلاي المقابلا  للعمللاة المحليلاة سلاوف الميزان التجاري ق
 .يرتف 

عكلالاس امقلالاة البللالاد التلالاي ت ة الوصلالا ميلالازان الملالادفواات حلقلالا يعلالادّ  رصلالايد ميلالازان الملالادفواات: . ت
فلاالتغيرات فلاي ميلازان الملادفواات تلارةر فلاي سلاعر الصلارف ا جوبلاي، فلاإذا  ،بالعالم الخلاارجي

 ،ردي إللالالا  زيلالالاادف الرللالالاخ اللالالا  العمللالالاة الورويلالالاةكلالالاان رصلالالايد ميلالالازان الملالالادفواات موجبلالالاا  سلالالاي
العكلالاس سلالاوف ي مملالاا يخفلالاض سلالاعر الصلالارف ا جوبلالاي، و فلالااعض فلالاي الالارض الوقلالاد ا جوبلالاو 

 العمقة بيوهما اكسية. أنّ  أيّ يحدث في حالة العجز، 
اللالالاربر إللالالا  امللالالاة ارتكازيلالالاة: ففلالالاي هلالالاذف الحاللالالاة تلجلالالاأ بعلالالاض اللالالادو  إللالالا  ربلالالار سلالالاعر صلالالارف  . ث

معه التباد  التجلااري، إذ يضلامن اللاربر إللا  امللاة ارتكازيلاة تم ية أكبر بلد املتها إل  امل
الالادم اسلالاتقرار سلالاعر صلالارف العمللالاة  رعيسلالاة مسلالاتقرف ضلالامان اسلالاتقرار سلالاعر الصلالارف، كملالاا أنّ 

 .الارتكازية سيردي إل  تقلخ أسعار صرف العممت المرتبرة بها
معلالالاد  التضلالالاخم: يلالالاردي ارتفلالالااع معلالالاد  التضلالالاخم إللالالا  اوخفلالالااض فلالالاي سلالالاعر الصلالالارف العمللالالاة  .  

للالاخ وهلالاذا ا ملالار يلالاردي إللالا  زيلالاادف الر ،المحليلالاة، وارتفلالااع أسلالاعار السلالال  والخلالادمات المحليلالاة
وملالان جهلالاة أخلالار  يلالاردي إللالا  زيلالاادف المعلالاروض الوقلالادي ، اللالا  الموتجلالاات ا جوبيلالاة ملالان جهلالاة

للعمللالاة المحليلالاة مملالاا يلالاردي إللالا  اوخفلالااض سلالاعر صلالارف العمللالاة المحليلالاة فلالاي سلالاوق الصلالارف 
ذا ارتفعلالات إالرللالاخ اللالا  العملالامت ا جوبيلالاة، أملالاا  سلالاوف يلالازداد وفسلالاه ا جوبلالاي، وفلالاي الوقلالات

بالوسبة إل  ا سعار ا جوبية فلاإن سلاعر الصلارف ا جوبلاي  وفسها الوسبةبا سعار المحلية 
 .لن يتأةر بهذا العام 

معلالادلات الفاعلالادف الداعولالاة: تعلالاد معلالادلات الفاعلالادف ملالان أهلالام العواملالا  المحلالاددف لسلالاعر الصلالارف،  . ح
فلالالاي بللالالاد معلالالاين سلالالاوف يلالالاردي إللالالا  تلالالادفق رروس ا ملالالاوا   فارتفلالالااع معلالالادلات الفاعلالالادف الحقيقيلالالاة

يزيد من الرلخ الخارجي ال  املة البلد الذي ارتفعت أسعار الفاعدف لديه ملان و  ،ا جوبية
تحقيلاق و  ،داع في مصارف البلد لمستفادف ملان معلاد  الفاعلادف المرتفلا يأج  القيام بعملية الإ
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المحليلالالاة فلالالاي سلالالاوق الصلالالارف سلالالاوف يرتفلالالا  الرللالالاخ اللالالا  العمللالالاة  وملالالان ةلالالاماواعلالالاد مجديلالالاة، 
 .ا جوبي مما يزيد من قيمتها

 تعلالالالالالادّ  :فلالالالالالاي المصلالالالالالارف المركلالالالالالازي ملالالالالالان العملالالالالالامت ا جوبيلالالالالالاة الدوليلالالالالالاة حجلالالالالالام الاحتياريلالالالالالاات . خ
الاحتياريات الدولية، أو احتياري الوقد ا جوبي، الوداع  والسودات من العملامت ا جوبيلاة 

حلالالاتفظ بهلالالاذف ا صلالالاو  فلالالاي البولالالا  وي .التلالالاي تحلالالاتفظ بهلالالاا البولالالاو  المركزيلالالاة والسلالالالرات الوقديلالالاة
 ،الجويلالاه الإسلالاترليويو  ،اليلالاوروو  باللالادولار ا ميركلالاي،  العملالامتالمركلالازي بمختللالاف احتيلالااري 

المركلالازي ملالان املالامت  المصلالارفويتكلالاون الاحتيلالااري الوقلالادي مملالاا يحلالاوزف  ،(واللالاين اليابلالااوي
 ملالاا يملكلالاه ملالان رصلالايد ذهبلالاي، ووحلالادات حقلالاوق السلالاحخ الخاصلالاة، فضلالام  اللالا   فأجوبيلالاة زاعلالاد

وتسلالاتخدم هلالاذف ا صلالاو  للوفلالااا  .الالان صلالاافي مركلالاز الاحتيلالااري للالاد  صلالاودوق الوقلالاد اللالادولي
بالالتزاملالاات الماليلالاة، مةلالا  اللالاديون وتلبيلالاة الحاجلالاة لتمويلالا  ميلالازان الملالادفواات أو التلالادخ  فلالاي 

 .سعر صرف العمللاة، أو تيلار ذللا  ملان ا تلاراض ذات الصلالة فيأسواق الصرف للتأةير 
وبلاي بهلادف تحقيلاق مراكمة احتياريات مهملاة ملان الوقلاد ا جوتسع  معظم بلدان العالم إل  

 .جملة من ا هداف
 فلايوهي اوام  لا يق  تأةيرها ان العوام  الاقتصادية والوقدية فلاي التلاأةير  :اوام  أخر  . د

سلالاعر الصلالارف تيلالار أن تأةيرهلالاا يكلالاون لفتلالارف قصلالايرف و تلالاراض محلالاددف، وسلالاراان ملالاا يعلالاود 
 :اثتلالاي اللالا  الوحلالاوسلالاعر الصلالارف إللالا  ملالاا كلالاان اليلالاه سلالاابقا ، ويمكلالان إجملالاا  هلالاذف العواملالا  

 والوفسلالالالالالاية السياسلالالالالالاية والترلالالالالاورات، الاقتصلالالالالالاادية ا خبلالالالالالاارو  ،الإشلالالالالااااتو  ،تلالالالالادخ  الحكوملالالالالالاة
  1.والتوقعات

 ةهاآثار و أسباب أ مة سعر الصرف  .3

                                                           
 .126: و الوقدية، مرج  سابق، بالسياسة وامقتها ا جوبي الصرف موس ، سياسة بوخاري، لحلو 1
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تلالالالاردي الحلالالالاروخ والاضلالالالاررابات السياسلالالالاية والاجتماايلالالالاة والاقتصلالالالاادية إللالالالا  حلالالالادوث أزملالالالاات 
تعلالاز  أسلالاباخ حلالادوث أزملالاات سلالاعر  إذهلالاذف ا زملالاات أزملالاة سلالاعر الصلالارف. بلالاين اديلالادف، وملالان 
 الصرف إل :

سلاعر الصلارف ملان السياسلاة الوقديلاة: توشلاأ أزملاات و  ،ادم اتساق أساسيات الاقتصلااد الكللاي . أ
الصلارف اولالاد ارتفلالااع اجلالاز الميزاويلالاة، ةلالام يملالاوّ  العجلالاز بزيلالاادف كتللالاة الوقلالاود، فيلالاوخفض سلالاعر 
 إذالصلالالارف الحقيقلالالاي، ويتلالالادهور ميلالالازان الملالالادفواات، ويلالالادخ  الاقتصلالالااد فلالالاي حلقلالالاة مفرتلالالاة، 

 با .تستمر هذف السياسة م  اوخفاض قيمة العملة، ويصب  كسر هذف الحلقة صع
ض للالا  سلالايعرّ توقلالا  حصلالاو  أزملالاات: يسلالاااد تلالاوافر المعلوملالاات الاقتصلالاادية  السلالايعة(، فلالاإن ذ . خ

معلالاين، بحيلالاث  هجلالاوم اللالا  املتلالاه اولالاد وصلالاو  احتياريلالاه ا جوبلالاي إللالا  حلالادإللالا  الاقتصلالااد 
المضلالالااربون ملالالاا بقلالالاي ملالالان الاحتيلالالااري، ةلالالام سلالالاراان ملالالاا يتخللالالاون الالالان يسلالالاتوزف المتعلالالااملون و 

 1العملة المحلية قب  اوهيارها.
الخلالالالاوف بلالالالاين فلالالاي بلالالالاث اللالالاذار و  والاضلالالالاررابات : تسلالالااهم الحلالالالاروخوالاضلالالالاررابات خو حلالالار ال . ت

الرللاخ زيلاادف اللاذي بلادورف يشلاج  الاسلاتقرار ادم و  ،المواروين مما يردي إل  ادم الرمأويوة
وهلاذا يلالاردي  ،أملاوالهم ملالان اوخفلااض قيمتهلالااالمعلالاادن الةميولاة لحفلالاظ اللا  العملالامت ا جوبيلاة و 

 إل  حدوث أزمة سعر الصرف.
تلالاأةر البللالاد بالعقوبلالاات الاقتصلالاادية الخارجيلالاة التلالاي تفرضلالاها بعلالاض يالعقوبلالاات الاقتصلالاادية:  . ث

يردي إل  تخوف المواروين  وهذاالبلدان المهيموة ال  الاقتصاد العالمي  سباخ اديدف، 
المرسسات من آةار هذف العقوبات، وهلاذا يلاداوهم إللا  اقتولااا العملامت ا جوبيلاة والمعلاادن و 

 من حدوث أزمات واوخفاض قيمة العملة.  خوفا  الةميوة 
ملالان  الورويلالاةبالعمللالاة ن سلالاحخ وداععهلالام و دوث أزملالاة سلالاعر الصلالارف يحلالااو  المودالالااولالاد حلالا

مملاا يلاردي إللا  زازالاة  ،والمعلاادن الةميولاةواقتولااا العملامت ا جوبيلاة ، المصارف لتبلادي  العمللاة
                                                           

 .2019/ 10/4 العالمية، الإسممي الاقتصاد الصرف، مجلة أزمات قورقجي، سامر، إدارف 1
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زملاة  وتيجلاة و  ،رفاسلايولة المصلا تراجلا  ، وملان ةلاملاوخفلااض حجلام الوداعلا  استقرار المصلاارف
 سيردي إل :فإن ذل  سعر الصرف 

 ةوروياوخفاض قيمة العملة ال. 
 اوخفاض وسخ سيولة المصارف. 
  التعةر في السداد.ارتفاع حجم القروض تير الموتجة وتيجة 
 .ادم استقرار المركز المالي للمصارف 
 .ارتفاع معد  التضخم في الاقتصاد 
  التجاري.الميزان حدوث اجز في ميزان المدفواات و 

 .زيادف اجز الموازوة العامة للدولة 

 العممت ا جوبية. المصرف المركزي من تراج  احتياريات 

 ةسعر صرف الليرف السورية مقابل الدوصر الأمريكيوا جاهاا  طور  .4

تقلبلالالالاا  واضلالالالاحا  خلالالالام  الفتلالالالارف  سلالالالاعر صلالالالارف الليلالالالارف السلالالالاورية مقابلالالالا  اللالالالادولار ا مريكلالالالايشلالالالاهد 
  تير الاقتصادية.الاقتصادية و  من العوام  ( وتيجة العديد2011-2018 

-2018)خلال الف رف ) (  طور سعر صرف الليرف السورية مقابل الدوصر الأمريكي1الجدول)

2011 
 2018 2017 2016 2015 2014 2013 2012 2011 الأعوام

 438 498 510 345 285 141,6 77,8 55,6 سعر الصرف الرسمي

 .خلال ف رف الدراسة ة نشرف أسعار الصرف الصادرف عن مصرف سورية المرك يالمصدر
إللالا   2011ام  .س فلالاي الالا 55.6  ملالان ارتفلالا ؛ إذشلالاهد اتجلالااف سلالاعر الصلالارف موحلالاا  صلالااادا  

ملالالاا ات وتيجلالالاة رتفاالالالاوجلالالااات هلالالاذف الا، 2016 .س مقابلالالا  اللالالادولار ا مريكلالالاي فلالالاي الالالاام  510
1يلي:

 

                                                           
 .36-33، و2016 مداد، والدراسات للأبحاث دمشق مركز(، 2011-2015تأةيرات ا زمة في الاقتصاد السوري   1
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للالالالا  سلالالالاوريةلعقوبلالالالاات ا مريكيلالالالاة اللالالالا  التحلالالالاويمت ا .1 والعقوبلالالالاات  ،باللالالالادولار ا مريكلالالالاي ملالالالان وا 
  .الاقتصادية الغربية والعربية

وارد بسلالابخ تراجلالا  ملالا ؛حجلالام التلالادفقات الوقديلالاة بلالاالقر  ا جوبلالاي اللالاواردف ملالان الخلالاار  اوخفلالااض .2
 . ، وتراج  قراع السياحةإل  درجة كبيرف، واوخفاض الصادرات الدولة

لخلاار  بسلابخ وقلا  إللا  اامليلاات تهريلاخ ا ملاوا   فيلاادهجرف رروس ا موا  إل  الخلاار ، وز  .3
وشلالالاار التجلالالاار والصلالالاواايين إللالالا  دو  الجلالالاوار، إذ يلالالاتم تحويلالالا  القرلالالا  الالالان رريلالالاق مكاتلالالاخ 

 صرافة في السوق السوداا إل  لبوان وتركيا وبعض دو  أوربا.

 .ريكية بتوجيه ضربة اسكرية، والتهديدات ا مال  سعر الصرف امليات المضاربة .4
فلاي ظلا  تراجلا  ملان المشلاتقات الوفريلاة مستوردات لتلبيلاة احتياجلاات القرلار لالااتماد ال  ا .5

  .أو الخراخ ها للدمارتعرّضتوقف العديد من الموشآت أو  وتيجة المحلي الإوتا 

زيلالاادف قيملالاة وتيجلالاة  اجلالاز فلالاي الحسلالااخ الجلالااري  الميلالازان التجلالااري وميلالازان الخلالادمات(وجلالاود  .6
العجلاز الان رريلاق المصلارف المركلازي  المستوردات ان قيملاة الصلاادرات، ويلاتم تمويلا  هلاذا

 .مما أد  إل  استوزاف الاحتياريات من العممت ا جوبية  الاحتياريات(
ملالاوارد، يلالارةر سلالالبا  فلالاي سلالالاعر ارتفلالااع اجلالاز الموازولالاة العاملالاة للدوللالاة الولالاات  الالالان اوخفلالااض ال .7

بسلالالالابخ تغريلالالالاة العجلالالالاز الالالالان رريلالالالاق المصلالالالارف المركلالالالازي، أو ملالالالاا يعلالالالارف التمويلالالالا   الصلالالالارف
الوملاو مملاا للاة الوقديلاة لا تترافلاق ملا  زيلاادف  هولاا  زيلاادف فلاي الكتف ومن ةلام، بالإصدار الوقدي

 ال  سعر صرف الليرف السورية. ومن ةميرةر في المستو  العام للأسعار، 
بسلالابخ الالاودف ا ملالاان للعديلالاد ملالان  بلالادأ سلالاعر الصلالارف يأخلالاذ موحلالا   هبوريلالاا   2017فلالاي الالاام و 

كملاا كلاان لمصلارف سلاورية المركلازي أةلار ، بالقر  ا جوبلاي وارتفاع حصيلة الحوالات الموارق،
صلالالالارف ملالالالان خلالالالام  إالالالالاادف تمويلالالالا  المسلالالالاتوردات إللالالالا  الفلالالالاي تخفيلالالالاف حلالالالادف الارتفلالالالااع فلالالالاي سلالالالاعر 

  .المصارف التجارية بدلا  من شركات الصرافة
 الودائع المصرفية –ثانيا  
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 ةوأهمي  ا  عريف الودائع -1

 أورد العديد من الباحةين ادف تعاريف للوداع  وذكر موها:
 الوقود التي يعهد بها ا فراد أو الهيعات إل  البو  ال  أن يتعهد ا خيلار بردهلاا أو ردّ  هي

 1.مبل  مساو إليهم لد  الرلخ أو بالشرور المتفق اليها
امللالاة كاولالات والمودالالاة للالاد  المصلالارف والواجبلالاة ا داا  أيّ أوهلالاا المبلالاال  المصلالارح بهلالاا بلالا أيّ 

 2.ق معيناود الرلخ أو بعد إشعار أو في تاريخ استحقا
تمة  الوداع  لد   إذالوداع  المصرفية من أهم مصادر التموي  الخارجية للمصارف،  تعدّ 

كبلالار ملالان الملالاوارد المتاحلالاة للمصلالارف بغيلالالاة أهميلالاة كبيلالارف تشلالام  القسلالام ا  الإسلالامميةالمصلالاارف 
وتقلالالالاديم  ،والتمويلالالالا  ،اسلالالالاتخدامها فلالالالاي أوشلالالالارته المتعلالالالاددف، فهلالالالاي ضلالالالارورية لعمليلالالالاات الاسلالالالاتةمار

تتعاملالالا  بلالالاأموا   الإسلالالامميةالخلالالادمات المصلالالارفية وتيرهلالالاا... اللالالاخ. بعبلالالاارف أخلالالار  إن المصلالالاارف 
 المرسسات الحكومية أو تيرها(.و الشركات، و  أموا  المواروين،  اثخرين

 ن الملالاودع اولالادما  ؛تعملالا  إدارات المصلاارف اللالا  تعزيلالاز ةقلاة الملالاوداين بشلالاك  داعلامللاذل  
 ؛رف، فإولاه يسلاع  للحصلاو  اللا  ااعلاد ضلامن مخلااررف معدوملاةا موا  في المص بإيداعيقوم 

 3لذل  فإن سممة أموا  الموداين يجخ أن تكون ضمن أولوياته.
 ة الإسلاميةأنواح الودائع في المصارف  -2

اللا  ولاواين:  الإسمميةاصرل  المصرفيون ال  تقسيم الوداع  المصرفية في المصارف 
أولهملالاا: الوديعلالاة الوقديلالاة التلالاي تكلالاون اللالا  شلالاك  مبلالاال  وقديلالاة يسلالالمها العميلالا  للمصلالارف تسلالاليما  

يمكلالالان تعريلالالاف الوديعلالاة المصلالالارفية الوقديلالالاة بأوهلالالاا:  الوقلالاود التلالالاي يعهلالالاد بهلالالاا  إذحقيقيلالاا  أو حكميلالالاا ، 
إللايهم اولاد ا فراد أو الهيعلاات إللا  المصلارف، اللا  أن يتعهلاد ا خيلار بردهلاا أو رد مبللا  مسلااو  

                                                           
 .264و م، 2004القاهرف،  المصرية، الكتخ دار المعاصرف، المالية المعاممت حسن، محمد شبير، 1
 .485 و ،2007 دمشق، والمصرفية، المالية للعلوم العربية ا كاديمية المصرفية، العمليات أساسيات خلي ، شماع، 2

3 CHARUMATHI,B,(2013), Banking and Indian Financial System, Kalapet, Pondicherry 

University , 2013,p51. 
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الرلخ أو بالشرور المتفق اليها، أما ةاوي الوواين فهلاو الوديعلاة تيلار الوقديلاة، وهلاي: الوديعلاة 
ا شلالالاياا الةميولالالاة التلالالاي يلالالاتم الاحتفلالالااظ بهلالاا فلالالاي الخلالالازاعن الحديديلالالاة للالالاد  المصلالالاارف  المسلالاتودية أو
 التصلالالاويف اللالالا  المصلالالاارف التقليديلالالاةاللالالا  وجلالالاه التحديلالالاد، ويمكلالالان أن يوربلالالاق هلالالاذا  الإسلالالاممية

.ضا  يأ
1 
ملالاا إملالاا اللالا  سلالابي  ا ماولالاة الإسلالامميةداع ا ملالاوا  فلالاي المصلالاارف يلالاإيلالاتم و  ملالاا القلالارض، وا   وا 

 إل : الإسمميةتقسم وداع  المصارف ، و بالاستةمار بغرض المضاربة أو الوكالة بالمشاركة
 تحت الرللالاخ(: وهلالاي ا ملالاوا  التلالاي يوداهلالاا الزبلالااعن فلالاي المصلالارف الإسلالاممي جاريلالاة وداعلالا  . أ

الاحتفلالااظ بلاأموالهم فلالاي مكلالاان بأو رتبلالاتهم  بغلارض التعاملالا  اليهلالاا بالشلايكات، بمةابلاة ا ماولالاة
وقلالات. ويمكلالان للمصلالارف اسلالاتخدام  أيّ آملالان، ويسلالاتري  الزبلالاون أن يسلالاحخ ملالان حسلالاابه فلالاي 

ذا  أرصدف هلاذف الحسلاابات، فلاإذا حلادةت خسلاارف اولاد اسلاتخدامها يتحمّلا  تبعتهلاا المصلارف، وا 
 نّ إتربيقلاا  للقاالادف الفقهيلاة التلاي تقلاو   تحقّق الرب  يحصلا  اليلاه المصلارف بالكاملا ، وذللا 

لالامن أصلا  شلالايا جلالااز للاه أن يحصلالا  اللالا  ملالاا « الخلارا  بالضلالامان» ويقصلالاد بهلاا أنّ ملالان ضص
 ويجلاوز ،المصلارف ضلااموا  لهلاذف الحسلاابات يعلاد إذ ،راداتيإتولّد اوه أو موه من مواف  أو 

 شرور وأحكام القرض. لجمي ويخض   ،اامولات ال  إدارته له أن يفرض له

 ملالان صلالااحبه بتمكلالاين الحسلالااخ هلالاذا يتميلالاز الاسلالاتةماري(: الادخلالاار  تلالاوفيرال وداعلالا حسلالاابات  . خ
 إللالالا  إضلالالاافة ،الحسلالالااخ بتحريلالالا  ومروولالالاة المرلقلالالاة المضلالالااربة وظلالالاام وفلالالاق مدخراتلالالاه اسلالاتةمار
 دون ملان الحسلااخ فلاي داعيلاوالإ ،السلاحخ حريلاة .البولا  يقدمها التي الخدمات من الاستفادف

مسلابقا   الحسلااخ هلاذا  رصدف الاستةمار في المشاركة وسبة تحددو  ،مصاريف أو شرر أيّ 
 .الشهر في سورية خم  رصيد أدو  ال % 40 وتعاد 

                                                           
 تربيقية دراسة المساهمين ربحية في الاستةمارية الوداع  توظيف سعادف، ابد الله، الزيداوين، هيام، الشاار، باس ، أةر 1

 1438 ،(2  ع ،(13  م  الإسممية، دراساتال في ا ردوية ا ردوية، المجلة الإسممية المصارف ال 
 .274م،و2017/ ه
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والعميلالا  يلالاودع بموجبلالاه      تعلالارف بأوهلالاا اتفلالااق بلالاين المصلالارف سلالاتةمار: الا وداعلالا حسلالاابات  . ت
مبلغا  من الوقود لد  المصرف، ال  أن يعم  بلاه فلاي مختللاف المجلاالات الاسلاتةمارية، أو 

أي  1يقتصلالارف اللالا  ولالاوع معلالاين محلالادد فلالاي العقلالاد، مقابلالا  جلالازا ملالان أربلالااح تللالا  العمليلالاات.أن 
 لاسلالالالاتةمارها اللالالالا  أسلالالالااس التلالالالاي يقبلهلالالاا المصلالالالارف الإسلالالالاممي ملالالالان الملالالاوداين هلالالاي ا ملالالالاوا 

، فلالالالالاالمودع صلالالالالااحخ الملالالالالاا ، والمصلالالالالارف مضلالالالالاارخ، الخسلالالالالاارفالمضلالالالااربة وتخضلالالالالا  لللالالالالارب  و 
ويلالالاتم توزيلالالا  ا ربلالالااح والخسلالالاارف كملالالاا الاسلالالاتحقاق،  بتلالالااريخ يلالالاتم هلالالاذف الحسلالالاابات ملالالان السلالالاحخو 

فإولالاه يجلالاخ أن يتضلامن فلالات  الحسلااخ بولالاودا  تتعللالاق  تلاوو القواالالاد الشلاراية لعقلالاد المضلااربة.
دارتلاه،  بكيفية توزي  ا رباح والخساعر، وتحديد وصيخ المصرف المُضارخ مقابلا  امللاه وا 

 هلاذف صلادفوتحدد وسخ المشاركة في الاسلاتةمار  ر وكذل  الإذن للمصرف بخلر ا موا ، 
 :ويوجد وواان من حسابات الاستةمارالاستةمار،  مدف م  تواسخبوحو ي الحسابات

 لحسابات لقواالاد المضلااربة تخض  هذف ا إذالاستةمار المشتر   المُرلق(: وداع  ات بساح
 لا تلالارتبر بمشلالاروع أو برولالاام  اسلالاتةمار معلالاين(، وهلالاي تشلالام  الوداعلالا  الوقديلالاة التلالاي  المرلقلالاة

وتتحمّلا  مخلاارر  ،وتشلاتر  هلاذف ا ملاوا  با ربلااح المتحققلاة ،من الزبلااعنيتسلّمها المصرف 
شلاريكا  الان أصلاحاخ هلاذف الوداعلا  باسلاتةمارها مباشلارف، ويكون المصرف وكيم  و  الاستةمار.

أو بلادفعها إللالا  ملان يعملالا  فيهلاا اللالا  شلالارور العقلالاود التلاي يقرّهلالاا الإسلامم، وذللالا  الان رريلالاق 
2ير ذل .جارات وتيالمشاركات أو البيوع أو الإ

 

 ،ملالان مصلالارف إللالا  آخلالار حسلالاخ التسلالامية ويمكلالان تقسلالايم هلالاذف الحسلالاابات إللالا  أولالاواع تختللالاف
 .مشاركة في ا رباح، وذل  وفقا  ثجا  استحقاقهاالووسبة  ،شرور ك  موهاو 
  تخض  هذف الحسابات لقوااد المُضلااربة و الاستةمار المخصو  المُقيدف(: وداع  حسابات

                                                           
الشبيلي، يوسف، الخدمات الاستةمارية في المصارف وأحكامها في الفقه الإسممي، دار ابن الجوزي، الدمام، السعودية،  1
 .122، و 2005، 1ر
 امان والربااة، والتوزي  للوشر المسيرف دارالمصرفية،  وتربيقاتها ومبادعها أحكامها الإسممية العجلووي، محمد، البوو  2

 .192و ،2008
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التلالاي يتسلالالمها المصلالارف ملالان الزبلالااعن لاسلالاتةمارها فلالاي مشلالاروع  المُقيلالادف، وهلالاي الوداعلالا  الوقديلالاة
محلالالادد أو تلالالارض معلالالاين يحلالالاددف الزبلالالاون، وبملالالاا أن الزبلالالاون هلالالاو اللالالاذي يقلالالارّر ولالالاوع الاسلالالاتةمار 

ووفق الوسلابة المُتفلاق اليهلاا فلاي حلاين  ،وربيعته فإن المصرف يشار  في ا رباح المتحققة
تالبلالاا   هلالاذف الوداعلالا توجّلالاه  بصلالافته صلالااحخ رأس الملالاا ( وحلالادف الخسلالااعر، و  يتحملالا  الزبلالاون

وتُحقلالاق هلالاذف الحسلالاابات  ، سلالاوتين فلالاأكةر( ا ملالادلتمويلالا  المشلالارواات الاسلالاتةمارية متوسلالارة 
 ميزف ادم خضواها لوسبة الاحتياري الوقدي التي يفرضها المصرف المركزي.

المحلالالاافظ الاسلالالاتةمارية  الصلالالاكو (: وهلالالاي ابلالالاارف الالالان أوايلالالاة ادخاريلالالاة يقبلالالا  فيهلالالاا المصلالالارف  . ث
حابها لإدارتهلالاا واسلالاتةمارها ويابلالاة الالاوهم اللالا  أسلالااس المضلالااربة الشلالاراية، ا ملالاوا  ملالان أصلالا

وتالبا  ما تكون لد  المصرف مجمواة ملان المحلاافظ الاسلاتةمارية موزالاة اللا  القراالاات 
ملان  محفظة مالية برأسما  محدّد، يستةمر كلا  أو جلازايتم تكوين  إذ الاقتصادية المُختلفة.

آخلار ملان  اقاريلاة أو تجاريلاة، وقلاد يجلاري اسلاتةمار جلازا أموا  المحفظة في مشلااري  مختلفلالاة
يلالاوزع اللالارب  أو الخسلالاارف اللالا  و أموالهلالاا فلالاي شلالاراا أسلالاهم أو سلالاودات إسلالالاممية أو مرابحلالاات، 

 أتعلااخ يأخذ المصرف حصلاته بوسلابة محلاددف سلالفا  ملان ا ربلااح و المشاركين في المحفظة، 
ن أهلام أولاواع الصلاكو  ملاو  يتحم  الخساعر فقر في حا  التقصلاير أو التعلادي.مضاربة(، و 

 السلم، الاستصواع، والمشاركة.و الإجارف، 

 
 ةالإسلاميةالعوامل المؤثرف في ودائع المصارف  -3

 موها: تتأةر الوداع  بعدف اوام 

حجلام الوداعلا ، وداعلا  و اعلاد اللا  الو : هولاا  امقلاة ررديلاة بلاين العحجم العائد علدر الوديعدة
 العكس صحي .و  ،الوداع  كلما ارتفعت العواعد أد  ذل  إل  ارتفاع حجمف

 ن الملاودع  ؛: كلملاا اوخفضلات العمللاة أد  ذللا  إللا  اوخفلااض حجلام الوداعلا سعر الصدرف
 يبحث ان بدي  آمن لحفظ وداععه من اوخفاض قيمتها.
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يلاردي إللا  تآكلا  قيملاة الوداعلا  مملاا و  ،: لا ش  أن التضخم يرةر فلاي حجلام الوداعلا ال ضخم
 استبدا  العملة الوروية بعممت أجوبية أو ذهخ. ال يشج  الموداين 

التلالاي أصلالابحت موافسلالاا  لماليلالاة  ا سلالاهم والصلالاكو  وتيرهلالاا( : وهلالاي ا وراق االبدددائل الماليددة
هولاا تلاتم دراسلاة العمقلاة و ة اودما يسم  للأفراد بشلاراعها. في مجا  جذخ المدخرات الفردي مهما  

وملالان المتصلالاور وجلالاود امقلالاة  ،ومقلالادار العاعلالاد اللالا  الوداعلالا  ،ماليلالاةبلالاين العاعلالاد اللالا  ا وراق ال
يلالالاردي إللالالا  اوخفلالالااض الالالارض  عاعلالالاد اللالالا  الصلالالاكو  ملالالالاةم  الفارتفلالالااع  ،اكسلالالاية أو سلالالاالبة بيوهملالالاا

  الوداع .
وقلالالات  ولاسلالالايما: تعلالالادّ ملالالان البلالالاداع  الادخاريلالالاة التلالالاي تلالالارةر فلالالاي حجلالالام الوداعلالالا  البددددائل السدددلعية

ا زملالاات، وهلالاي البلالاداع  مةلالا  اللالاذهخ والفضلالاة والمجلالاوهرات وا حجلالاار الكريملالاة، فارتفلالااع أسلالاعار 
ويلالادف  الكةيلالارين ، حجلام الوداعلا  بالاوخفلااض، فاللاذهخ أصلا  ةابلات القيملالاة فلايالذهخ للاه امقة 

يحتفظون بمدخراتهم في شك  أواية ادخارية في المصارف إل  سحبها والتحلالاو  للالاشراعه مملان 
 ا زمات.في حالات التضخم و  يماولاس

: يعلادّ اللادخ  أحلاد العواملا  المسلااهمة فلاي زيلاادف الادخلاار، وملان المعلاروف أن حجم اصدخدار
ما لم يوفلاق ملان اللادخ  المدخرات هي  أنّ  أيّ الادخار يساوي الدخ  مرروحا  موه الاستهم ، 

  التلالالالاي يرتلالالالاخ الخلالالالادمات، وربعلالالالاا  زيلالالالاادف الوداعلالالالا  مرتبرلالالالاة برتبلالالالاة وحجلالالالام ا ملالالالاوااللالالالا  السلالالالال  و 
كلملالاا زاد الادخلالالاار زاد ففتتلالالاأةر الوداعلالا  بالادخلالاار ررديلالاا ،  1دااها فلالاي المصلالاارف.يلالابإأصلالاحابها 

 حجم الوداع 
 . اصس  لاك -الدخل = اصس  لاك + اصدخار==< اصدخار = الدخل 

يلالاة خاصلالاة فلالاي اللالادو  الواميلالاة وهلالاي العملالامت ا جوبيلالاة التلالاي تكتسلالاخ أهم: البدددائل النقديددة
يلادف  بأسلاعارها فلاي السلاوق السلاوداا إللا  الارتفلالااع  إولالاهولادرف الالارض هلاذف العملامت، حيلاث وتيجلاة 

الملالالالاستمر ملالالالا  تعلالالااظم الرللالالاخ اليهلالالاا، وقلالالاد يكلالالاون هلالالاذا الارتفلالالااع بمعلالالادلات أكبلالالار ملالالان معلالالادلات 
                                                           

1 GATEV, E, (2005), Managing Bank Liquidity Risk , Boston College , 2005 , p 9. 
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أةر ارتفاع هلاذف العملامت أةلار اكسلاي  جدر الإشارف هوا إل  أنّ وت ،التضخم الساعدف فلاي السوق
1داع  لمحدودية المتعاملين في السوق السوداا لعدم قاووويتها.محلادود اللا  الارض الو 

  
 ةالإسلاميةادارف الودائع في المصارف  -4

وهلالاي ملالان  ،تعلالارف إدارف الوداعلالا  المصلالارفيّة اللالا  أوّهلالاا إدارف المركلالاز الوقلالادي فلالاي المصلالاارف
العمليلالالاات المصلالالارفيّة إضلالالاافة  إللالالا  مسلالالاتقب  المصلالالارف  جميلالالا الملالالارةرف اللالالا   المهملالالاةالسياسلالالاات 

 نّ الإدارف هوا تعوي إاادف توزي  الاستةمارات والتوظيفات إمّا لدام المركز  ؛وكفااته وربحيته
ماالمالي للمصرف،   :إدارف الوداع  تكونذل  إل  واستوادا   2.لإاادف التوظيف وا 

ل  المصرف من خم    جميلا دراسة املية تقييم مستمرف دوريا  لحركة تدفق ا موا  من وا 
التوظيفلالالالالاات ةلالالالالام مقاروتهلالالالالاا ملالالالالا   الولالالالالاوع،والمصلالالالالادر و  وا ملالالالالادالوداعلالالالالا  لواحيلالالالالاة الحجلالالالالام  اواصلالالالالار

والتحلالالاوّر ملالالان المخلالالاارر  السلالالايولة الحفلالالااظ اللالالا  مسلالالاتويات مقبوللالالاة ملالالان ملالالان أجلالالا والاسلالالاتةمارات 
 ا مان المصرفي وزيادف ربحية المصرف.الاستقرار و  بهدف تحقيق المصرفية

 ن الوضلالا  الوقلالادي للمصلالارف يتغيّلالار كلالاّ  يلالاوم، وفلالاي  ؛وتعلالادّ إدارف الوداعلالا  امليّلالاة ديواميكيّلالاة
وقلالات  ملالان ا وقلالاات يصلالاب  وضلالا  السلالايولة اللالاذي كلالاان يبلالادو كافيلالاا  فجلالاأف  تيلالار كلالااف  والعكلالاس  أيّ 

للا  المصلارف وتوسلا  ورلااق بالعكس وملا  ملارور الوقلات وحركلاة ا سلاواق وتلادفق ا  ملاوا  ملان وا 
 3ا وشرة أو تقلّصها يتغيّر وض  السيولة.
مرسسة مصلارفية، فلاإن إدارف الوداعلا  ملان ا وشلارة  يّ واورمقا  من أهمية الوداع  بالوسبة  

 تعلارّضر ملان المخلاارر المصلارفية التلاي ملان الممكلان الللتحلاوّ الرعيسة التي تقوم بهلاا المصلاارف 
 قدر الإمكان. تخفيضهاو  لها مستقبم  

                                                           
الجامعة الإسممية  ،رسالة ماجستير ،ترويلار سيلااسلاة الوداع  المصرفية فلالاي ظلا  وظلالاريلالاة إدارف الخصلالاوم، أبو سمرف، راوية 1

 .90-86 :، و2007.تزف
 .189و:، 2016مكتبة بريمافيرا، دمشق، ،إدارف المصارف والسياسات المصرفية، كوعان، الي 2

3 BANKS,E, (2005), Liquidity risk: managing asset and funding, Palgrave Macmillan, 

UK,p:15. 
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وجاح المصرف الإسممي في إدارف الوداع  الاستةمارية أحلاد أهلام معلاايير الوجلااح فلاي  ويعد
 وهلاا تمةلا  الجلازا ا كبلار ملان رأس الملاا  العاملا ، وتلاوفر السلايولة المرلوبلاة  ؛السوق المصرفية

  1.الإسمميةالشريعة أحكام للمشاري  الاستةمارية ال  أساس متوافق م  
وولالالاوع  ،ة إدارف الوداعلالالا  والمخلالالاارر المرتبرلالالاة بهلالالاا بلالالااختمف حجلالالام المصلالالارفوتختللالالاف امليّلالالا
إضلالالاافة إللالالا  درجلالالاة تعقيلالالادف  internationalizationوحجلالالام وشلالالااره اللالالادولي  ،وشلالالااره الرعيسلالالاي

 organizational complexity.2التوظيمي 
 
 
 
 
 
 
 

 ةالإسلاميةحجم الودائع في المصارف ا جاهاا و   طور .5
 السورية الإسمميةحجم الوداع  في المصارف  ترور اثتييظهر الجدو  
 السورية الإسلامية/  طور حجم الودائع في المصارف 2جدول رقم /ال

 مليون ل.س ة(، القيمة2018-2011ة العام خلال الف رف )ايبن 
 % بنك الشام السنة

 بنك سورية

 الدولي الإسلامي
 بنك البركة %

 سورية
 الودائع اجمالي %

2011 3183.6 16.5 11083.9 57.6 4985.1 25.9 19252.6 

2012 14041.5 16.8 44583.1 53.3 25014.3 29.9 83638.9 

                                                           
الإسممية: تخريجها، وكيفية توزي  أرباحها، الجامعة الصيفي، ابد الله، السليم، بدر، الوداع  الاستةمارية في المصارف  1

 .203-202و: ،2010ا ردن، امان،  ،1العدد  ،37ا ردوية، مجلة دراسات الوم الشريعة والقاوون، المجلد 
2RUOZI,R, FERRARI,P, 2013, Liquidity risk management in banks: economic and regulatory 

issues, Springer. p. 7. 
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2013 40428.3 35.1 37505.4 32.6 37132.3 32.3 115066.1 

2014 46517.8 36.9 31407.9 24.9 48141.4 38.2 126067.1 

2015 54280 29.5 42070.2 22.9 87568.1 47.6 183918.3 

2016 149664.9 40.3 77728.9 20.9 143752 38.7 371145.7 

2017 78861.1 18.0 124628.4 28.4 235242.2 53.6 438731.8 

2018 82189.1 16.8 136954 28.0 269456 55.1 488599.2 

  .ال قارير السنوية للمصارفعداد الباحث باصع ماد علر ا المصدرة
، ةم 2016م ة ااايالشام شهدت اتجاها تصااديا  لغوداع  بو   أنّ  يوض  الجدو  السابق

خلالام  بولالا  البركلالاة الاتجلالااف التصلالااادي لوداعلالا  ، بيوملالاا اسلالاتمر 2017الالاام اتخلالاذت موحلالاا  هابرلالاا  
، ةم 2012ة اياتخذت موح  صاادا  لغفأما وداع  بو  سورية الدولي الإسممي  فترف الدراسة،

 ل  أخذت بالارتفاع.بعد ذو ، 2015ة ايموحا  هابرا  لغ تراجعت متخذف  
 2018بعلاام  الإسلامميةاستحوذ بو  البركة سورية ال  ملاا يزيلاد الان وصلاف حجلام الوداعلا  

أخيلالارا  بولالا  الشلالاام بوسلالابة %، و 28رية اللالادولي الإسلالاممي بوسلالابة ، تلالامف بولالا  سلالاو %55.1بوسلالابة 
 % تقريبا .17

تقريبلاا  خلام  % 17البالغلاة الوداعلا   إجملااليملان  حافظ بو  الشام ال  حصته السوقية فقد
% ملان 57.6ملان  تراجعلات الحصلاة السلاوقية لبولا  سلاورية اللادولي الإسلاممي، بيوما فترف الدراسة

، وارتفعلالات الحصلالاة السلالاوقية لبولالا  2018% فلالاي الالاام 28إللالا   2011فلالاي الالاام  الوداعلالا  إجملالاالي
% فلاي الالاام 55.1إللا   2011فلاي الالاام  الإسلاممية% ملان حجلام الوداعلالا  25البركلاة سلاورية ملالان 

2018. 
فلالاي سلالاورية اتجاهلالاا  تصلالاااديا  خلالام  فتلالارف  الإسلالامميةالوداعلالا  فلالاي المصلالاارف  ليإجملالااشلالاهد 

 .2018مليلالاار  .س فلالاي الالاام  488.9إللالا   2011مليلالاار  .س فلالاي الالاام  19.3الدراسلالاة ملالان 
وللوقلالالالاوف اللالالالا  حقيقلالالالاة ترلالالالاور  ملالالارف، 25أوهلالالالاا زادت بملالالالاا يعلالالالااد   أيّ %، 2533.7بوسلالالابة وملالالالاو 

مليلاون دولار فلاي  346.3الوداع  بعد تحويلها إل  اللادولار ا مريكلاي، فقلاد ارتفعلات ملان  إجمالي
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أوها ازدادت بملاا  أيّ %.334.1بلغت  مليون دولار أمريكي بوسبة ومو 1156إل   2011اام 
  أمةا . 3يقارخ 
 ةالن ائا والمناقشة – ثالثا  
 و   سلامميةإ: سلام  بإحلاداث مصلاارف فدي سدورية الإسدلاميةلمحة عن المصدارف  –1
 3ولتاريخلالالالاه يعملالالالا   .2005لعلالالالاام  35التشلالالالاريعي رقلالالالام فلالالالاي سلالالالاورية بعلالالالاد صلالالالادور المرسلالالالاوم  ملالالالارف

 مصارف هي:
 :شلاركة مسلااهمة مغفللاة ااملاة وهلاو  ،المصرف الإسممي ا و  في سورية بو  الشام

سج  في سج  المصارف بالمصرف المركلازي و  ،7/9/2006 يخو له بتار يتم الترخسورية، 
إدرا  أسلاهم المصلارف فلاي  تلامّ و  .مليلاار  .س 5تأسس المصرف برأس ما  مقدارف و ، 15برقم 

م المصلارف جميلا  ا املاا  المصلارفية يقدّ و  .25/5/2014سوق دمشق للأوراق المالية بتاريخ 
فراا ، وشركة  12وفرواه البالغة  ساحة الوجمة ةأبو رماو والمالية من خم  مركزف الرعيسي في

 1للوسارة المالية(. الإسمميةشركة أموا  الشام   %99بوسبة تابعة له 

 :تلالالااريخ ب ة سلالالاورية تأسلالاسااملالامغفللالاة شلالاركة مسلالالااهمة  بولالا  سلالاورية اللالالادولي الإسلالاممي
سلاج  المصلالاارف للاد  مصلارف سلاورية المركلازي تحلالات  تلامّ تسلاجي  المصلارف فلاي .7/9/2006

وتربيقلالالاا   حكلالالاام  ،ليلالالارف سلالالاورية اتمليلالالاار  5. وقلالالاد تأسلالالاس المصلالالارف بلالالارأس ملالالاا  قلالالادرفُ 16اللالالارقم 
 15قام البو  بزيادف رأسماله ال  الادف مراحلا  ليصلا  إللا   2010لعام  3القاوون رقم 

بلغلات الحصلاة السلاوقية للمصلارف اللا  أسلااس و . 2019مليار ليرف سورية موتصف العام 
% 13.7%، واللا  أسلااس التملاويمت 15.9ال  صلاعيد الوداعلا  و  %،14.6حجم الموجودات 

السلالاوق المصلالارفية السلالاورية الخاصلالاة، وكلالاان ترتيبلالاه الةلالااوي وفقلالاا  لهلالاذف المرشلالارات،  إجملالااليملالان 
فقلالاد ، 2018حلالاافظ سلالاهم البولالا  اللالا  تصلالاويفه القيلالاادي فلالاي سلالاوق دمشلالاق للالالأوراق الماليلالاة الالاام و 

                                                           
 .2018التقرير السووي لبو  الشام لعام  1
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مليلالاار  .س، وبلغلالات  15.5% ملالان تعلالااممت السلالاوق بملالاا يعلالااد  60اسلالاتحوذ اللالا  ملالاا وسلالابته 
ويقلادم K 2018م ة اااي .س بوه 200 .س بيوما القيمة الدفترية  905القيمة السوقية للسهم 

وفروالاه  المزف أوتوسترادفي  المصرف الخدمات وا وشرة المصرفية من خم  مركزف الرعيسي
 1فراا  ومكتبين. 25لتي بل  اددها اومكاتبه 
 تلالااريخ بااملاة سلاورية تأسلاس  مغفللاة : إنّ المصلارف شلاركة مسلااهمةبولا  البركلاة سلاورية
تمّ تسجي  المصرف في سج  المصارف لد  مصلارف سلاورية المركلازي تحلات  ،28/6/2007

إدراجلاه فلاي سلاوق  وتلامّ  ،ليلارف سلاورية اتمليار  5وقد تأسس المصرف برأس ما  قدرفُ  .21الرقم 
وصلالت الحصلاة السلاوقية للمصلارف اللا  أسلااس ، 3/11/2014دمشق للأوراق الماليلاة بتلااريخ 

السلالالاوق  إجملالالاالي% ملالالان 18وتقريبلالالاا   ،الإسلالالاممية% ملالالان سلالالاوق الصلالالايرفة 43حجلالالام الموجلالالاودات 
القيملالالالاة   .س بيوملالالالاا 1422بلغلالالالات القيملالالالاة السلالالالاوقية للسلالالالاهم  فقلالالالادالمصلالالالارفية السلالالالاورية الخاصلالالالاة، 

 وأفضلالالا  إسلالالاممي بولالالا  أفضلالالا  جلالالااعزتي اللالالا  حلالالاازو  .2018ة الالالاام ايلالالا .س بوه 639الدفتريلالالاة 
سلاورية،  فلاي 2018 الاام الإسلاممية للمصلاارف المجتمعيلاة المسلارولية فلاي ملتزمة مالية مرسسة
ويقلالالادم المصلالالارف الخلالالادمات  ،2018 الالالاام سلالالاورية فلالالاي إبلالالادااا   ا كةلالالار الإسلالالاممي البولالالا  وجلالالااعزف

وفروالالاه  سلالااحة الشلالاهبودر الكلالااعن فلالاي دمشلالاق خلالام  مركلالازف الرعيسلالاي وا وشلالارة المصلالارفية ملالان
 2فراا  ومكتبين. 11والتي بل  اددها  ومكاتبه
 مصادر بياناا م غيراا الدراسة وف رف الدراسةة –2

 البياولاات جملا  المتمةللاة فلايذف الدراسلاة اللا  المصلاادر ا وليلاة سلاوف يلاتم الااتملااد فلاي هلا

 : موقلالالالالا  مصلالالالالارف سلالالالالاورية المركلالالالالازيالدراسلالالالالاة ملالالالالان  بمتغيلالالالالارات ا ساسلالالالالاية المتعلقلالالالالاة

http://cb.gov.sy/ar  سلالالاعر الصلالالارف الرسلالالامي للالالالا الليلالالارف السلالالاورية مقابلالالا  متغيلالالار إللالالا   بالوسلالالابة
سلاورية والصلاادرف فلاي  الإسلامميةالمصلاارف لا التقارير المالية المتعلقة بومن  (،الدولار ا مريكي

                                                           
 2018التقرير السووي لبو  سورية الدولي الإسممي لعام  1
 2018التقرير السووي لبو  البركة سورية لعام  2

http://cb.gov.sy/ar
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لعلالالاام  ا و الربلالالا  خلالالام  الفتلالالارف    www.dse.syملالالان موقلالالا  سلالالاوق دمشلالالاق للالالالأوراق الماليلالالاة: 
المتمةلا  العمقة بلاين المتغيلار المسلاتق  ضاح يإ( وذل  بهدف 2018لعام  الراب الرب   -2011

 .حجم الوداع إجمالي المتمة  لتاب  والمتغير ا ،الرسميسعر الصرف ب
 نمو   الدراسةة -3

لا بلالا السلالاورية الإسلالامميةرف اوداعلالا  المصلالاحجلالام  إجملالااليالمتغيلالار التلالااب : سلالايتم التعبيلالار الالان 
TD ، سعر الصرف الرسمي بلا المتغير المستق : التعبير انوEX  ،  سلاعر الصلارف وهلاو يمةلا

اللالا   يمكلالان التعبيلالار الالان وملالاوذ  الدراسلالاة و  .الرسلالامي للالالا الليلالارف السلالاورية مقابلالا  اللالادولار ا مريكلالاي
 اثتي:الوحو 

            £+TD=c+βEX         :الاساسية معادلة الوموذ 
 الخرأ المعياري. £:، مرووة : معام β، : الحد الةابتc نّ:إحيث 

 اخ بار الفرضيةة –4
جملالالالاالي حجلالالالام وداعلالالالا  المصلالالالاارف  لمعرفلالالالاة وجلالالالاود امقلالالالاة جوهريلالالالاة بلالالالاين أسلالالالاعار الصلالالالارف وا 

وفق موهجية التحلي  الكمي حصاعي أسلوخ التحلي  الإوف يتب  الباحث السورية س الإسممية
 وفق الخروات اثتية:

 ال حليل الوصفي لم غيراا الدراسة.أوص ة 

 مصفوفة معاملاا اصر باط.ثانيا ة 

الن ائا في ه ه الخطدوف  قدود الدر  اناخ بار ودراسة اس قرار السلاسل ال منيةة حيث ثالثا ة 
 ةالآ يةالخطواا 

يمكلالان املالا  اوحلالادار برريقلالاة المربعلالاات الصلالاغر   ، وملالان ةلالاماولالاد المسلالاتو  السمسلالا  مسلالاتقرف . أ
OLSاختبار الوموذ . ، ومن ةم 

متكامللالاة ملالان  أيّ ولكوهلالاا مسلالاتقرف اولالاد درجلالاة محلالاددف  ،السمسلالا  تيلالار مسلالاتقرف اولالاد المسلالاتو  . خ
وفلالاي حلالاا  كاولالات  ،: فلالاي هلالاذف الحاللالاة يمكلالان إجلالاراا اختبلالاار التكاملالا  المشلالاتر وفسلالاها الدرجلالاة

http://www.dse.sy/
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وتيجلالالاة اختبلالالاار التكاملالالا  محققلالالاة يمكلالالان الاوتقلالالاا  بعلالالادها إللالالا  تقلالالادير وملالالاوذ  تصلالالاحي  الخرلالالاأ 
ECM،  ومن ةم اختبار العمقة السببيةGranger Causality. 

أمّا إذا كاوت وتيجة اختبلاار التكاملا  المشلاتر  تيلار محققلاة يلاتم الاوتقلاا  اللا  اختبلاار وملااذ  
VAR. 
فلاي هلاذف الحاللاة  ها،وفسلا تير مستقرف اود المستو  وتير متكاملة ملان الدرجلاة السمس   .

 وتير حقيقي. ا   وه سيكون زاعف ؛لا يمكن إجراا الاوحدار

 د. اختبار بواقي الوموذ .
، تلالالالام حسلالالالالااخ Eviews: باسلالالالاتخدام برولالالالاام  ال حليددددل الوصددددفي لم غيددددراا الدراسدددددة ةأوص  

يس التشلالالالاتت، ايمقلالالالاو يس الوزالالالالاة المركزيلالالالاة، اي مقلالالالاالخصلالالالااعو الإحصلالالالااعية لمتغيلالالالارات الدراسلالالالاة 
 إنلاختبلاار تلاوزع البياولاات ربيعيلاا ، حيلاث  Jarque-Beraواختبلاار  ،مقياسي الالتلاواا واللاتفلر و 

تتبلا  البياولاات التوزيلا  الربيعلاي إذا كاولات  وملان ةلام(، 5,99القيمة المعيارية لهذا الاختبار هي  
كملالاا هلالاو موضلالا  فلالاي  probability > 0.05وكلالاذل  ، (Jarque-Bera) ≤ 5.99 إحصلالااعية
 :اثتيالجدو  

 

( يبين الخصائص الإحصائية لم غيراا الدراسة3الجدول رقم )  

 EX TD 

Mean 271.5898 211405.9 

Median 213.1300 145664.5 

Maximum 517.4300 488599.2 

Minimum 47.45000 14235.68 

Std. Dev. 180.6058 163672.7 

Skewness 0.166658 0.419759 

Kurtosis 1.421632 1.597724 

Jarque-Bera 3.469794 3.561558 

Probability 0.176418 0.168507 

Sum 8690.873 6764989. 

Sum Sq. Dev. 1011172. 8.30E+11 
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Observations 32 32 

 (Eviewsالمصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )
بالوسلالابة للمتغيلالارات المدروسلالاة أكبلالار  Jarque-Beraإنّ القيملالاة الاحتماليلالاة المقابللالاة لاختبلالاار 

جملاالي حجلام وداعلا  تغيرات فلاي سلاعر الصلارف و مالتخض  بياوات ك  من  ومن ةم 0.05من  ا 
 السورية خم  الفترف للتوزي  الربيعي. الإسمميةالمصارف 
 مصفوفة معاملاا اصر باطة ةثانيا  

 ( يبين ن ائا اخ بار معاملاا اصر باط 4)الجدول رقم 
 بين الم غير المس قل والم غيراا ال ابعة

Covariance Analysis: Ordinary 

Included observations: 32 

Correlation  

t-Statistic  

Probability TD  EX  

TD  1.000000  

 -----   

 -----   

EX  0.952192 1.000000 

 17.07151 -----  

 0.0000 -----  

 (Eviewsالمصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )
تبين قوف وشلادف واتجلااف العمقلاة بلاين المتغيلار المسلاتق   سلاعر الصلارف( تالسابق من الجدو  

 السورية(.  الإسمميةوالمتغير التاب   إجمالي حجم وداع  المصارف 
إجملالالاالي حجلالالام وداعلالالا  المصلالالاارف  /بلغلالالات قيملالالاة معاملالالا  الارتبلالالاار بلالالاين سلالالاعر الصلالالارف فقلالالاد

% فلالاي سلالاعر الصلالارف يلالاردي إللالا  تغيلالار بلالاوفس 1تغيلالار  أنّ  أيّ  ؛0.952192السلالاورية  الإسلالاممية
 .0.95السورية بمقدار  الإسمميةالشدف والاتجاف في إجمالي حجم وداع  المصارف 

 ودراسة اس قرار السلاسل ال منيةة اخ بارة ثالثا  
الم غيراا المس قل  لكلا   ADF( يبين ن ائا اخ بار اس قرار السلاسل ال منية 5الجدول رقم )

 وال ابعة
Augmented Dickey - 

Fuller test statistic  
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Null Hypothesis: 

variable has a unit root     

Test for unit root in 1st 

difference     

Exogenous 
Constant, 

Linear Trend 
Constant None 

حالة 
 ال كامل

Variable t-statistic I(d) 

EX -4.368482 -4.379248 -3.982671 I(1) 

prob.* 0.0085 0.0017 0.0003 I(1) 

TD -5.239382 -5.243592 -4.303482 I(1) 

prob.* 0.0010 0.0002 0.0001 I(1) 

 (Eviewsالباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )المصدرة اعداد 

 ةUnit root  فرضياا اخ بار ج ر الوحدف
H0.السلسلة الزموية تير مستقرف وفيها جذر الوحدف : 
H1 .5يسلالالاتخدم مسلالالاتو  دلاللالالاة  إذ: السلسلالالالة الزمويلالالاة مسلالالاتقرف وللالالايس فيهلالالاا جلالالاذر الوحلالالادف %

 لقبو  أو رفض الفرضية.
الاستقرارية أو السكووية للمتغيرات في الجلادو  أالامف يتبلايّن أنّ السمسلا  من وتاع  اختبار 

وذللا  اولاد  وفسها، متكاملين من الدرجة أيّ  ؛الزموية لكم المتغيرات مستقرف من الدرجة ا ول 
تبللالالا  القيملالالالاة  ، إذةابلالالات واتجلالالالااف الالالاام، دون ةابلالالالات ودون اتجلالالااف الالالالاامجميلالالا  المعلالالاادلات: ةابلالالالات، 

 الاحتمالية
P-value  تلارفض فرضلاية العلادم ؛ لهلاذا%5وهي أصلاغر ملان ، %0اود جمي  المعادلات، 

 ، ومن ةموتقب  الفرضية البديلة القاعلة بعدم وجود جذر الوحدف في السمس  الزموية المدروسة
 متكاملتين من الفروق من الدرجة ا ول (. أيّ   وفسها السمس  مستقرف من الدرجة

جلالاراا اختبلالاار إأنّ السمسلالا  مسلاتقرف اولالاد الفلاروق ملالان الدرجلاة ا وللالا  يلاتم الاوتقلالاا  إللا   وبملاا
 ,TDوهملالالاا   ،المتغيلالالارينتكاملالالا  ختبلالالاار لا Johansen Co-integrationالتكاملالالا  المشلالالاتر  

EX  :) 
 (ةEX-TD) اخ بار ال كامل المش رك للم غيرينرابعا ة 
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 المش رك باس خدام من جية( يبين ن ائا اخ بار ال كامل 6جدول رقم )ال
Johansen cointegration Test 

Included observations: 30 after adjustments  

Trend assumption: Linear deterministic trend  

Series: EX TD     

Lags interval (in first differences): 1 to 1  

     Unrestricted Cointegration Rank Test (Trace)  

     Hypothesized  Trace 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     None  0.197528  9.664134  15.49471  0.3075 

At most 1  0.097043  3.062401  3.841466  0.0801 

      Trace test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

Unrestricted Cointegration Rank Test (Maximum Eigenvalue) 

     Hypothesized  Max-Eigen 0.05  

No. of CE(s) Eigenvalue Statistic Critical Value Prob.** 

     
None  0.197528  6.601734  14.26460  0.5373 

At most 1  0.097043  3.062401  3.841466  0.0801 

      Max-eigenvalue test indicates no cointegration at the 0.05 level 

 * denotes rejection of the hypothesis at the 0.05 level 

 **MacKinnon-Haug-Michelis (1999) p-values  

 Unrestricted Cointegrating Coefficients (normalized by b'*S11*b=I):  

     EX TD    

 0.012716 -2.08E-05    

 0.021830 -2.16E-05    

     
 Unrestricted Adjustment Coefficients (alpha):   

     
D(EX)  11.41571  5.967257   

D(TD)  663.2682  9201.984   

     
1 Cointegrating Equation(s):  Log likelihood -486.8654  

     Normalized cointegrating coefficients (standard error in parentheses) 

EX TD    

 1.000000 -0.001638    

  (0.00022)    

Adjustment coefficients (standard error in parentheses)  

D(EX)  0.145159    

  (0.07466)    

D(TD)  8.433961    

  (73.7395)    
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 (Eviewsالمصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )

 فرضياا اخ بار ال كامل المش ركة
H0 : متجه للتكام  المشتر  بين المتغيرات المدروسة. أيّ لا يوجد 
H0 يوجد متجه واحلاد للتكاملا  المشلاتر  اللا  ا كةلار :al most  إنبلاين المتغيلارات. حيلاث 

 وترفض دون ذل .، %5هذف الفرضيات تقب  اود مستو  دلالة 
 Maximum Eigenواختبلالاار القلالايم العظملالا  ، Trace Testملالان وتلالااع  اختبلالاار ا ةلالار و 

Value Test  أامف يتبين أنّ قيمةP-value  لفرضيةNone  أيّ  الفرضية القاعلة بعدم وجود 
واولالادها لا وسلالالاتري  أن ، %5أكبلالار ملالان  متجلالاه للتكاملالا  المشلالاتر  بلالاين المتغيلالارات المدروسلالاة(

 ؛متجلالاه للتكاملالا  المشلالاتر  بلالاين المتغيلالارات المدروسلالاة أيّ لا يوجلالاد  واليلالاهولالارفض هلالاذف الفرضلالاية، 
ال  ا مد الروي  بين تل  المتغيرات. واليه لا يمكووا التوجه اللا   لا يوجد امقة توازوية أيّ 

 .VARوماذ   إل ووتجه ، Vecmاختبار وموذ  تصحي  الخرأ 
 
 

 (ةEX – TDللم غيرين ) VAR vector auto regressionاخ بار نما   خامسا ة 

 برلالااا فتلالارات الإوتلالااع  اختبلالاار  اثتلالايم: يوضلالا  الجلالادو  علالابرلالااا المماختبلالاار الالادد فتلالارات الإ
 :TD ،EXالمةل  لمتغيرات الوموذ  

 VARير اخ يار ف رف الإبطاع المثلر باس خدام نمو   عايم (7رقم ) جدولال
VAR Lag Order Selection Criteria    

Endogenous variables: 

 EX TD      

Exogenous variables: C      

Included observations: 30     

        Lag LogL LR FPE AIC SC HQ 

       0 -564.9211 NA   8.89e+13  37.79474  37.88815  37.82462 

1 -485.9928   142.0708*   6.03e+11*   32.79952*   33.07976*   32.88917* 

2 -485.3342  1.097644  7.57e+11  33.02228  33.48935  33.17170 
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 (Eviewsالباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )المصدرة اعداد 
إبرلالالااا  ففتلالالار  متغيلالالارات الدراسلالالاة هلالالايل( أن فتلالالارف الإبرلالالااا المةللالالا  7يتبّلالالاين ملالالان الجلالالادو  رقلالالام  

   .(LR,FPE,AIC,SC,H-Q ير المفاضلة اي( كووها معووية  كةر ادد من معlag=1 واحدف
   تقدير وموذ  الاوحدار الذاتيVAR )Vector Auto Regression: 

 لم غيراا النمو   VARاخ بار يبين ن ائا  (8رقم ) جدولال

Dependent Variable: TD   

Method: Least Squares (Gauss-Newton / Marquardt steps) 

Included observations: 31 after adjustments  

TD = C(4)*EX(-1) + C(5)*TD(-1) + C(6)  

     
 Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

     C(4) 244.9844 107.0322 2.288885 0.0298 

C(5) 0.738375 0.122459 6.029561 0.0000 

C(6) 2935.990 9877.455 0.297242 0.7685 

     
R-squared 0.969197  Mean dependent var 217666.5 

Adjusted R-squared 0.966997  S.D. dependent var 162436.5 

S.E. of regression 29509.37  Akaike info criterion 23.51457 

Sum squared resid 2.44E+10  Schwarz criterion 23.65334 

Log likelihood -361.4758  Hannan-Quinn criter. 23.55981 

F-statistic 440.5052   Durbin-Watson stat 2.066584 

Prob(F-statistic) 0.000000    

 (Eviewsالمصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )     
وهلالاي أصلالاغر ملالان ، %0هلالاي  F-statisticملالان الوتلالااع  أالالامف يتبلالاين أن القيملالاة الاحتماليلالاة للالالا 

 % وهذا دلي  ال  أنّ الوموذ  معووي وفقا  لما يلي:5مستو  الدلالة 
H0 .المتغيلالالارات المسلالالاتقلة تيلالالار معوويلالالاة  لا تختللالالاف قيملالالاة  وجميلالالا : الوملالالاوذ  تيلالالار معولالالاوي

 معاممتها ان الصفر(.
H1 .تختللالاف قيملالاة معاممتهلالاا الالان  المتغيلالارات المسلالاتقلة معوويلالاة  وجميلالا : الوملالاوذ  معولالاوي 
 الصفر(.

Rهلالاذا يعريولالاا ةقلالاة بقيملالاة فبملالاا أنّ الوملالاوذ  معولالاوي 
2
R= 0.969197ودلالتلالاه.    

 أنّ  أيّ  2
جملالاالي حجلالام وداعلالا  المصلالاارف السلالاعر  التغيلالارات فلالاي قيملالاة السلالاورية لفتلالارف  الإسلالامميةصلالارف وا 
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ملالالان التغيلالالارات فلالالاي إجملالالاالي حجلالالام الوداعلالالا  الحاليلالالاة  0.969197سلالالاابقة ملالالان المحتملالالا  أن تفسلالالار 
. وبملالاا أنّ الوملالاوذ  معولالاوي وصلالاال  يمكلالان أن وسلالاتد  ملالان وتلالااع  التقلالادير الإسلالاممية للمصلالاارف

جلالالاابي لارتفلالالااع قيملالالاة سلالالاعر الصلالالارف اللالالا  إجملالالاالي حجلالالام وداعلالالا  المصلالالاارف يإاللالالا  وجلالالاود أةلالالار 
بلغلات  فقلاد%، 5 اولاد مسلاتو  معولاويحصلااعيا  إالسورية في الفترف الحاليلاة، وهلاو دا   الإسممية

% 100أنّ ارتفاع قيمة سعر الصرف بمقدار  أيّ ، %244.9844المرووة  قيمة معام  بيتا( 
 %. 244.9844السورية بمقدار  الإسمميةصارف سيردي إل  ارتفاع إجمالي حجم وداع  الم

يد م اخ بدار سلسدلة البدواقي لل  كدد ة (EX – TDاخ بار سلسلة البواقي للم غيرين )سادسا ة 
 ةالآ يةمن خلوها من المشاكل الإحصائية 

  مشكلة ادم اقتراخ توزع البياوات من التوزي  الربيعيNormality Test. 

  مشكلة الارتبار الذاتيAuto correlations. 

 ن بايمشكلة ادم تجاوس التHeteroskedasticity. 

 
 
 

 ةNormality Testمشكلة عدم اق راب  و ح البياناا من ال و يع الطبيعي  .1

 ( يبين ن ائا اخ بار ال و يع الطبيعي للبواقي9جدول رقم )ال
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Series: RESIDTD

Sample 1 32

Observations 31

Mean      -5.16e-12

Median  -6175.177

Maximum  70174.83

Minimum -55926.56

Std. Dev.   28508.76

Skewness   0.385161

Kurtosis   2.883389

Jarque-Bera  0.784033

Probability  0.675693 

 
 (Eviewsالبرناما الإحصائي )المصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا 

-Pتبللالالا  قيملالالاة  إذالربيعلالالاي، يتضلالالا  ملالالان الجلالالادو  أالالالامف أنّ سلسلالالالة البلالالاواقي تخضلالالا  للتوزيلالالا  

value  للاJarque-Bera 0.675693  >0.05   
 
 
 
 
 
 
 
 
 ةAuto correlationsمشكلة اصر باط ال ا ي  .2

 ( يبين ن ائا اخ بار اصر باط ال ا ي للبواقي10جدول رقم )ال
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 (Eviewsالمصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )

-Pقلايم  إنيتض  من الجدو  أالامف الادم وجلاود مشلاكلة الارتبلاار اللاذاتي فلاي سلسلالة البلاواقي حيلاث 

value  المقابلة للاQ-statistic  5أكبر من% 
 ةHeteroskedasticityن ايمشكلة عدم  جانس ال ب .3

 ناي( يبين ن ائا اخ بار مشكلة عدم  جانس ال ب11رقم ) جدولال

Heteroskedasticity Test: Breusch-Pagan-Godfrey 

     
F-statistic 1.109984     Prob. F(2,28) 0.3436 

Obs*R-squared 2.277270     Prob. Chi-Square(2) 0.3203 

Scaled explained SS 1.749513     Prob. Chi-Square(2) 0.4170 

     
 (Eviewsالمصدرة اعداد الباحث باصع ماد علر مخرجاا البرناما الإحصائي )

 Heteroskedasticityن ايملان الجلادو  أالالامف الادم وجلاود مشلالاكلة الادم تجلااوس التبلالا يتضلا 
ϰالمقابللالاة للالالا  P-valueقيملالاة  إنحيلالاث 

ϰ حيلالاث     2
تسلالااوي  (Obs*R-squaredابلالاارف الالان  2

% مملالاا يلالاردي إللالا  قبلالاو  فرضلالاية العلالادم التلالاي تلالاوو اللالا  ةبلالاات أو 5وهلالاي أكبلالار ملالان  0.3203
 ن(.اين  ادم وجود مشكلة ادم ةبات التبايتجاوس التب
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 الدراسة القياسية ن ائا
 حصلااعية إدم وجود امقلاة معوويلاة ذات دلاللاة يتم رفض الفرضية الرعيسية للبحث القاعلة بع

وحجلالالالام وداعلالالالا  المصلالالالاارف  ،السلالالالاورية مقابلالالالا  اللالالالادولار ا مريكلالالالايبلالالالاين سلالالالاعر صلالالالارف الليلالالالارف 
ارتفلااع قيملاة سلاعر أنّ  نّ الوتاع  بيولات ؛ (2018-2011 ف سورية خم  الفتر ال الإسممية

 الإسلالاممية% سلالايردي إللالا  ارتفلالااع إجملالاالي حجلالام وداعلالا  المصلالاارف 100الصلالارف بمقلالادار 
 %.244.98السورية بمقدار 

 ملالا  الارتبلالاار أنّ قلالاوف وشلالادف واتجلالااف العمقلالاة بلالاين المتغيلالار المسلالاتق  ابيولالات وتلالااع  مصلالافوفة مع
السلالالاورية(. كاولالالات  الإسلالالامميةوالمتغيلالالار التلالااب   إجملالالاالي حجلالالام وداعلالالا  المصلالاارف  سلالاعر الصلالالارف( 

 :  اثتيال  الشك  
 جملالاالي حجلالام الوداعلالا بلغلالات قيملالاة معاملالا  الارتبلالاار بلالاي  الإسلالامميةللبولالاو   ن سلالاعر الصلالارف وا 

 والاتجلااف وفسلاها الشلادفب% في سلاعر الصلارف يلاردي إللا  تغيلار 1تغير  أنّ  أيّ  ؛0.952192
  0.95 السورية بمقدار الإسمميةفي إجمالي حجم وداع  المصارف  وفسه

 المق رحااةو اصس ن اجاا  –رابعا  
 اصس ن اجااة 

المعاصلارف ملان المواضلاي  الحديةلاة  المصلارفية أةلارف فلاي الوداعلا سلاعر الصلارف و موضلاوع  يعد .1
 وذللالالالا  للالالالادام ،إسلالالالاممية مالمصلالالالاارف اهتماملالالالاا  بلالالالاه سلالالالاواا كاولالالالات تقليديلالالالاة أالتلالالالاي تلالالالاولي كلالالالا  

، بهلاا ملارّ ت قلاد الصلاعوبات وا زملاات التلايالمخلاارر و اللا  تجلااوز  تهاقدر زيادف و  ،رفاالمص
 في الإفمس. اادم وقواه ومن ةم

شلالالاهد سلالاعر صلالالارف الليلالالارف  فقلالاد، خلالام  ا زملالالاة اوخفضلالات قيملالالاة الليلالارف السلالالاورية بشلالاك  كبيلالالار .2
 .س مقابلالا  اللالادولار  500السلالاورية مقابلالا  اللالادولار ا مريكلالاي تقلبلالاات كبيلالارف، وتجلالااوز اتبلالاة 

قراالالاات الاقتصلالااد اللالاوروي بشلالاك  الالاام، واللالا   فلالاي، مملالاا أةلالار 2016ا مريكلالاي فلالاي الالاام 
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حجم  ولاسيماالمرشرات المصرفية  فيك  واض  القراع المصرفي بشك  خاو، وأةّر بش
 .السورية الإسممية رفاالمص وداع 

فلالاي سلالاورية اتجاهلالاا  تصلالاااديا  خلالام  فتلالارف  الإسلالامميةشلالاهد إجملالاالي الوداعلالا  فلالاي المصلالاارف  .3
. 2018مليار  .س في اام  488.9إل   2011مليار  .س في اام  19.3الدراسة من 
ملالارف، وللوقلالاوف اللالا  حقيقلالاة ترلالاور  25أوهلالاا زادت بملالاا يعلالااد   أيّ  ؛%2533.7بوسلالابة وملالاو 

مليلاون دولار  346.3إجمالي الوداع  بعد تحويلها إللا  اللادولار ا مريكلاي، فقلاد ارتفعلات ملان 
بوسلالالالابة وملالالالاو بلغلالالالات  2018مليلالالالاون دولار أمريكلالالالاي فلالالالاي الالالالاام  1156إللالالالا   2011فلالالالاي الالالالاام 
 أمةا .  3أوها ازدادت بما يقارخ  أيّ %.334.1

 حصلااعيةإ دلاللاة ذات معوويلاة امقلاة وجلاود بعلادم القاعللاة للبحث الرعيسية يةالفرض رفض تمّ  .4
 الإسلاممية المصلاارف وداع  وحجم مريكيا  الدولار مقاب  السورية الليرف صرف سعر بين
 الصلالارف سلاعر قيملاة ارتفلااع أنّ  بيولات الوتلااع   نّ  ؛2018-2011 الفتلارف خلام  سلاورية فلاي

 بمقلالالادار الإسلالالاممية مصلالالاارفال وداعلالالا  حجلالالام إجملالالاالي ارتفلالالااع إللالالا  سلالالايردي% 100 بمقلالالادار
244.98.% 

بلالاين المتغيلالار المسلالاتق  ملالا  الارتبلالاار أنّ قلالاوف وشلالادف واتجلالااف العمقلالاة ابيولالات وتلالااع  مصلالافوفة مع .5
السلالالاورية(  الإسلالالامميةوالمتغيلالالار التلالالااب   إجملالالاالي حجلالالام وداعلالالا  المصلالالاارف ،  سلالالاعر الصلالالارف(

 الوحو اثتي:كاوت ال  
 جملاالي  الإسلاممية المصلاارف وداعلا حجلام  بلغت قيمة معام  الارتبار بين سعر الصرف وا 

ف والاتجلالااف % فلالاي سلالاعر الصلالارف يلالاردي إللالا  تغيلالار بلالاوفس الشلالادّ 1تغيلالار  أنّ  أيّ ؛ 0.952192
 .0.95 بمقدار السورية الإسمميةفي إجمالي حجم وداع  المصارف 
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 ةالمق رحاا 
دارتهلالاا الوداعلالا  بمسلالاألة الإسلالاممية المصلالاارف إدارات زيلالاادف اهتملالاام .1  فيهلالاا الملالارةرف والعواملالا  وا 

 أخلالاذ تسلالاتوجخ التلالاي والمخلالاارر ا زملالاة اللالا  المترتبلالاة اثةلالاار لمعرفلالاة؛ وقلالات ا زملالاة ولاسلالايما
 التمويلالالالا  رلبلالالالاات وتلبيلالالالاة بالالتزاملالالالاات الوفلالالالااا ملالالالان المصلالالالاارف ولتمكلالالالاين والحلالالالاذر، الحيرلالالالاة
 المصلالالالارفي، الاسلالالالاتقرار يضلالالالامن بملالالالاا والرارعلالالالاة، الااتياديلالالالاة السلالالالاحخ احتياجلالالالاات ومواجهلالالالاة
ممكن وفق أحكام وقوااد الشريعة  ااعد أقص  لتحقيق المتاحة للأموا  الرشيد والاستةمار
 .الإسممية

العم  ال  توجيلاه السلالرات الوقديلاة للحفلااظ اللا  اسلاتقرار سلاعر الصلارف بتفعيلا  اسلاتخدام  .2
لإيجلالااد بيعلالاة و ظلالاروف مسلالاتقرف  (، إصلالادار السلالاوداتأسلالاعار الفاعلالادفالسياسلالاة الوقديلالاة  أدوات 
 الاستقرار المصرفي.العم  المصرفي، وزيادف ا مان و  داا 

تشلاجي   توجيلاه و خلاار  الوشلاار الاقتصلاادي، لابلادّ ملان حجم الوداع وظرا  لوجود فاعض في  .3
وتلاا  اد في زيلاادف الإيسا وهذاستةمار، زيادف حجم التوظيف والا وحو الإسمميةالمصارف 

 تحسن سعر الصرف. ومن ةم ،التصديرو 

صلاي   بتوويلا  الإسلامميةضلارورف اهتملاام المصلاارف لتخفيض المخارر المصلارفية لابلاد ملان  .4
 .واحدلا يكون هوا  ااتماد ال  مصدر  ؛ إذالهيك  التمويلي لديها تووي الاستةمار و 

وامقتهلاا بجميلا   والعواملا  الملارةرف فيهلاا، المصلارفية إدارف الوداعلا القيام بدراسات بحةية ان  .5
 الجواوخ ا خر  كإدارف المخارر وا داا المالي والتموي  وتير ذل .
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