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 :الممخص
لنظاـ الصرؼ في سورية، أي ىؿ ىناؾ الاختيار الأمثؿ اقتراح ة ىدؼ البحث لدراس

الخارجية والداخمية، إمكانية لتعويـ سعر صرؼ الميرة السورية لمواجية الصدمات 
خاصة بعد الانييار التاريخي لميرة والذي وصؿ إلى  ؟المحافظة عمى قيمة الميرة السوريةو 

ذلؾ عبر الاستفادة مف دراسة التجربة . و 2024مع بداية العاـ  ألؼ ؿ.س/دولار 15حد 
المرف )تعويـ الجنيو أماـ العملات الأجنبية(، الصرؼ المصرية التي قامت بتطبيؽ نظاـ 

حيث يعتمد . 2023وحتى نياية العاـ  2011وذلؾ ضمف سمسمة زمنية تمتّد منذ العاـ 
تبار ، عمى اعEVENT STUDYالمنيج التحميمي لمدراسة عمى منيجية دراسة الحدث 

صرؼ. وقد توصمت الدراسة إلى أف مصر الأف قرار التعويـ ىو حدث يؤثر في سعر 
استفادة مف تجربة التعويـ عبر تحقيؽ استقرار لسعر صرؼ الجنيو ومعدؿ التضخـ. 

القائميف عمى السياسة النقدية في سورية إعادة النظر  ويوصي الباحث في ختاـ البحث
المدار وفؽ برنامج  الانتقاؿ التدريجي لمشكؿ المرفبنظاـ الصرؼ المطبّؽ في سورية ب

، وغيرىا مف التوصيات التي يرجو الباحث أف توضع موضع التطبيؽ مف قبؿ زمني محدد
لتسيـ  ،مصرؼ سورية المركزي وبالتنسيؽ والتكامؿ مع السياسة المالية في سورية أيضاً 

 جنبيورية أماـ باقي العملات الأفي الحفاظ عمى قيمة الميرة الس

سعر صرؼ الميرة السورية، نظاـ الصرؼ الثابت، التعويـ، الجنيو : الكممات المفتاحية
 المصري، معدؿ التضخـ.
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Summary 
The aim of the research is to study the proposal of the optimal choice 

of the exchange system in Syria, that is, is there a possibility to float 

the exchange rate of the Syrian pound to confront external and internal 

shocks, and maintain the value of the Syrian pound? Especially after 

the historical collapse of the Lira, which reached the limit of 15 

thousand S.P/ USD by the beginning of the year 2024. This is done by 

taking advantage of the study of the Egyptian experience, which 

implemented the flexible exchange system (floating the pound against 

foreign currencies), within a time series stretching from 2011 to the 

end of 2023. The analytical approach of the study is based on the 

methodology of studying the event EVENT STUDY, considering that 

the decision to float is an event that affects the exchange rate. The 

study found that Egypt benefited from the flotation experience by 

stabilizing the exchange rate of the pound and the inflation rate. At the 

end of the research, the researcher recommends that those in charge of 

monetary policy in Syria reconsider the exchange system applied in 

Syria by gradually moving to a flexible form. And other 

recommendations that the researcher hopes to be put into practice by 

the Central Bank of Syria and in coordination and integration with the 

financial policy in Syria as well to contribute to preserving the value 

of the Syrian pound against other foreign currencies. 

Keywords: Syrian Pound Exchange Rate, Fixed Exchange System, 

Floating, Egyptian Pound, Inflation Rate. 
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 :مقدمةال

، جعؿ موضوع اختيار نظاـ الصرؼ يمثؿ القرار الأكثر أىمية 1973إف أزمة النظاـ النقدي لبريتوف وودز وانيياره بداية سنة 
 ،ت الاقتصادية لمدوؿبالنسبة لمسياسة الاقتصادية لمدوؿ، وخاصة منيا النامية وىذا بعد الاندماج المالي الدولي وبدأ تشابؾ العلاقا

فاع معدؿ التبادؿ التجاري فيما بينيا وتعدد العملات المتداولة. حيث أصبحت اقتصاديات العالـ مرتبطة ببعضيا وذلؾ مع ارت
 البعض بطريقة تجعؿ مف السياسة النقدية التي يتـ تطبيقيا في دوؿ تؤثر عمى الانجاز الاقتصادي لمدوؿ الأخرى.

وؿ ىو نظاـ الصرؼ الثابت )قاعدة الذىب(، ولكف بعد انييار ىذا النظاـ بداية القرف العشريف كاف الخيار الوحيد المتاح لمد ففي
أصبحت لمدوؿ حرية في تبني نظاـ صرؼ خاص بيا، فتعددت خيارات نظـ سعر الصرؼ مع مرور السنوات مف الأنظمة الثابتة 

يار، تولد صراع بيف الاقتصادييف وصولًا إلى أنظمة الصرؼ المرنة. وكنتيجة لتعدد خيارات نظـ سعر الصرؼ وحرية الدوؿ في الخ
 في قضية التحكيـ بيف أنظمة الصرؼ الثابتة وأنظمة الصرؼ المرنة والتي طُرحت منذ القديـ في الأدبيات الاقتصادية.

 :شكمة البحثم
حدوث إف التغيّرات التي عرفيا النظاـ النقدي الدولي سمحت بظيور خلاؼ حوؿ أمثمية نظاـ سعر الصرؼ، خاصة بعد ظيور أو 

أزمات الصرؼ في الدوؿ الآسيويّة ودوؿ أمريكا اللاتينية، بحيث عوّمت ىذه الدوؿ عملاتيا نتيجة للأزمات التي عرفتيا، وتبنّت 
فكؿ ىذه الخيارات تدفعنا إلى دراسة كؿ نظاـ صرؼ بإيجابياتو وسمبياتو مف المرف  دوؿ نامية أخرى نظاـ سعر الصرؼ الثابت.

اـ الصرؼ الوسيط. بالإضافة إلى ذلؾ إف ىذه الخيارات كانت تيدؼ إلى مواجية الحركية المتزايدة لرؤوس إلى الثابت مروراً بنظ
تحوّلًا تاريخياً، فمُنذُ أف بدأت الأزمة أخذت  2011الأمواؿ والآثار السمبية لتقمبات أسعار الصرؼ. حيث شيدت سورية منذ العاـ 

ادية( بالتدىور، وقد كاف لسعر صرؼ الميّرة السورية نصيب كبير مف ذلؾ التدىور، جميع الأصعدة )الاقتصادية منيا وغير الاقتص
 أماـ العملات الأجنبية.حيث بدأ سعر صرؼ الميرة السورية بالتراجع والتقمّب الحاد 

ولأجؿ  رية،وتيدؼ استراتيجية السياسة النقدية في سورية إلى اختيار نظاـ سعر صرؼ يحافظ عمى استقرار سعر صرؼ الميرة السو 
تحقيؽ ىذا اليدؼ اضطر مصرؼ سورية المركزي لمتدخؿ في سوؽ الصرؼ ليحد مف الآثار السمبية لمفاعيؿ الأزمة عمى الميرة 

 نستطيع طرح التساؤلات البحثية التالية: تجاه العملات الأجنبية. انطلاقاً مما سبؽ
 التحوّؿ مف سعر الصرؼ الثابت إلى سعر تحدده السوؽ؟ما ىي الشروط التي يمزـ توافرىا مف الناحية التشغيمية لنجاح  -
 ؟ما ىو نظاـ سعر الصرؼ الملائـ لإدارة سعر الصرؼ -
 ىؿ أصبح مف الضروري تعويـ سعر صرؼ الميرة السورية؟ -

 :فرضيات البحث
 وضع الباحث مجموعة مف الفرضيات للإجابة عمى تساؤلات البحث، عمى الشكؿ التالي:مما تقدـ يمكف 

قدرة تنافسية للاقتصاد يتمثؿ في نظاـ الصرؼ المرف، وفقاً لتداعيات المؤسسة النقدية الدولية ـ لمصرؼ يعطي أحسف نظا -1
 وتوجيات مختمؼ الدوؿ المتقدمة.

 يَعُد نظاـ الصرؼ المرف الأكثر ملائمة للاقتصاد السوري في ظؿ الظروؼ المحمية والدولية المعاصرة. -2
 :الفرضيتيف التاليتيفدراسة  يمزـلفرضيات إحصائياً، ما سبؽ، ومف أجؿ اختبار اوفي ضوء 

 (سعر صرؼ الجنيو المصري مقابؿ الدولار الأمريكيالتراكمية ل تراتغيّ المتوسط ) لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف -1
 .3/11/2016قبؿ وبعد تعويـ الجنيو بتاريخ 

ضخـ قبؿ وبعد تعويـ الجنيو المصري بتاريخ معدلات التر تغيّ لا توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف متوسط  -2
3/11/2016. 
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 :أهمية البحث
تظير الأىمية البالغة لاختيار نظاـ الصرؼ الملائـ في ضوء التطورات السريعة التي يعرفيا النظاـ النقدي الدولي، والأزمات 

ث أف الاختيار السميـ لنظاـ الصرؼ يدعـ ، حي2011المتتالية منذ التسعينات، وخاصة الأزمة التي تتعرض ليا سورية منذ العاـ 
القوة الاقتصادية لمدولة بالإضافة إلى أنو يرفع مف مستوى التنافسية الخارجية للاقتصاد العممة الوطنية التي تعتبر مؤشراً عمى 

للأداء الاقتصادي ـ قتصاد الموجّو إلى الاقتصاد الحر أصبحت مسألة اختيار نظاـ صرؼ ملائالوطني. وبعد انتقاؿ سورية مف الا
السوري ذا أىمية بالغة في رسـ وتطبيؽ السياسة الاقتصادية، وخاصة في ظؿ التغيرات الوطنية والدولية والتي تضمف تحقيؽ 

 الاستقرار النقدي.

 :أهداف البحث
 توضيح أىمية الاختيار الأمثؿ لنظاـ سعر الصرؼ في مواجية الصدمات الاقتصادية والأزمات والتحكـ في تغير -1

 معدلات متغيرات الاقتصاد الوطني، وتصحيح الاختلالات الييكمية، والحفاظ عمى القدرة التنافسية لمدولة.
الاستفادة مف دراسة التجربة المصرية التي قامت دراسة الاختيار الأمثؿ لنظاـ سعر الصرؼ في سورية، وذلؾ مف خلاؿ  -2

(، وذلؾ عبر 2016-2003ـ العملات الأجنبية( مرتاف في الأعواـ ))تعويـ الجنيو المصري أما المرفبتطبيؽ نظاـ سعر الصرؼ 
 الدولار بالنسبة لمجنيو المصري. تحميؿ ودراسة تطور سعر صرؼ

تقديـ توصيات إرشادية لمصرؼ سورية المركزي حوؿ النظاـ الأمثؿ لسياسة سعر صرؼ العممة الوطنية، لتساىـ في  -3
 السورية مقابؿ العملات الأجنبية. ةالمير ىـ مف ذلؾ تذبذب سعر صرؼ علاج تذبذب متغيرات الاقتصاد الوطني، والأ

 :أسموب ومنهج البحث
تّـ استخداـ المنيج الوصفي لعرض مفاىيـ البحث، والمنيج الإحصائي التحميمي الكمي لتحميؿ وتفسير نتائج الدراسة العمميّة، مف 

الإحصائية الملائمة لقياس مدى نجاح سياسة تعويـ سعر صرؼ خلاؿ تحميؿ بيانات متغيّرات البحث وذلؾ باستخداـ الأساليب 
، وىذا المنيج يُناسب دراستنا باعتبار أف (Event Study)الميرة السورية. ويعتمد المنيج التحميمي لمدراسة عمى منيجية الحدث 

 قرار تعويـ سعر صرؼ العممة مقابؿ العملات الأجنبية ىو حدث يؤثر عمى سعر الصرؼ.

 :السابقةالدراسات 
 2017-1970(: أثر سعر الصرؼ عمى الاستقرار النقدي في سورية خلاؿ الفترة الزمنية 2021دراسة: )حبيب، راقي،  ىدفت

إلى اقتراح نظاـ سعر صرؼ يلائـ واقع الاقتصاد السوري في مرحمة إعادة الإعمار، ولتحقيؽ ىذا اليدؼ اعتمد الباحث عمى 
عدد عبر استخداـ اختبار ديكي فوبر الموسّع، وعبر استخداـ منيجية الانحدار الذاتي لمفجوات المتصياغة نموذج الانحدار الخطي 

أنو لا توجد قاعدة عامة صالحة لكؿ زماف ومكاف بشأف اختيار نظاـ الصرؼ ، وقد توصمت الدراسة إلى ARDLالزمنية الموزعة 
أدائيا الاقتصادي، وتمثّؿ اليدؼ الرئيسي لمسياسة النقدية في  الملائـ لمدوؿ، فالدوؿ تعمؿ عمى اختيار نظاـ الصرؼ الذي يلائـ

سورية خلاؿ فترة الأزمة بتحقيؽ استقرار سعر الصرؼ ومعدلات تضخـ منخفضة، في حيف كاف اليدؼ النيائي قبؿ الأزمة تحقيؽ 
 الاستقرار في مستويات الأسعار. 

 لمركزي في التأثير في سعر صرؼ الميرة السورية خلاؿ الأزمة"(: "مدى قدرة مصرؼ سورية ا2020دراسة )عبدو، باسؿ،   وىدفت
الصادرة لبياف الإجراءات التي قاـ بيا مصرؼ سورية المركزي لمتأثير في سعر صرؼ الميرة السورية في ضوء القرارات الاقتصادية 

وقد استخدـ  في سوؽ الصّرؼ، كزي السوري لمتدخؿ، ومدى كفاءة تمؾ الإجراءات التي يعتمدىا المر 2020-2011 خلاؿ الأزمة
لتتبع أثر القرارات داخؿ مجالات زمنيّة محدّدة بثلاثيف يوماً قبؿ وبعد صدور القرار،  Event Studyالباحث طريقة دراسة الحدث 
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حيث أظيرت نتائج التحميؿ الإحصائي عدـ تأثر سعر صرؼ الميرة السورية بجمسات التّدخؿ التي كاف يقوـ بيا مصرؼ سورية 
 مركزي، كما أف القرارات والتعاميـ الاقتصادية الصّادرة لـ تكف ذات فعالية حقيقيّة في التأثير في سعر صرؼ الميرة السوريّة.ال

 (: "إشكالية اختيار نظاـ الصرؼ الملائـ في ظؿ التوجو الحديث لأنظمة الصرؼ الدولية(.2013دراسة )عمار، الجعفري، وىدفت 
ياسة الصرؼ الأجنبي ضمف السياسات الاقتصادية الكمية، وكذلؾ إبراز ضرورة البحث عف معايير الدراسة إلى إبراز أىمية س

اختيار نظاـ الصرؼ الملائـ للاقتصاديات المختمفة في ظؿ تنامي الأزمات المالية والانفتاح الاقتصادي، والتوجو الحديث لأنظمة 
. وقد استخدمت الدراسة المنيج 2010-1990ر خلاؿ الفترة عبر دراسة حالة نظاـ سعر الصرؼ في الجزائ الصرؼ الدولية

المراحؿ التاريخية التي مر بيا النظاـ النقدي الدولي والأزمات التي شيدتيا بعض الدوؿ، التاريخي الذي يساعد عمى عرض 
ئج ثـ تحميؿ النتائج. والمنيج الوصفي التحميمي الذي ييدؼ إلى إجراء مسح وصفي لسياسة الصرؼ الأجنبي وربط الأسباب بالنتا

توصمت الدراسة إلى أنو لا يوجد نظاـ صرؼ يلائـ كؿ البمداف وفي كؿ الأوقات، وأف عممية الاختيار بيف التثبيت والتعويـ تصبح 
أكثر صعوبة إذا كاف الاقتصاد يجمع بيف الخصائص المرجحة لسياسة التثبيت والخصائص المرجحة لسياسة التعويـ، وبالتالي لا 

 دراسة كؿ اقتصاد عمى حدا بالتركيز عمى الخصائص الييكمية التي يتميّز بيا ىذا الأخير. بد مف
 : (Genye, Tirsit, 2011)سةاالدر  ىدفتو 

“Currency Devaluation and Economic Growth The case of Ethiopia". 
 في 2010 إلى 1980 مف الفترة خلاؿ ماليالإج المحمي الناتج مف الفرد نصيب نمو عمى العممة قيمة تخفيض أثر ختبارلا 

 GDPالمحمي الاجمالي  الناتج مف الفرد ونصيب المحمية العممة قيمة تخفيض بيف العلاقة راسةلد انحدار نموذج باستخداـ. اثيوبيا
التجارة  افيوص الخاص والاستثمار كالتعميـ) الإجمالي المحمي الناتج عمى التأثير ذات المستقمة تراالمتغي مف عدد بإضافة
 لسعر عكسي تأثير يوجد نتيجتو وكانت. مبطأه قيـ استخداـ يتـ لـ الأوؿ النموذج في انحدار، نموذجيف تقدير وتـ. (ةالخارجي
 نصيب نمو عمى تأثير لو ليس العممة قيمة انخفاض فإف وبالتالي معنوياً، يكف لـ التأثير وىذا المحمى، الناتج نمو عمى الصرؼ

 المحمية العممة قيمة انخفاض أفونتيجتو  مبطأه قيـ فيو ـدأستخ الذي الثاني النموذج أظير ثـ الإجمالي، المحمي جالنات مف الفرد
 .عاـ مرور بعد كبير إيجابي أثر لو وكاف العاـ، نفس في الإجمالي المحمي الناتج مف الفرد نصيب عمى كبير سمبي أثر لو كاف

 :الإطار النظري لمبحث
لاؿ أسعار الصرؼ مف أىـ أىداؼ السياسة الاقتصادية وأحد الشروط الأساسية لتطوير الأداء الاقتصادي يعتبر تصحيح اخت

 لتمؾ الدولة، يؤدي إلى تخفيض الأداء الاقتصادي سعر صرؼ عممة ما ختلاؿقتصادي الكمي. حيث أف اوضماف الاستقرار الا
يعتبر مف أىـ منابع الاختلاؿ الي فإف اختلاؿ سعر الصرؼ الحقيقي ويعمؽ التوزيع السيئ لمموارد ويشجع ىروب رأس الماؿ، وبالت

أف تصحيحو يتطمب سياسات لإدارة و ، تصادية ووضع السياسات الاقتصاديةكبيراً في الأدبيات الاقأخذ اىتماماً الاقتصادي، حيث 
 الطمب وكذلؾ بعض التعديؿ الييكمي لسياسة سعر الصرؼ.

 

 سعر الصرف( تعويم-الصرفمفاهيم عامة )سعر أولًا: 
سيتـ في معرض البند الأوؿ التعرّض لمفيوـ سعر الصرؼ، وكذلؾ لمفيوـ تعويـ سعر الصرؼ الأكثر شيوعاً وذلؾ تماشياً مع 

 طبيعة الاقتصاد العالمي المتوجّو دوماً نحو التحرير والأخذ بمنطؽ السوؽ.
 الدولة، في بو التجاري التعامؿ يتـ الذي الماؿ شكؿ بيا ويقصد التعامؿ مف مشتقة عممة كممة :مفهوم سعر الصرف -1

 الوفاء في العاـ بالقبوؿ تتمتع التي عممتيا دولة لكؿ فإف لأخرى. وعميو دولة مف وتتنوع وتختمؼ التجاري التبادؿ وحدة فيي
 تنشأ ىنا ومف دولتيا، حدود خارج بالالتزامات الوفاء في العاـ بالقبوؿ تتمتع لا ولكف يرفضيا، أف الحؽ أحد يممؾ ولا بالالتزامات
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 ذلؾ. )عبدو، في بالغة أىمية الصّرؼ سعر يحمؿ اختلاؼ العملات ظؿ وفي البعض، لبعضيا العملات ىذه تحويؿ مشكمة
2021 ،37) 
 الصّرؼ، سوؽ يسمى مكاف في الدولي بالقبوؿ تحظى أخرى عممة إلى المحمي البمد عممة تحويؿ عممية عف الصّرؼ سعر ويعبر
 :يمي كما لو تعاريؼ عدة تقديـ يمكفحيث 
 سوؽ في والطب العرض وظروؼ اقتصادية راتومؤش لمقاييس استناداً  الأجنبية، بالعملات الوطنية العممة مبادلة عممية 

 (405، 2011 كنعاف،). والتجارية والخدمية الإنتاجية الأنشطة تمويؿ بيدؼ الأجنبي، الصّرؼ
 لياتيف النسبي السعر يمثؿ فيو أخرى، لعممة بالنسبة العممة ثمف يعتبر ثحي أخرى، بعممة عنيا معبر العممة قيمة 

 (Peijie, 2005, 01). الصّرؼ مف الوسائط ولتبادؿ لمقيمة مشترؾ مقياس بمثابة ىو إذ العممتيف،
 .الصّرؼ سوؽ يسمى مكاف في والطمب العرض قوى مف كؿ عمى بناء عممة كؿ سعر ويتحدد

عبر التاريخ وتعددت، مف حيث تبنييا مف طرؼ الدولة، بحيث أف طورت أنظمة الصرؼ ت :سعر الصرف تعويممفهوم  -2
كؿ دولة تقوـ بإتباع نظاـ صرؼ المتماشي مع طبيعة اقتصادىا، ويعد نظاـ تعويـ سعر الصرؼ ىو السائد والغالب في معظـ 

عرض وفقاً لقوى ال يتحدد-أخرىيا مع عملات أي معادلت–ىو ترؾ سعر صرؼ عممة ما ، والذي يمكف تعريفو بأنو: البمداف حالياً 
بحيث يتحدد سعر الصرؼ عند المستوى الذي تتوازف عنده الكميات المطموبة مع الكميات ، والطمب في سوؽ الصرؼ الأجنبي

 وتختمؼ سياسات السمطات النقدية والمالية لمدوؿ حياؿ تعويـ عملاتيا تبعاً لمستوى تحرر اقتصادىاالمعروضة مف الصرؼ. 
 (10، 2015الجيلاني، ) وتتبنى الدوؿ ىذا النظاـ في صورتيف: .ومرونة جيازىا الإنتاجي ،أداءهالوطني، وكفاية 

يعني ترؾ سعر صرؼ العممة يتغير ويتحدد بحرية مع الزمف بحسب قوى السوؽ، ويقتصر تدخؿ التعويم الحر:  -
ىذا الشكؿ مف تعويـ العملات  يُتّبعو حد مف ذلؾ التغير، التأثير في سرعة تغير سعر الصرؼ، وليس ال السمطات النقدية عمى

 .الرأسمالية الصناعية المتقدمة مثؿ الدولار الأمريكي والجنيو الإسترليني والفرنؾ السويسري في بعض البمداف
 تدع كمما التدخؿ إلى المركزي المصرؼ لجوء مع والطمب لمعرض وفقاً  يتحدد الصرؼ سعر ترؾ يعني التعويم المدار: -

 العرض بيف الفجوة مقدار مثؿ المؤشرات مفلمجموعة  ةاستجاب وذلؾ العملات، بقية مقابؿ السعر ىذا تعديؿ إلى الحاجة
 ىذا ويُتّبع الموازية الصرؼ سعر أسواؽ في والتطورات والآجمة، الفورية الصرؼ أسعار ومستويات سوؽ الصرؼ، في والطمب
 الأمريكي بالدولار عممتيا صرؼ سعر تربط التي النامية البمداف مف ومجموعة اليةالرأسم البمداف بعض في التعويـ مف الشكؿ

 .العملات مف ة  بسمّ  أو السويسري الفرنؾ أو الإسترليني الجنيو أو

 :دراسة لواقع سعر صرف الميرة السورية: ثانياً 
 وغير منيا )الاقتصاديّة جميع الأصعدة خذتأ سورية في الأزمة بدأت أف فمنذ تاريخياً، تحوُّلاً  2011 العاـ منذ سورية شيدت

 السّورية المّيرة صرؼ سعر بدأ حيث التّدىور، مف ذلؾ كبير نصيب السّورية المّيرة صرؼ لسعر كاف وقد بالتّدىور، الاقتصاديّة(
ؿ الأزمة تّـ التركيز مف . وفي ظ1فأكثر أكثر قيمتيا مف تستنزؼ كؿ عاـ نياية مع المّيرة وأخذت الأجنبية، العملات أماـ بالتّراجع

قبؿ مصرؼ سورية المركزي عمى استقرار سعر الصرؼ كيدؼ أساسي لمسياسة النقدية، وذلؾ لمحفاظ عمى عمى سعر صرؼ 
 حماية المركزي سورية لمصرؼ لابدّ  كاف . لذلؾ2يوازف بيف قوى السوؽ وبيف مستوى الاحتياطيات الرسمية مف العملات الأجنبية

 بوجود الأجنبي القطع عمى والطمب العرض آلية ضوء في الصرؼ لسعر نسبي استقرار عمى والحفاظ تقمبات،ال مف الميرة قيمة
 مف ليحد الصرؼ سوؽ في التدخؿ إلى العودة إلى المركزي سورية مصرؼ اضطر متوقع ىو وكما. الصرؼ سوؽ في المضاربيف

الأجنبية. حيث بدأ المركزي بإصدار نشرات دورية متعددة لسعر  العملات تجاه وسعرىا الميرة قيمة عمى للأزمة السمبية الآثار
                                                           

 ابل الدولار الأمريكي.( واللذان يبيّنان تدهور سعر صرف الليرة السورية مق2( و )0( من هذا البحث، الشكل رقم )01أنظر الصفحة ) 1
2
 .12(. دمشؽ. سورية. ص 2016التقرير السنوي لأعماؿ مصرؼ سورية المركزي ) 
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صرؼ الميرة مقابؿ الدولار الأمريكي، في حيف تبنّى المركزي السوري نظاـ سعر صرؼ يقوـ عمى فؾ ربط الميرة السورية بالدولار 
مف سمة مف العملات التالية: والتي تتكوّف  SDRالأمريكي، واستبدالو بسمة مف العملات ىي سمة وحدة حقوؽ السحب الخاصة 

 1.¥( 8.33 الصيني اليواف ،¥ 8.09 ياباني يف ،10.92£ استرليني جنيو ،€30.93 يورو ،$41.43 أمريكي دولار)

 :سعر صرف الميرة السورية أسباب تقمّب
د أثرت مجموعة مف العوامؿ السبب الرئيسي في انخفاض قيمة الميّرة السوريّة. وق 2011 كانت تداعيات الأزمة السوريّة مُنذُ آذار

 :التي ظيرت كنتيجة حتمية مُنذُ بدء الأزمة عمى سعر صرؼ الميّرة السوريّة، التي يمكف تقسيميا إلى
  ة متمثمة بمصرؼ سوريّة المركزي وآليات عمؿ الحكومة.النقديّ أسباب إدارية تتعمؽ بتدخؿ وسياسة السمطة 
 قرارات وتصريحات المصرؼ المركزي زعة الثقة فيات سموكية تتعمؽ بسموؾ المضاربيف، وزعتغيّر م. 
 ات الاقتصاد الوطني لمتدىور والتراجع.تغيّر أسباب اقتصادية تتعمؽ بتعرض م 
 .عوامؿ خارجية تتعمؽ بالعقوبات وأزمات الدوؿ المجاورة 

 سياسة المصرف المركزي:
جراءات عديدة لـ يظير المصرؼ المركزي أي استراتيجية ثابتة ومستقرة تتناسب وظروؼ الأ زمة، بؿ تخبط بقرارات وتوجييات وا 

 10أسيمت في إذكاء أزمة سعر الصّرؼ، مف خلاؿ تنشيط ظاىرتي الاكتناز والمضاربة مف خلاؿ السماح لجميع الأفراد بشراء 
ئمة المسائمة القانونية، ، ثـ إلغاء ىذا القرار لاحقاً ومطالبة مف أبدؿ بالإرجاع تحت طا2آلاؼ دولار بالسعر الرسمي في بداية الأزمة

ويضاؼ لذلؾ تـ الطمب ممف اشترى العملات الأجنبية مف المركزي مُنذُ خمسة أعواـ لمراجعتو مف أجؿ تقديـ إجازات استيراد 
، والتغيّرات المستمرة لآليات تمويؿ المستوردات، ىذا خمؽ مناخاً غير مستقر 3وتقديـ بيانات توضّح كيؼ تـ استخداـ ىذه المبالغ

 الرّسمي لسعر صرؼ الميّرة السوريّة أماـ الدولار عروساىمت سياسة تثبيت السّ ستمرار الأعماؿ التجارية والصناعية والاستثمارية. لا
وعدـ  ،-الموازية السوؽالصّرؼ في كثيراً عف سعر  اً بعيد وىذا السعر كاف- المصرؼ المركزي السوري لفترة طويمة الصادرة عف

 المركزي سورية مصرؼ ولجأ في المزيد مف التذبذب بسعر صرؼ الميّرة السوريّة. 5-إنما كاف تابعاً ليا- 4ؽالعمؿ وفؽ قيادة السو 

                                                           
  :. متاح عمى الرابط2015. أنظر موقع صندوؽ النقد الدولي لتصنيؼ الأوزاف الجديدة بعد إدخاؿ اليواف الصيني عاـ 1

SDR-Right-Drawing-https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/51/Special 

 

المباشر  إف الخطأ المرتكب كاف قياـ مصرؼ سورية المركزي بطرح مبالغ مالية كبيرة مف القطع الأجنبي لمبيع مف جية المصرؼ المركزي() 2
(، في وقت لا يوجد فيو مبرر لوجود نقد أجنبي بكمية كبيرة بيد 2011لعاـ  8قرار رئاسة مجمس الوزراء رقـ  بموجب)الشخصية وعمى البطاقة 

 لأف النقد الأجنبي يعتبر حينئذ سمعة تخضع لقانوف الطمب والعرض. والحروب،المواطنيف العادييف في أوقات الأزمات 
البيع كانت بمبادرة مف المركزي لمتدخؿ  وأف عممياتمف مصداقية المصرؼ المركزي والقائميف عمى السياسة النقدية، لا سيما  ىذا الأمر قمؿ 3

 في سوؽ الصرؼ لمتخفيؼ مف حدة ىبوط الميرة السورية مقابؿ الدولار.
، لدعـ الميرة السورية وخفض سعر صرؼ 24/9/2019مف خلاؿ قياـ قطاع رجاؿ أعماؿ سورييف بإطلاؽ مبادرة بتاريخ  يظير ىذا جمياً  4

العملات الأجنبية مف خلاؿ حساب خاص بالغرفة لدى المصرؼ التجاري، ووفؽ ىذه المبادرة فإنو تستمزـ الغرفة بالإعلاف اليومي عف سعر 
ميا بتسعير المواد الأساسية المستوردة العملات الأجنبية في السوؽ الموازي، مما يعكس حقيقة عمميات العرض والطمب عمى القطع الأجنبي، والتزا

ة والممولة بسعر الصرؼ الرسمي لضماف عدـ ارتفاع أسعار السمع في السوؽ المحمية. ونتأكد أكثر مف ذلؾ )المركزي السوري لا يعمؿ وفؽ قياد
لية جماعية تبدأ بقطاع الاعماؿ مف مف نفس العاـ بقولو: "إف تخفيض الأسعار مسؤو  28/9السوؽ( بتصريح حاكـ مصرؼ سورية المركزي بتاريخ 

 قبؿ الأفراد والشركات لموصوؿ إلى جميع الأجيزة الرقابية والجيات الحكومية ومصرؼ سورية المركزي لضبط الأسواؽ والاسعار".

 ،سعار البيع والشّراءتزداد شراستيـ، فتزداد الفوارؽ بيف أ عندما يعمـ المضاربوف بأفّ المصرؼ المركزي سيقوـ بالتّدخؿ في سوؽ الصّرؼ، 5
 .مما يضطرّ المصرؼ المركزي إلى رفع سعر الصّرؼ الرّسمي والمّحاؽ بأسعار السّوؽ

https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/51/Special-Drawing-Right-SDR
https://www.imf.org/ar/About/Factsheets/Sheets/2016/08/01/14/51/Special-Drawing-Right-SDR
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 الدولار صرؼ سعر ارتفاع وأخذ السوداء، السوؽ بسعر والمحاؽ ،2011 العاـ في الأزمة سنوات بدء منذ تباعاً  الميرة قيمة لتخفيض
 تدخّؿ كؿّ  فمع المركزي، سورية مصرؼ بيا يقوـ كاف التي التدخؿ عمميات رافقت صةً خا السياسة ىذه العتبات، شكؿ الميرة مقابؿ

 عزّزت التي ىي حصراً  الصّرافة شركات طريؽ عف التّدخّؿ فآليّات. السّابقة مف أعمى جديدة عتبة إلى الصّرؼ سعر يرتفع ممركزيل
مف خلاؿ جمسات التدخؿ ومف ثـ لتقوـ بيعو الأجنبي شركات صرافة لبيعيا القطع  حيث تـ الاعتماد عمى المُضاربة، وخمقت

 لدى شكّمت النّقديّة السّمطة قبؿ مف التّدخُّؿ عمميّة تكرار إفّ  حيث السّوريّة، المّيرة عمى الضّغط زادت والتي والمضاربة بسعر الميّرة،
 ما وىو الرّبح فرص زيادة وبالتّالي ؿ،لمتّدخّ  المركزي المصرؼ تدفع محدّدة، ظروؼ لخمؽ ىؤلاء يسعى بحيث ذاكرة، المضاربيف

 يدور ما أماـ العاجز مظير النّقديّة السّمطة وتظير وتأثيرىا، المضاربات حدّة ازدادت التّدخّؿ زاد فكمّما. 1الإعصار بحركة يُسمى
 سعر عمى الضّغط يديز  التّدخّؿ فعدـ(. السّوؽ في لاعب إلى النّقديّة لمسّياسة صانع مف المركزي المصرؼ تحوّؿ) السّوؽ في

يمغييا تجريبية ونستفيـ مف مصرؼ سورية المركزي تخبّطو بإصدار قرارات  .لممضاربيف ربحيّة فرصاً  يخمؽ والتّدخّؿ الصّرؼ،
ارتجالية لا ترقى لممستوى قصيرة ومتوسطة الأجؿ، ، بؿ قرارات مرحمية مستدامةويعدّليا خلاؿ أشير، إذ لا توجد استراتيجية 

المتعمؽ بمنصة تمويؿ المستوردات، جريت عمى القرار أكقائد لمسياسة النقدية، كاف آخرىا العديد مف التعديلات التي لو المعيود 
أيموؿ الصادر في  1070رقـ القرار  يمغي الذي، 2023تموز العاـ في  970القرار رقـ  حيث أصدر مصرؼ سورية المركزي

بآلية تمويؿ فيما يتعمؽ  ،صيغة معدّلة عف القرارات السابقةإلّا  ليسالذي  2023في آب  1130، ومف ثـ القرار 2021
 ،السورية بالميرة البوليصة قيمة يدفعوف الذيف المستورديف يصيبذات أولوية، والتأخير الذي  المستوردات وتصنيفيا ضمف قوائـ

 وبيف بالميرة الأمواؿ إيداع تاريخ يفب المدة طوؿ نتيجة تغير قد الصرؼ سعر يكوف الأجنبي لمقطع البوليصة سعر تحويؿ وعند
 نتيجة ،البوليصة تأميفل تكفي كانت التي المبالغ تفوؽ السورية الميرة مف مبالغ يخسروف بالتالي ،الجديد الصرؼ سعر احتساب

 التكاليؼ ارتفاع بسبب أعماليـ في واسعاً ذلؾ إرباكاً ويعتبر قطاع الأعماؿ مف تجار ومستورديف وصناعييف ، الصرؼ سعر تغير
وعميو يفترض أف نستوضح الأساس الذي تتـ مف  .الكافية الكميات باستيراد السماح لعدـ والسمع المواد ونقص الصرؼ سعر وتغيّر

 ،الاقتصاد في كبيرىذه العشوائية والتخبط، تحدث شرخ تحكـ الاقتصاد السوري، إف  خلالو ىذه التعديلات المتكررة عمى قوانيف
 .المستورد وغير المستورد المستثمر ثقة وفي

 المضاربات:
، حيث ازدادت عممية المضاربة عمى 2011لـ تتوقؼ عمميات المضاربة عمى الميّرة السوريّة منذ اندلاع الأزمة السوريّة في العاـ 

ويؿ المدخّرات الميّرة السوريّة نتيجة دخوؿ أعداد كبيرة مف المتعطميف عف العمؿ في مجاؿ الاتجار بالدولار، وذلؾ مف خلاؿ تح
بالميّرة السوريّة إلى الدولار والانتظار حتى يرتفع ومف ثّـ إعادة بيعو وتحقيؽ دخؿ سريع

، وىكذا إعادة البيع والشراء، ويرجع ازدياد 2
 (33، 2016عممية المضاربة إلى الأسباب التالية: )ميدو، 

 منية لدييـ، مما زاد لأسياسي ونتيجة تبدؿ الأحواؿ اعودة قسـ مف اللاجئيف السورييف مف البمداف المجاورة تحت الضغط ال
 الطمب عمى السمع المستوردة بمعظميا، والتي تحتاج باستيرادىا لمقطع الأجنبي.

  قياـ بعض التجار والمنتجيف المحمييف باستغلاؿ ضعؼ الرقابة لمتحكـ بسوؽ السمع والخدمات مف خلاؿ بعض
لأسعار لمضاعفة الأرباح، متذرعيف بأسعار الصّرؼ، الأمر الذي زاد مف المظاىر الاحتكارية، وقاموا برفع مستوى ا

 .إضعاؼ مكانة الميّرة السوريّة

                                                           
 15ص دمشؽ، ،ورقة بحثية غير منشورة ة لواقع سعر صرؼ الميرة السورية،مشعؿ، ياسر: دراس 1
2
صارؼ، مما يعني ازدياد حجـ الحيز المكاني للإيداعات، مما يؤدي لارتفاع حجـ السيولة المتداولة وحجـ الكتمة النقدية المودعة لدى الم 

 وارتفاع تكاليؼ نقميا واىترائيا، مما يضطر المصرؼ المركزي لطباعة نقود جديدة.
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أي أنو أصبح الاتجار بالدولار كأي سمعة تكاثر عمييا المضاربوف، وتأثرت بموجة مضاربة أدت إلى رفع سعره كأي منفذ 
 استثماري آخر بعد وصوؿ الاتجار بو إلى البيوت أيضاً.

 ب متغيّرات الاقتصاد الوطني:تقم
، حيث أصبحت الأولوية ىي لتأميف المواد الأساسية كالوقود 1تحوؿ الاقتصاد السوري خلاؿ الأزمة إلى ما يعرؼ باقتصاد الحرب

تصادي تتمتع باستقرار اق سوريّةوالغذاء والأدوية، وسط تراجع في نشاط العديد مف القطاعات الإنتاجية. وفي الوقت الذي كانت فيو 
مكانيات اقتصادية كبيرة قبؿ الأزمة، كانت قد دخمت ميداف صناعات جديدة لا سيما السيارات، وزيادة عدد المدف الصناعية،  وا 

 .2سعر صرؼ العممة الوطنية وقوة ليافي استقرار ممّا تقدـ كانت ىذه أسباب موجبة لحدوث  تراجع حجـ المديونية إلى الصفر،و 
سنوات مف الأزمة مف بمد  9 بعد سوريّةوقد تحولت  المذكورة،الاقتصاد السوري الكثير مف الميزات  ولكف نتيجة للأزمة، خسر

مصدر إلى بمد مستورد، ومف الضروري أف نذكر كيؼ شكمت المدف الصناعية أىدافاً استراتيجية لعمميات التخريب الإرىابية، 
المنتشرة بشكؿ ضمني تحت اقتصاد الظؿ، وتأثّرت الصناعة بتقطع  فاتجيت الصناعة إلى استراتيجية المشاغؿ والورشات الصغيرة

 الأوصاؿ بيف المحافظات، ما يعني خسارة المواد الأولية التي يؤمنيا قطاع الزراعة لمعديد مف الصناعات.

 :الجانبالإجراءات القسرية أُحادية 
الأوروبية والأمريكية والتركية وأغمب الدوؿ )جانب الأحادية الاقتصادية والمصرفية والإجراءات القسرية قرارات المقاطعة، 

، فحظر استيراد وما تلاىا مف إجراءات لا تزاؿ تُفرض لتاريخ كتابة ىذه السطور العربية( التي فرضت عمى سوريّة ببداية الأزمة
ير في كثير مف النفط والمشتقات النفطية مف منشأ سوري، وحظر الاستثمارات الجديدة في سوريّة قد ألحؽ الضرر الكب

إقرار مجمسي الشيوخ والنواب في عمى الميّرة السوريّة  الإجراءات الأشد تأثيراً ىذه  مف بيفكاف و القطاعات الحيوية في البمد. 
، لمشروع قانوف قيصر، الذي يستيدؼ الأفراد والشركات والدوؿ 2019وؿ مف العاـ الكونغرس الأمريكي في منتصؼ كانوف الأ

تمويؿ أو المساعدة لمدولة السوريّة، ويستيدؼ عدداً مف الصناعات السوريّة بما في ذلؾ تمؾ المتعمقة بالبنية الذيف يقدموف ال
نتاج الطاقة.  التحتية، والصيانة العسكرية، وا 

  مختمفة:أسباب اجتماعية وسياسية 
إلى فقداف الثقة والمصداقية إلى  ما حصؿ في سوؽ الصّرؼ السوري ىي المراحؿ التقميدية لأزمة الصّرؼ المندرجة مف الخوؼ

المضاربة ليصبح السوؽ النقدي في اضطراب دائـ. ومع تعمؽ سنوات الأزمة سياسياً وأمنياً، وبالإضافة إلى الأسباب الآنفة الذكر 
 رة السوريّة: التي أدت لتدىور سعر صرؼ الميّرة السوريّة أماـ العملات الأجنبية، عززت العوامؿ التالية مف تدىور سعر صرؼ الميّ 

 الدولار.، وبالتالي أزداد الطمب عمى يا مف السورييف لمسفر إلى الخارجأسباب اجتماعية تتمثؿ في اتجاه نسبة لا بأس ب 
 (7، 2018عساؼ وآخروف، )

                                                           
مود لضماف استمرارية الدولة في حالة الحرب وتعزيز الص ،وتعبوياقتصاد الحرب: مجموعة الإجراءات التي تتخذىا الدولة لمتحوؿ إلى نظاـ إنتاجي  1

"ملامح اقتصاد الحرب في  :انظرالداخمي )كرفع نسبة الضرائب، إعادة توزيع الموارد، إعادة النظر بالنشاط الانتاجي للاقتصاد، ...إلخ(، لممزيد 
 .45(، قسـ الدراسات الاقتصادية، مركز دمشؽ للأبحاث والدراسات"مداد"،2016")سوريّة

2
المركزي عف سعر صرؼ  سوريّةؿ.س لكؿ دولار. لممزيد أنظر إحصائيات مصرؼ  50الدولار عند حدود  أماـ السوريّة الميّرةحيث استقر سعر صرؼ  

 https://www.cb.gov.sy/index.phpأماـ العملات الأجنبية عمى الرابط:  السوريّة الميّرة
 

https://www.cb.gov.sy/index.php
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 يث مف خلاؿ التردد والضبابية في إصلاح سياسة الدعـ، ح السوريّة الميّرةقيمة  كاف لمسياسة المالية أيضاً دور في تقمب
الذي انعكس سمباً عمى رفع تكاليؼ الانتاج أولًا، ومف ثـ رفع الأسعار الذي يؤثر عمى المقدرة  1أف رفع أسعار الوقود والطاقة

 الشرائية للأفراد لاحقاً.
  زيادة حالة عدـ التأكد في الاقتصاد السوري نتيجة عدـ وضوح السياسة الحكومية، مف خلاؿ تبنييا شعارات فضفاضة

ة الدعـ، والتي تعني تخفيضو عمى المواطف والتقشؼ، وغيرىا مف المصطمحات التي أثارت موجة مف عدـ الثقة مثؿ عقمن
 بالقائميف عمى الاقتصاد السوري.

 2019:2وحتى نياية العاـ  2011منذ بداية العاـ سعر صرؼ الميرة السورية مقابؿ الدولار الأمريكي ويبيّف الشكؿ التالي تدىور 
 

  
 مقابل الدولار الأمريكي  السوريّة الميّرة صرف سعر (: تطور1قم )الشكل ر 

 (31/12/2019-1/1/2011خلال الفترة )
                                                           

حيث كانت حصة مادة البنزيف مف قرارات الحكومة تفوؽ ، قات النفطية جميعيا، وقد تضاعفتعدّلت أسعار المشت 2011خلاؿ السنوات الأخيرة ومنذ عاـ  1
قرارات. ويمكف تفسير سبب تفوؽ مادة البنزيف ىو تشريحو مف قبؿ الحكومة في  9قرار بينما الغاز بحدود  11قرار وحصة مادة المازوت تفوؽ الػ  22الػ 

(، والمازوت تـ تقسيمو إلى شرائح )مدعوـ وخارج الدعـ والمازوت لمفعاليات الاقتصادية( والغاز 95ئح )مدعوـ وغير مدعوـ وأوكتاف شرا 3إلى  2019العاـ 
 مف أكثرىا حساسية بسبب تأثيره في مستوى المعيشة مباشرة )كوقود ومف أىميا سعر المازوت الذي يعدّ تـ تشريحو إلى )غاز منزلي وغاز بسعر التكمفة(. 

، وكاف سعره ؿ.س 20سعره  ؿ.س لمتر الواحد بعد أف كاف 23ؿ.س إلى  15مف  2017تموز  15تـ تسعير المازوت في (. حيث ووقود لممخابز لمتدفئة
 2012، ليرفع مرتيف متتاليتيف في عاـ 2011ؿ.س في عاـ  15، ومف ثـ تخفيضو مرة أخرى إلى 2008ؿ.س في منتصؼ  25رفع إلى ؿ.س قبؿ أف يُ 7
مجمة جامعة دمشؽ ، المالية في ظؿ الأزمة الراىنة ة(: السياس2013عبد الرزاؽ) حساني،. لممزيد انظر: ؿ.س 23ؿ.س ومف ثـ إلى  20إلى  15 مف

ى إل 2014ؿ.س، وفي تشريف الأوؿ  60ؿ.س ثـ  35تـ رفع سعر المادة إلى  2013وفي العاـ . 270ص ،3عددال، 29لمعموـ الاقتصادية والقانونية، مجمد
بػمبمغ  2021ؿ.س، وفي تموز  180تـ تحديد السعر بػ  2016بينما في حزيراف ، ( ؿ.س لمتر الواحد135-125مرتاف ) 2015ؿ.س، وفي العاـ  80

يات ؿ.س وخصّص السعر لمتدفئة والمخابز، وتـ تسعير المتر لمفعال 700تـ تحديد سعر لتر المازوت المدعوـ بمبمغ  2022ؿ.س، وفي كانوف الأوؿ  500
ؿ.س لمتر الواحد في شباط  5400ؿ.س والذي تّـ تحديد سعره سابقاً بمبمغ  10895بدلًا مف  2024ؿ.س في بداية العاـ  11675الاقتصادية بمبمغ 

الػ ، ىذه الارتفاعات تؤدي لارتفاع مستمر في أسعار السمع والمنتجات، لتُرفع أسعار المشتقات النفطية عدة مرات، بنسب تجاوز بعضيا 2023
 وريّة: %.والتي ينعكس تأثيرىا بالمجمؿ في قيمة الميّرة السوريّة. لممزيد حوؿ قرارات الأسعار، أنظر رابط وزارة النفط والثروة المعدنية الس100

ar-decisions-ar/laws-ceshttp://mopmr.gov.sy/index.php/ar/servi. 
2
، الميرة اليوـ( أينما وردت ستوكس اسيريتـ تجميع بيانات سعر صرؼ الميرة السورية مقابؿ الدولار مف الشبكة العنكبوتية )موقع مصرؼ سورية المركزي،  

 )http://www.syriastocks.com(  -)   http://cb.gov.sy(   -   )today.com-https://sp(في ىذا البحث. لممزيد أنظر الروابط:
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 2023:1وحتى نياية العاـ  2020ويبيف الشكؿ التالي تدىور قيمة الميرة السورية مقابؿ الدولار الأمريكي منذ بداية العاـ 

 
 مقابل الدولار الأمريكي  السوريّة الميّرة صرف سعر (: تطور2الشكل رقم )

 .(31/12/2023-1/1/2020خلال الفترة )
 

نلاحظ مما تقدـ آنفاً انفصاؿ سعر الصرؼ الرسمي الصادر بموجب النشرات الدورية عف مصرؼ سورية المركزي لميرة السورية مقابؿ 
ؽ السعر الرسمي بالسعر غير الرسمي ، أدى ذلؾ وبشكؿ واضح لمحاالدولار الأمريكي، عف السعر غير الرسمي في السوؽ الموازية

ليكوف بذلؾ مصرؼ سورية لاحقاً لمسوؽ الموازية كما ذكرنا في سابؽ السطور، ومف أجؿ ذلؾ سيقوـ الباحث بعرض تحميمي لمتجربة 
و مقابؿ ، وتبنّت حينيا نظاـ تعويـ سعر صرؼ الجني2011النقدية المصرية. حيث تعرضت مصر أيضاً لسنوات أزمة منذ بداية العاـ 

مقابؿ حصوليا عمى قروض متتالية مف صندوؽ النقد الدولي لدعـ قيمة العممة. وحصمت سورية  2016الدولار الأمريكي في العاـ 
 ية الصادرات الإيراني بالتواريخ:بيف المصرؼ التجاري السوري وبنؾ تنم 2بموجب اتفاقيّة خطّ التسييؿ الائتماني

 .أمريكي دولار مميار 6.3 وقدره مبمغ 16-1-2013
 مبمغ وقدره مميار دولار أمريكي. 19-5-2015

 (98، ص2021بمبمغ وقدره مميار دولار أمريكي. )عبدو،  2017خط التسييؿ في العاـ 
ىذا التمويؿ لـ يُفمح بالمحافظة عمى قيمة الميرة السورية مف التدىور عمى المدى الطويؿ ولاحظنا وصوؿ سعر صرؼ الميرة السورية 

التجربة  عبر القياس التحميمي فيما يميالباحث ستعرض . وسي2023في نياية العاـ  14500ز لدولار الأمريكي إلى حاجمقابؿ ا
، وىؿ نجحت سياسة التعويـ، وىؿ ىناؾ قيمة الجنيو أماـ الدولار الأمريكي تعويـ سعر صرؼ الجنيو ومدى تدىورقرار المصرية ب

قتصاديف السوري والمصري متقاربيف، نتيجة حدوث كوف الا ،بناء عمى تمؾ التجربة إمكانية لتعويـ سعر صرؼ الميرة السورية
 .1958الوحدة بيف الدولتيف سابقاً في شباط 

 
                                                           

 للأسباب التالية:( 2023-2020)( والثانية 2019-2011تـ إجراء ىذا التقسيـ في عرض تدىور قيمة الميرة السورية مقابؿ الدولار الأمريكي لفترتيف الأولى ) 1
أولًا: ليتمكف القارئ مف ملاحظة التدىور في سعر صرؼ الميرة السورية مقابؿ الدولار الأمريكي بشكؿ دقيؽ، كونو إذا تّـ وضع الشكؿ في 

 .إطار واحد ستصبح السمسمة الطويمة ولف يعكس الشكؿ ذلؾ بشكؿ واضح
ؿ.س/دولار، ويتعداه بكثير ويصؿ في نياية  10.000سعر صرؼ ؿ.س/دولار أمريكي حاجز الػ  لأوؿ مرة ومنذ بداية العاـ يتجاوز :ثانياً 

  .ؿ.س/دولار أمريكي 14900حتى  2023العاـ 
2
 الائتماني الإيراني السوري: هو أشبه بالقرض التجاري الميسّر لتمويل المستلزمات السورية التي يحتاج إليها الاقتصاد السوري. الخط 
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 :لمبحث العمميالإطار 
%، تراجع الجنيو المصري 3جنييات في مطمع الألفية، ونسب تضخـ لا تتجاوز  3.7سجؿ سعر صرؼ الدولار الأمريكي عند 

. ومع اندلاع الأزمة المصرية في 2008جنييات لمدولار مع ظيور الأزمة المالية العالمية عاـ  5.5حقاً ليصؿ إلى أماـ الدولار لا
جنييات لكؿ دولار. وفي نوفمبر/ تشريف الثاني  7استمر الجنيو في التراجع ليصؿ إلى  2011مف العاـ  /كانوف الثانييناير 25

رؼ الجنيو وذلؾ مع انتعاش السوؽ الموازية. ليستقر السعر الرسمي عند متوسط أقرت مصر تعويماً لسعر ص 2016مف العاـ 
حيث كاف مستقراً  .2022جنيياً لكؿ دولار حتى العاـ  15.7جنيياً لكؿ دولار. واصؿ الجنيو المصري الصعود إلى متوسط  17
قمت أزمة العممة المصرية. وفي مارس/ آذار دولار، قبؿ أف تندلع الحرب الروسية الأوكرانية والتي فا جنيو/ 15.7و 15.5بيف 

بدأت تظير تبعات شح القطع الأجنبي في مصر، الأمر الذي دفع المصرؼ المركزي المصري لتحريؾ سعر صرؼ الجنيو  2022
البطيء أماـ الدولار حتى  جنيو/ دولار. واصؿ الجنيو تراجعو 15.7دولار، بدلًا مف متوسط  جنيو/ 18.5ىبوطاً إلى متوسط 

جنيو لكؿ دولار. وكاف تحريؾ سعر صرؼ إلى سعر مرف لمجنيو أماـ الدولار  19.3مسجلًا مستوى  2022أكتوبر/ تشريف الاوؿ 
مف  الأوؿ تشريف/أكتوبر في مصر وحصمتمطمباً رئيسياً لصندوؽ النقد الدولي، والذي دعا في أكثر مف مناسبة لتحقيؽ ىذا البند. 

 شيرا 46 لمدة شرائح عمى يصرؼ دولار، مميارات 3 بقيمة قرض عمى لمحصوؿ الصندوؽ مف مبدئية موافقة عمى 2022العاـ 
 لكؿ جنيياً  24.3 الصرؼ سعر ليبمغ لمجنيو، جديداً  تحريكاً  مصر نفذت ،2022العاـ  الأوؿ تشريف/أكتوبر نيايةوفي  .قادمة
 المديريف مجمس وافؽ ،2022 أوؿ كانوف/ديسمبر 16وفي  .2022 الماضي العاـ مصر بو أنيت الذي السعر وىو دولار،

شهد و .دولار مميوف 347 بقيمة فورية شريحة بصرؼ سمح مما دولار، مميارات 3 مصر إقراض عمى رسمياً  الدولي النقد لصندوؽ

 طبيؽت إلى أدت والتي العالمية، التضخـ موجات وتصاعد ،الروسية الأوكرانية الحرب بدء منذ عنيفةً  تحديات   المصري الاقتصاد
 الأزمة تمؾ عف نتج وقد، الدوؿ مف كبير عدد ذلؾ في وتبعيـ وأوروبا، الأمريكية، المتحدة بالولايات انكماشية نقدية سياسات

. التضخـ معدؿ وارتفاع المحمية، العممة قيمة تراجع: وىي النقدية، بالأمور وتتعمؽ المصري، الاقتصاد واجيت رئيسية حدياتت
 جنيياً  37تقريباً  2023ليسجؿ في منتصؼ العاـ  ،ىبوطاً  الجنيو لسعر إضافياً  تحريكاً  مصر ذتنفّ  2023في العاـ حيث أنو 

 دفع مامجرـ عمى قطاع غزة الذي كاف لو تداعيات عمى قيمة الجنيو مقابؿ الدولار، واندلع العدواف الإسرائيمي ال جنيياً  40 حتى
المصرية بإنفاؽ مئات المميارات مف كما قامت الحكومة  .لكؿ دولار جنيياً  51-50 حتى وصمت مستويات إلى لمقفز الصرؼ سعر

وفاقمت أعباء الديوف  ،ـ موارد الدولة المصريةلالتياوالتي أدت  ،الجنييات المصرية عمى مشاريع العاصمة الإدارية والمدف الجديدة
لقيمتو أماـ العملات الأجنبية، في و المصري ي وقت يتعرض فيو الاقتصاد المصري لأزمة سعر الصرؼ، وفقداف الجنيالخارجية، ف

لإقامة مشاريع عملاقة، تحت مسمى: "إقامة مشاريع ظؿ ارتفاع تكاليؼ خدمة الديوف الخارجية عمى خمفية التوسع في الاقتراض 
 عملاقة كالعاصمة الإدارية، والقطار الكيربائي السريع".
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يبيف الشكؿ التالي تطور سعر صرؼ يو المصري أماـ العملات الأجنبية، حيث نتيجة للأسباب السابقة الذكر تدىورت قيمة الجنك
 :2024-2011الجنيو المصري مقابؿ الدولار الأمريكي خلاؿ الفترة 

 
 1المصدر: البنك المركزي المصري.

 2023-2011ه المصري مقابل الدولار الأمريكي خلال الفترة (: تطوّر سعر صرف الجني1الشكل رقم )

جنيو مقابؿ الدولار الأمريكي  50حدود جنيو إلى  5تذبذب سعر صرؼ قيمة الجنيو المصري ضمف حدود  (1ف الشكؿ)نلاحظ م
 . 2024وحتى العاـ  2011منذ بداية الأزمة المصرية في العاـ 

 الأساسية الفائدة أسعار رفع إلى المركزي البنؾ ذلؾ دفع وقد 2023% في العاـ 38.2ارتفاعاً لتسجؿ بينما سجمت معدلات التضخـ 
 في المركزي البنؾ تدخؿ إلى الأجنبي القطع وأزمة المتصاعدة، التضخـ موجات أساس. حيث دفعت نقطة 100 بمقدار واحدة لميمة
 في مستوى مصر لأعمى في السنوي التضخـ معدؿ العممة كما ذكرنا آنفاً. حيث ارتفع قيمة بتحريؾ والسماح الأجنبي، الصرؼ سوؽ

 الازمة عف الناتجة الضغوط والغذاء، واستمرار الطاقة استيراد تكاليؼ ارتفاع الغذائية، ونتيجة المواد أسعار ارتفاع يجةنت سنوات، 4
 .2023وحتى نياية العاـ  2011ويبيف الشكؿ التالي تذبذب معدؿ التضخـ في مصر منذ بداية العاـ  .الأوكرانية الروسية

 
 2المصدر: البنك المركزي المصري.

 2023-2011(: تطور معدل التضخم في مصر خلال الفترة 2شكل رقم )ال
                                                           

1
rates/historical-research/statistics/exchange-https://www.cbe.org.eg/ar/economic-لرسمي للبنك المركزي المصري. الموقع ا 

data  22/0/2122، تاريخ التنزيل. 

 
2
rates/historical-research/statistics/exchange-https://www.cbe.org.eg/ar/economic-سمي للبنك المركزي المصري. الموقع الر 

data  22/0/2122، تاريخ التنزيل. 
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 منهج الدراسة:أسموب و 
 عمى لمدراسة التحميمي المنيج يعتمدحيث  سنستعرض فيما يمي الدراسة القياسية لتعويـ الجنيو المصري مقابؿ العملات الأجنبية.

 3/11/2016 بتاريخ المصري الجنيو تعويـ قرار أف باعتبار دراستنا يناسب المنيج وىذا( Event Study) الحدث دراسة منيجية
 .الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر عمى يؤثر حدث ىو

 وسيتـ اختبار فرضيتيف بحثيتيف، الأولى تتعمؽ بالجنيو المصري، والثانية تتعمؽ بمعدؿ التضخـ في مصر.

 مقابل الدولار قبل وبعد التعويم: رف الجنيهمتوسط سعر صاختبار الفرضية الأولى بطريقة تساوي 
H0 :الجنيو تعويـ وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر متوسط بيف إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد لا 

 .3/11/2016 بتاريخ المصري
H1 :الأمريكي قبؿ وبعد تعويـ الجنيو  توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف متوسط سعر صرؼ الجنيو المصري مقابؿ الدولار

 .3/11/2016المصري بتاريخ 
 المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر متوسط بمقارنة سيقوـ الباحث ذلؾ أجؿ مف

 الفترة ىذه اختيار وتـ 2022 عاـ نياية ولغاية 2011 عاـ بداية مفوسيعتمد الباحث فترة الدراسة التي تبدأ  ،3/11/2016 بتاريخ
 :يمي كما ذلؾ يتـ حيث. التعويـ قرار وبعد قبؿ الفترة تساوي ضرورة
 وفؽ يتوزع المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ لسعر الفرؽ متغير كاف إذا فيما نختبر
 :التالي الجدوؿ عمى فنحصؿ Kolmogorov-Smirnov and Shapiro-Wilk اختباري وفؽ ذلؾ ويتـ لا، أـ الطبيعي التوزيع

 الطبيعي التوزيع اختبار( 1) رقم الجدول
Tests of Normality 

  
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

dif .180 72 .000 .915 72 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 (SPSS) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد: المصدر

 العدـ فرضية نقبؿ أف نستطيع لا وبالتالي 0.05 المعنوية مستوى مف أصغر الإحصائية الدلالة مستوى أف الجدوؿ مف نلاحظ
 تتبع لا التعويـ وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر فرؽ متغير بيانات بأف القائمة البديمة الفرضية ونقبؿ
 متوسطا مقارنة أجؿ مف Wilcoxon signed-rank test المترابطة العينات اختبار عمى سنعتمد عميو وبناءً  الطبيعي، لمتوزيع
 :التالي الجدوؿ عمى نحصؿ حيث التعويـ، وبعد قبؿ الصرؼ سعري

 Wilcoxon المترابطة العينات اختبار( 2) رقم الجدول
Wilcoxon signed-rank test 

befor - after 

Mean Ranks     

befor after Negative Positive Ties Z Sig. (2-tailed) 

8.1321 17.0350 0 72 0 -17.822 .000 

 (SPSS) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد: المصدر
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 بعد المصري الجنيو صرؼ سعر ومتوسط ،8.1 ىو عويـالت قبؿ المصري الجنيو صرؼ سعر متوسط أف الجدوؿ مف نلاحظ
 صرفو سعر مف أكبر التعويـ بعد المصري الجنيو صرؼ سعر أف أي رتبة، 72 الموجبة الرتب عدد بمغ وقد ،17.04 ىو التعويـ

 مستوى مف صغرالأ Z لإحصائية المقابمة الإحصائية الدلالة مستوى قيمة وتشير الدراسة، فترة مشاىدات جميع في التعويـ قبؿ
 بيف إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد بأنو القائمة البديمة الفرضية ونقبؿ العدـ فرضية نقبؿ أف نستطيع لا أننا إلى 0.05 المعنوية
 عمى لمتعويـ إحصائية دلالة ذو أثر يوجد أنو أي التعويـ، وبعد قبؿ المدروسة الفترة خلاؿ المصري الجنيو صرؼ سعر متوسطي

 .المتغيرات باقي أثر ثبات بفرض المصري جنيوال صرؼ سعر
 عمى حصمنا حيث OLS الصغرى المربعات بطريقة الانحدار نموذج تقدير تـ الصرؼ، سعر عمى التعويـ قرار أثر مقدار ولقياس
 :التالي الجدوؿ

 OLS الصغرى المربعات بطريقة الانحدار نموذج نتائج يبين( 3) رقم جدولال
Dependent Variable: EX 

Method: Least Squares 

Sample: 2011M1 2022M12 

Included observations: 144 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 8.038999 0.843693 9.528549 0.0000 

DUMY 10.75858 0.956658 11.24600 0.0000 

R-squared 0.544032 Mean dependent var 16.40678 

Adjusted R-squared 0.539731 S.D. dependent var 6.092337 

S.E. of regression 4.133234 Akaike info criterion 5.694342 

Sum squared resid 1810.864 Schwarz criterion 5.744011 

Log likelihood -305.4945 Hannan-Quinn criter. 5.714481 

F-statistic 126.4726 Durbin-Watson stat 0.036393 

Prob(F-statistic) 0.000000   

 (Eviews) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد: المصدر

 تشير حيث الطويؿ، الأجؿ عمى الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر عمى التعويـ أثر( 3) رقـ الجدوؿ يظير
 أنو حيث ،0.05 معنوية مستوى عند( التعويـ بقرار المتمثؿ) الوىمي المتغير معنوية إلى (t) لإحصائية المقابمة الاحتمالية القيمة
 رفع إلى التعويـ يؤدي حيث ،0.05 معنوية مستوى عند الطويؿ الأجؿ في الجنيو صرؼ سعر عمى التعويـ لعممية سمبي أثر يوجد
 أثر يوجد بأنو الحكـ يمكننا وبالنتيجة شيرياً، واحد أمريكي دولار لكؿ مصري جنيو 10.76 بمقدار وسطياً  الجنيو صرؼ سعر

 .الطويؿ الأجؿ في 0.05 إحصائية معنوية مستوى عند المصري الجنيو صرؼ سعر عمى لمتعويـ معنوي

  سعر صرف الجنيه مقابل الدولار قبل وبعد التعويم:ل قياس التغيرات التراكميةاختبار الفرضية الأولى بطريقة 
H0وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعرل التغيرات التراكمية بيف إحصائية دلالة اتذ فروؽ توجد : لا 
 .3/11/2016 بتاريخ المصري الجنيو تعويـ
H1 : سعر صرؼ الجنيو المصري مقابؿ الدولار الأمريكي قبؿ وبعد تعويـ ل التغيرات التراكميةتوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف

 .3/11/2016المصري بتاريخ الجنيو 
 المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر تغيرات متوسط بمقارنة سنقوـ ذلؾ أجؿ مف

 :يمي كما ذلؾ يتـ حيث ،3/11/2016 بتاريخ
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 المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ يكيالأمر  الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر لتغيرات الفرؽ متغير كاف إذا فيما نختبر
 عمى فنحصؿ Kolmogorov-Smirnov and Shapiro-Wilk اختباري وفؽ ذلؾ ويتـ لا، أـ الطبيعي التوزيع وفؽ يتوزع

 :التالي الجدوؿ
 ( اختبار التوزيع الطبيعي4الجدول رقم )

Tests of Normality 

  
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

dif .442 72 .000 .116 72 .000 

a. Lilliefors Significance Correction 

 (SPSS) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد: المصدر

 دـالع فرضية نقبؿ أف نستطيع لا وبالتالي 0.05 المعنوية مستوى مف أصغر الإحصائية الدلالة مستوى أف الجدوؿ مف نلاحظ
 التعويـ وبعد قبؿ الأمريكي الدولار مقابؿ المصري الجنيو صرؼ سعر تغيرات فرؽ متغير بيانات بأف القائمة البديمة الفرضية ونقبؿ

 مقارنة أجؿ مف Wilcoxon signed-rank test المترابطة العينات اختبار عمى سنعتمد عميو وبناءً  الطبيعي، لمتوزيع تتبع لا
 :التالي الجدوؿ عمى نحصؿ حيث التعويـ، وبعد قبؿ صرؼال سعري تغيرات متوسط

 Wilcoxon المترابطة العينات اختبار( 5) رقم الجدول
Wilcoxon signed-rank test 

befor - after 

Mean Ranks     

befor after Negative Positive Ties Z Sig. (2-tailed) 

0.00053 0.002001 8 63 1 -9.196 .000 

 (SPSS) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد :المصدر

 سعر تغيرات متوسط مف أعمى وىو 0.002 التعويـ بعد المصري الجنيو صرؼ سعر تغيرات متوسط أف الجدوؿ مف نلاحظ
 الجنيو صرؼ سعر تغيرات أف أي رتبة، 63 الموجبة الرتب عدد بمغ وقد ،0.0005 ىو التعويـ قبؿ المصري الجنيو صرؼ

 صرؼ سعر تغيرات" العكس فييا يكوف مشاىدات 8 وتوجد مشاىدة، 63 في التعويـ قبؿ تغيراتو مف أعمى التعويـ بعد صريالم
 وبعد قبؿ الصرؼ سعر تغيرات فييا يكوف فقط واحدة مشاىدة وتوجد" التعويـ قبؿ تغيراتو مف أقؿ التعويـ بعد المصري الجنيو
 لا أننا إلى 0.05 المعنوية مستوى مف الأصغر Z لإحصائية المقابمة الإحصائية لدلالةا مستوى قيمة وتشير  نفسيا، ىي التعويـ
 سعرل التغيرات التراكمية بيف إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد بأنو القائمة البديمة الفرضية ونقبؿ العدـ فرضية نقبؿ أف نستطيع
 عمى لمتعويـ إحصائية دلالة ذو أثر يوجد أنو أي التعويـ، عدوب قبؿ المدروسة الفترة خلاؿمقابؿ الدولار  المصري الجنيو صرؼ
 .المتغيرات باقي أثر ثبات بفرض المصري الجنيو صرؼ سعر

 اختبار الفرضية الثانية:
H0 :3/11/2016 بتاريخ المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ معدلات التضخـ متوسط بيف إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد لا. 
H1 :3/11/2016دلالة إحصائية بيف متوسط معدلات التضخـ قبؿ وبعد تعويـ الجنيو المصري بتاريخ  توجد فروؽ ذات. 
 :يمي كما ،3/11/2016 بتاريخ المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ التضخـ معدلات متوسط بمقارنة سنقوـ
 باستخداـ لا، أـ الطبيعي التوزيع وفؽ يتوزع المصري الجنيو تعويـ وبعد قبؿ التضخـ لمعدلات الفرؽ متغير كاف إذا فيما نختبر

 :التالي الجدوؿ عمى فنحصؿ Kolmogorov-Smirnov and Shapiro-Wilk اختباري
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 الطبيعي التوزيع اختبار( 6) رقم الجدول
Tests of Normality 

  
Kolmogorov-Smirnov

a
 Shapiro-Wilk 

Statistic df Sig. Statistic df Sig. 

dif .128 72 .200 .950 72 .276 

a. Lilliefors Significance Correction 

 (SPSS) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد: المصدر

 بيانات بأف القائمة العدـ فرضية نقبؿ وبالتالي 0.05 المعنوية مستوى مف أكبر الإحصائية الدلالة مستوى أف الجدوؿ مف نلاحظ
 Paired المترابطة العينات اختبار عمى سنعتمد عميو وبناءً  الطبيعي، لمتوزيع تتبع التعويـ وبعد قبؿ التضخـ معدلات فرؽ متغير

Samples T-test التالي الجدوؿ عمى نحصؿ حيث التعويـ، وبعد قبؿ التضخـ معدلات متوسط مقارنة أجؿ مف: 
 Paired Samples المترابطة العينات اختبار( 7) رقم الجدول

Paired Samples T-test 

Mean (befor) Mean (after) Mean (Befor-After) t df Sig. (2-tailed) 

0.009252 0.018219 0.008968 -2.355 72 0.027 

 (SPSS) الإحصائي البرنامج باستعمال الباحث إعداد: المصدر

 ىو التعويـ بعد وسطيال الشيري التضخـ ومعدؿ ،%0.9 ىو التعويـ قبؿ الوسطي الشيري التضخـ معدؿ أف الجدوؿ مف نلاحظ
 وتشير الدراسة، فترة خلاؿ التعويـ قبؿ التضخـ معدلات متوسط مف أكبر التعويـ بعد التضخـ معدلات متوسط أف أي ،1.8%
 العدـ فرضية نقبؿ أف نستطيع لا أننا إلى 0.05 المعنوية مستوى مف الأصغر t لإحصائية المقابمة الإحصائية الدلالة مستوى قيمة
 وبعد قبؿ المدروسة الفترة خلاؿ التضخـ معدلات متوسط بيف إحصائية دلالة ذات فروؽ توجد بأنو القائمة البديمة رضيةالف ونقبؿ

 .المتغيرات باقي أثر ثبات بفرض الشيرية التضخـ معدلات عمى لمتعويـ إحصائية دلالة ذو أثر يوجد أنو أي التعويـ،
 عمى حصمنا حيث OLS الصغرى المربعات بطريقة الانحدار نموذج تقدير تـ ضخـ،الت معدؿ عمى التعويـ قرار أثر مقدار ولقياس
 :التالي الجدوؿ

 OLS الصغرى المربعات بطريقة الانحدار نموذج نتائج يبين( 8) رقم جدولال
Dependent Variable: INF 

Method: Least Squares 

Sample: 2011M1 2022M12 

Included observations: 144 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.   

C 0.009252 0.002737 3.379947 0.0010 

DUMY 0.012370 0.001533 8.070388 0.0000 

R-squared 0.009431 Mean dependent var 0.011677 

Adjusted R-squared 0.000086 S.D. dependent var 0.013410 

S.E. of regression 0.013410 Akaike info criterion -5.767347 

Sum squared resid 0.019061 Schwarz criterion -5.717678 

Log likelihood 313.4367 Hannan-Quinn criter. -5.747208 

F-statistic 1.009208 Durbin-Watson stat 0.964347 

Prob(F-statistic) 0.317380   

 (Eviews) الإحصائي البرنامج الباستعم الباحث إعداد: المصدر
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( t) لإحصائية المقابمة الاحتمالية القيمة تشير حيث الطويؿ، الأجؿ عمى التضخـ معدؿ عمى التعويـ أثر( 6) رقـ الجدوؿ يظير
 معدؿ مىع التعويـ لعممية سمبي أثر يوجد أنو حيث ،0.05 معنوية مستوى عند( التعويـ بقرار المتمثؿ) الوىمي المتغير معنوية إلى

 الحكـ يمكننا وبالنتيجة شيرياً،% 1.24 بمعدؿ وسطياً  التضخـ زيادة إلى التعويـ يؤدي حيث ،0.05 معنوية مستوى عند التضخـ
 .الطويؿ الأجؿ في 0.05إحصائية  معنوية مستوى عند التضخـ معدؿ عمى لمتعويـ معنوي أثر يوجد بأنو

وعمى  لمتعويـ أثر عمى سعر صرؼ الجنيو ت الإحصائية لمنموذج المدروس أفالاختباراأظيرت نتائج  حيث، مما سبقانطلاقاً 
سعر ل التغيرات التراكميةوجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف ت نوالمتعمقة بسعر الصرؼ، أفإننا نقبؿ الفرضية وعميو ، التضخـ

توجد فروؽ ذات دلالة إحصائية بيف بأنو ثانية ، والفرضية الالأمريكي قبؿ وبعد تعويـ الجنيو صرؼ الجنيو المصري مقابؿ الدولار
كاف لو أثر قصير الأجؿ، وعمى المدى الطويؿ استقر سعر إلّا أف ىذا الأثر  ،متوسط معدلات التضخـ قبؿ وبعد تعويـ الجنيو

لدولة أف تنتقؿ ومف الأفضؿ في حاؿ رغبة ا .مع بداية الأحداث سابقة الذكر أعلاه، 2022نيو مقابؿ الدولار حتى العاـ صرؼ الج
كأف تقوـ في البداية بتبني نظاـ الربط ، تعويـ عممتياخطوات تدريجية قصد الوصوؿ إلى  مف الأحسف لمدولة أف تنتيجلمتعويـ، فإنو 

إلى عممة معينة )عمى حسب درجة المبادلات التجارية( ثـ الانتقاؿ إلى سمة مف العملات، ثـ بعد ذلؾ القياـ بتوسيع مجاؿ تقمب 
لعممة بشكؿ تدريجي، أما إذا كاف الانتقاؿ سريعاً لمدولة فينبغي عمييا تحمؿ عواقب وخيمة جراء ذلؾ. كما يعتبر تطور سعر ا

كما يشترط أف يكوف ىذا الانتقاؿ التدريجي يتماشى مع  ،المؤسسات والأسواؽ مف بيف المحددات الأساسية لنجاح عممية الانتقاؿ
راسة، والقياـ بترشيد مجاؿ تقمب العممة تفادياً لمتعديلات المتوالية التي تؤثر عمى المصداقية الوضعية الاقتصادية لمبمد محؿ الد

والثقة في السياسة النقدية والعممة. ومف جية أخرى فإف عمى البمد الذي يمتمؾ اقتصاداً كمياً مستقراً وسياسة نقدية قوية يمكف لو أف 
تقاؿ التدريجي. ويمكف لمنيج التحوؿ السريع أف يكوف دلالة ذات مصداقية كبيرة عمى يتبنى نظاـ التعويـ مف دوف الحاجة إلى الان

الالتزاـ بمرونة سعر الصرؼ مقارنة بالتحوؿ التدريجي، فمنيج التحوؿ السريع يسمح لمبمد بالحد مف عمميات التدخؿ في سوؽ 
بالنسبة لمبمداف ذات الحسابات الرأسمالية المفتوحة حيث القطع الأجنبي، ومف ثـ الحفاظ عمى احتياطاتو مف القطع الأجنبي. وكذلؾ 

يزداد احتماؿ تعذر انتياجيا استراتيجية التحوؿ التدريجي في ظؿ التدفقات الرأسمالية الكبيرة والمتقمبة. غير أنو مف الأفضؿ اتباع 
، بما ف ي ذلؾ السوؽ العميقة لمقطع الأجنبي والقدرة منيج التحوؿ التدريجي إذا كاف البمد المعني يفتقر إلى الإطار المؤسسي اللازـ

دارة مخاطر سعر الصرؼ، فيناؾ احتمالات كبيرة لتعرض مثؿ ىذا البمد لتقمبات مفرطة في سعر الصرؼ، إذا ما  عمى رصد وا 
 اتبع منيجاً سريعاً في التحوؿ.

جية إلى الاقتصاد المحمي، كما يخفؼ مف كما أف ربط العممة بسمة عملات يتميز بقدرتو عمى تقميؿ فرص انتقاؿ الصدمات الخار 
احتمالات تعرض سعر الصرؼ لمتحركات غير السوية المحتممة في سعر العممة. عموماً، يؤدي الإعداد المبكر نحو سعر الصرؼ 

لربط قائماً، المعوّـ إلى زيادة احتمالات نجاح ىذا التحوّؿ، وذلؾ مف خلاؿ إرساء دعائـ التحوؿ في الوقت الذي لا يزاؿ فيو نظاـ ا
بحيث يكوف لمدولة مركزاً مالياً سميماً، وبما يضمف استقلالية المصرؼ المركزي، وتحسيف قدرتو عمى التنبؤ بالتضخـ، وزيادة شفافية 
نشاء نظاـ لممعمومات حوؿ مخاطر القطع الأجنبي، وزيادة المعمومات حوؿ تطورات ميزاف المدفوعات ومجمؿ  السياسة النقدية، وا 

الاقتصاد الوطني. وما أف ينتيي البمد مف إرساء الدعائـ، حتى ينتقؿ إلى المرحمة الثانية، فيوفر بعض المرونة في سعر  متغيرات
 الصرؼ لحفز النشاط في سوؽ القطع الأجنبي، ويمكف تناوؿ المسائؿ المتعمقة بسياسات التدخؿ فيما بعد خلاؿ المرحمة الانتقالية.

رة صانعي السياسات الاقتصادية عمى التحكـ بوتيرة التحوؿ، فلا يزاؿ عمييـ اتخاذ القرارات بشأف وعمى الرغـ مف احتماؿ عدـ قد
التسمسؿ الزمني، وينبغي أف يكوف تحقيؽ استقرار سعر الصرؼ في أولوية ىذه القرارات، ويمكف القياـ بذلؾ في العادة مف خلاؿ 

 ؿ الرقابة النقدية.القضاء عمى نقص القطع الأجنبي في السوؽ، ومواصمة أعما
 مما تقدـ أعلاه، يتساءؿ القارئ: التعويـ أـ عدـ التعويـ؟

فإنو ليس ثمة شؾ أنو مف الأفضؿ التخطيط لعممية التحوؿ إلى النظـ المرنة في مناخ اقتصادي يسوده اليدوء، ولكف عمميات 
تصاد الكمي أو قمة المؤسسات وربما كلاىما في التحوؿ مسبقة التخطيط ليست بالضرورة مضمونة الاستمرار، فقد تسيـ ظروؼ الاق
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التحوؿ العكسي بيف نظـ الصرؼ المتطرفة، أو بيف الأنظمة الوسيطة بينيما. وتتمثؿ بعض العوائؽ التي تواجو التعويـ في العديد 
لتدخلات المستمرة مف مف البمداف النامية في محدودية عدد المشاركيف في سوؽ القطع الأجنبي، والقيود عمى الصرؼ الناجمة عف ا

السمطتيف المالية والنقدية والتشريعات والضوابط الأمنية عمى الصرؼ، وضعؼ البنية التحتية التكنولوجية، وأسواؽ الماؿ غير 
مكتممة النمو، فميس ىناؾ نظاـ واحد يناسب جميع البمداف في كؿ الظروؼ، وعمى البمداف تقدير التكاليؼ والمزايا المترتبة عمى 

 ويـ في ضوء استعداداتيا الاقتصادية والمؤسسية.التع

 النتائج:
لقياس وتحميؿ أثر  الإحصائيةانطلاقاً مف الدراسة النظرية لأسباب تقمّب سعر صرؼ الميرة السورية، والنتائج التي أفرزتيا الدراسة 

مقابؿ الدولار، والتضخـ(. نبيّف بإتباع نظاـ الصرؼ المرف المدار، وانعكاس ذلؾ عمى )سعر صرؼ الجنيو المصري قرار مصر 
 :يما يم

، لدعـ استقرار الجنيو حصمت مصر عمى قرض مف صندوؽ النقد الدولي عمى شكؿ شرائح، وفي فترات زمنية متلاحقة -1
جزئياً لمدفاع ، تستخدـ متعددة وفؽ اتفاقيات خط التسييؿ الائتماني الموقعة مع دوؿ صديقةسمعية فيما حصمت سورية عمى قروض 

، حيث استطاعت مصر وفؽ لإجراءات السياسة النقدية مف تحقيؽ الاستقرار في سعر صرؼ عممتيا عمى المدى قيمة الميرة عف 
 2015دولار في العاـ  /جنيو 7مف وسطياً انخفض سعر صرؼ الجنيو  2011الطويؿ، حيث ومنذ انطلاؽ شرارة الأزمة في العاـ 

ؿ.س/ دولار عند  15000إلى  50بينما انخفضت قيمة الميرة ومنذ نفس الفترة مف ، 2023في العاـ  جنيو /دولار 32أو  30إلى 
 ساعة كتابة السطور.

، خاصة فيما بعد  2011تعاني الميرة السورية مف تذبذبات حادة أماـ العملات الأجنبية منذ العاـ  -2 والتي كاف  2020ولميوـ
تباع سورية لنظاـ الصرؼ الثابت، وغيرىا مف الإجراءات المذكورة أعلاه في ليا الوقع الأكبر في تاريخ انييار الميرة السورية، عبر ا

الجانب النظري والتي ساعدت عمى إفراغ القطع الأجنبي مف خزائف المركزي، وشتت قيمة الميرة عبر إصدار النشرات المتلاحقة 
لصرؼ الرسمي بالسعر في السوؽ الموازي، المتعددة لسعر صرؼ الميرة مقابؿ الدولار نتيجة تعدد أسعار الصرؼ، ولحاؽ سعر ا

 حيث كاف الأمر أشبو بنظاـ العتبات، وكؿ فترة تنخفض قيمة الميرة السورية لعتبة جديدة.
طبقت مصر نظاـ التعويـ لسعر صرؼ عممتيا، وفؽ شروط صندوؽ النقد الدولي، والذي لو انعكاسات إف لـ يكف عمى  -3

لمتوسط أو البعيد، وحسب نتائج الدراسة الإحصائية تبيف وجود أثر معنوي لقرار التعويـ المدى القصير فإنو سيؤثر عمى المدييف ا
جنيو بعد قرار التعويـ،  10عمى سعر صرؼ عممتيا وعمى معدؿ التضخـ، حيث انخفض سعر صرؼ الجنيو مقابؿ الدولار بمقدر 

جنيو  17ليستقر بعدىا لفترة زمنية عند حدود حيث يعتبر ىذا الانخفاض ضمف المنطؽ الاقتصادي كونو عمى المدى القصير، 
رائيمي المجرـ حتى بداية الحرب الروسية الاوكرانية وتلاىا أزمة دولة الجوار ليا في فمسطيف المحتمة، حيث العدواف الاس لكؿ دولار

 .عمى أىمنا في غزة، والتوسع المفرط في الإنفاؽ الحكومي المصري عمى مشاريع العاصمة الجديدة وغيرىا
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 التوصيات:
 يوصي الباحث بما يمي لممساعدة في تحقيؽ الاستقرار لميرة السورية:

تعويـ  بيدؼإلى نظاـ الصرؼ المرف  وفؽ برنامج زمني محددبنظاـ الصرؼ المتبع في سورية، والانتقاؿ إعادة النظر  -1
 .كافة بشكؿ سميـ ومتوافؽ مع مجريات السوؽالمعطيات الاقتصادية  سعر صرؼ الميرة عكسبحيث يسعر صرؼ الميرة السورية، 

. ليكوف ىذا المؤشر وحدة قياس جديدة لميرة السورية، في إطار سعي المصرؼ 1العمؿ عمى إطلاؽ مؤشر الميرة السورية -2
بما  المركزي لإيجاد سعر صرؼ حقيقي لمعممة بدلًا مف الاعتماد عمى الدولار، وذلؾ لمسعي لاستقرار متغيرات الاقتصاد الوطني،

 ينعكس إيجاباً في تحسّف قيمة الميرة السورية.
يتوجب عمى السياستيف المالية والنقدية في سورية أف ينتيجا سياستيف متكاممتيف بحيث يُصار إلى إعادة الاستقرار في  -3

ضخـ وباقي في تحقيؽ استقرار سعر صرؼ الميرة السورية ومعدؿ التسوؽ الصرؼ، مف خلاؿ أف تقوـ السياسة النقدية بدورىا 
متغيرات الاقتصاد الوطني، وعمى الحكومة أف تُدير عجمة النشاط الاقتصادي وتخفؼ مف القيود الإجرائية القانونية عف 

 يزيد مف واردات القطع الأجنبي إلى أقصى حد. يتواءـ مع نظاـ الصرؼ الجديد المقترح أعلاه بحيث بشكؿوذلؾ المستثمريف، 
 
 

 : التمويل معمومات

 (.501100020595) التمويؿ رقـ وفؽ دمشؽ جامعة مف مموؿ حثالب ىذا
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 عني أف المصرؼ المركزي سيضع سمة مف العملات الدولية إلى جانب الذىب، ليكوف ىذا المؤشر وحدة قياس جديدة لميرة السورية.ىذا المؤشر ي 
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