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 الممخص:

التعرف عمى درجة الإجياد في القطاع المصرفي السوري ودراسة أثرىا ىدف ىذا البحث إلى 
عمى مكونات الاستدامة المصرفية في سورية خلال الفترة الزمنية الممتدة من الربع الأول من 

المنيج ، وفي سبيل ذلك فقد تم الاعتماد عمى 2122الرابع من عام  وحتى الربع 2102عام 
والمنيج التحميمي لموقوف عمى طبيعة العلاقة  ،النظرية لمبحثالوصفي للإحاطة بالجوانب 
، من خلال في سورية الإجياد المصرفي ومكونات الاستدامة الاحصائية التي تربط بين

لدراسة الجانب العممي وذلك  ARDLالاعتماد عمى منيجية الانحدار الذاتي للإبطاء الموزع 
تعرض القطاع المصرفي  خمص البحث إلى. وقد بسبب طبيعة البيانات ودرجة استقرارىا

، وقد حمل الإجياد المصرفي 2121لنوبة إجياد مرتفعة بين الربع الأول والثالث من عام 
أثراً سمبياً عمى مختمف مكونات الاستدامة المصرفية عمى الأجل الطويل، بينما كان لو أثراً 

معدل نمو القروض عمى سمبياً عمى كل من مؤشر القيمة المضافة ومعدل نمو الودائع و 
الأجل القصير مع اختلاف درجات الإبطاء، وأثراً متقمباً بين الإيجابي والسمبي عمى العائد 
عمى السيم، وبناء عمى ذلك يوصي  الباحث بضرورة الكشف المبكر عن الاجياد المصرفي 
اء وذلك من خلال بناء مؤشرات خاصة بدرجة الإجياد في القطاع المالي ككل، وكذلك بن

إجياد عمى المستوى الجزئي لكل مصرف عمى حدى، وأىمية السعي نحو تحقيق  مؤشرات
المزيد من الإفصاح والشفافية بالنسبة لممصارف والذي يعزز الثقة بين المصرف وجميوره 

 وينعكس إيجاباً عمى الاستدامة في فترات الأزمات.
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Abstract: 
This research aimed to identify the degree of stress in 

Syrian banking sector and study its impact on the 

components of banking sustainability during the 

period from the first quarter of 2013 until the fourth 

quarter of 2022. 
For this purpose, the descriptive approach was relied 

upon to cover the theoretical aspects, while the 

analytical approach was relied upon to determine the 

nature of the statistical relationship between banking 

stress and sustainability components in Syria. Due to 

the nature of the data and the degree of its stability; the 

Autoregressive Distributed Lag (ARDL) was used to 

study the practical side. The research concluded that the 

banking sector experienced a high level of stress 

between the first and third quarter of 2020. On other 

hand, the banking stress had a negative impact on the 

various components of banking sustainability in the 

long term, while it had a negative impact on the value-

added index, the deposit growth rate, and the loan 

growth rate in short-term with differences degrees of 

lags, while it had a fluctuating effect (between positive 

and negative) on the return per share. Accordingly, the 

researcher recommends the necessity of the early 

detection of banking stress by  building indicators 

specific to the degree of stress in the financial sector as 

a whole, as well as building stress indicators at the 

micro level for each bank individually, in addition to 

the importance of striving towards achieving more 

disclosure and transparency for banks, which enhances 

trust between the bank and public; and reflects 

positively on sustainability in crisis periods. 
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 المقدمة:

الوساطة  بأكممو فيي تقوم بدورتعد المصارف مكوناً أساسياً وفعالًا من مكونات القطاع المالي وىي المحرك الأساسي للاقتصاد 
واستثمارىا، وبالتالي فإن الحفاظ عمى سلامة ىذه موال الأ إقراضمن خـلال  أوالمالية سواء من خلال جذب الودائع وتنميتيا 

المختمفة المصارف واستمرارىا شرط ىام من شروط الحفاظ عمى الاقتصاد بشكمو السميم والمعافى، فالأزمات والمشاكل الاقتصادية 
 . تخمف وراءىا الكثير من الآثار السمبية عمى الاقتصاد ككل وعمى الجياز المصرفي كجزء من ىذا الاقتصاد

، و التي لازالت آثارىا السمبية ممتدة حتى اليوم، تبرز الحاجة  2011وفي ظل معاناة الاقتصاد السوري من الأزمة التي بدأت عام 
صرفي ومدى تأثيرىا عمى استمرارية عممو بالطريقة الأمثل، والتي من شأنيا أن تضمن استمرارية إلى تحميل درجة إجياد القطاع الم

الثقة بو كأحد القطاعات الاقتصادية اليامة، وفي سبيل ذلك سنقوم من خلال ىذا البحث في بناء مؤشر لقياس الإجياد في القطاع 
كونات استدامة ىذا القطاع، بغية الكشف عن مواطن الضعف فيو المصرفي السوري، والعمل عمى قياس أثره عمى كل مكون من م

 . ضمن الاقتصاد السوريوالعمل عمى إيجاد الطرق الملائمة لتفعيل دوره بشكل أفضل 
 مشكمة البحث:

 المصارف نظراً لدورىا الواسع ضمن القطاع المالي بشكل خاص وضمن الاقتصاد بشكل استدامةمع الأىمية العالية لمحفاظ عمى 
درجة معينة من الإجياد بداخل كل قطاع مصرفي يجب عمينا إدراكيا ومعرفتيا والعمل عمى بناء مؤشرات  افتراض وجودعام، ومع 

دقيقة لقياسيا والتنبؤ بيا ومتابعتيا واتخاذ الإجراءات المناسبة عند ارتفاعيا لما ليا من أثر عمى مختمف جوانب عمميات المصرف، 
 :مة البحث من خلال التركيز عمى السؤالين الآتيينفإنو يمكننا صياغة مشك

 ىي درجة إجياد القطاع المصرفي في سورية؟ما  .0
 مكونات الاستدامة المصرفية في سورية؟كل مكون من ما ىو أثر درجة الإجياد المصرفي عمى  .2

 :البحث أهمية
 تبرز أىمية ىذا البحث من خلال النقاط الآتية:

الأبحاث التي تناولت ىذا الموضوع  قمةعمى تحميل كل من الإجياد والاستدامة في القطاع المصرفي السوري في ظل  التركيز -
 .جية، وفي ظل خصوصية ىذا القطاع من حيث حداثتو وصغر حجمو من جية ثانية في سورية من

 .القطاع المصرفي السوري التركيز عمى فترة الأزمة السورية وتحميل تأثيرىا عمى كل من إجياد واستدامة -
 البحث:  أهداف

 ييدف ىذا البحث الى ما يمي:
 .تحميل نوبات الإجياد التي عانى منيا القطاع المصرفي في سورية خلال فترة الأزمة 

 .التعرف إلى مكونات الاستدامة المصرفية بشكل نظري ورقمي 

  الاستدامة المصرفية خلال فترة الازمة في الأجمين القصير والطويلالعمل عمى دراسة أثر الإجياد المصرفي في سورية عمى مكونات 

 فرضيات البحث:
 انطلاقاً من مشكمة البحث فإنو يمكننا صياغة الفرضية الرئيسة الآتية:

 .الدراسةلا يوجد أثر للإجياد المصرفي عمى مكونات الاستدامة المصرفية لممصارف التقميدية الخاصة في سورية خلال فترة 
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 متغيرات البحث:
 المتغيرات التابعة: 

 .MVAمؤشر القيمة السوقية المضافة ويرمز لو ب 
 .ROSالعائد عمى السيم ويرمز لو ب 

 .DEGRمعدل نمو الودائع ويرمز لو ب 

 .LOGRمعدل نمو القروض ويرمز لو ب 
 المتغير المستقل:

 .BSIالإجياد المصرفي في سورية ويرمز لو بو 

 منهجية البحث:
جمـــــع مـــــن خـــــلال القيـــــام ب عمـــــى المـــــنيج الوصـــــفي  يعتمـــــد ىـــــذا البحـــــث عمـــــى المـــــنيج الوصـــــفي التحميمـــــي، حيـــــث تـــــم الاعتمـــــاد

ـــــقالمعمومـــــات وتصـــــنيفيا وعرضـــــيا وتفســـــيرىا،  ـــــك عـــــن طري ـــــي  وذل ـــــة والدراســـــات الســـــابقة الت ـــــارير الدوري ـــــب والتق الاســـــتعانة بالكت
 تناولت موضوع الدراسة بشكلٍ مباشر أو غير مباشر.

ــــم الاعتمــــا كمــــا ــــات التحميــــل الإحصــــائيد ت ــــك مــــن خــــلال اســــتخدام تقني ــــي وذل ــــى المــــنيج التحميم ــــتمكن مــــن  والقياســــي عم ــــاس لم قي
ــــــى دراســــــة أثرىــــــ درجــــــة ــــــين القصــــــير  االإجيــــــاد المــــــالي، والعمــــــل عم ــــــات الاســــــتدامة المصــــــرفية فــــــي كــــــل مــــــن الأجم ــــــى مكون عم

 .ARDLلمفجوات المبطئة والطويل وذلك من خلال الاعتماد عمى منيجية الانحدار الذاتي
 حدود البحث:

 الحدود المكانية: المصارف التقميدية الخاصة في سورية.
2122إلى الربع الأخير من عام  2102الحدود الزمانية: الفترة الزمنية الممتدة من الربع الأول من عام 

1. 
 مجتمع البحث:

 المصارف التقميدية السورية.
 الدراسات السابقة:

 العربية: : بالمغةأولاً 
 بعنوان: (2120، راىي وآخروندراسة )ىدفت 

 2102-2112التحميل المالي لمؤشرات الاستدامة المصرفية دراسة تحميمية لعينة من المصارف التجارية لممدة 
وقد  إلى تسميط الضوء عمى تحميل الأبعاد الثلاثة للاستدامة المصرفية وذلك من خلال البعد الاقتصادي والاجتماعي والبيئي،

، وقد توصمت الباحث 2102إلى عام  2112شممت الدراسة مجموعة من المصارف التجارية العراقية لمفترة الزمنية الممتدة من عام 
إلى أن إدارات المصارف لم تكن موفقة في رفد ثروة المساىمين لأسباب تتعمق بنشاط سوق الأوراق المالية وظروف البمد 

ة وكذلك نشاط المصارف نفسيا، كذلك توصل الباحث إلى أن الائتمان الممنوح عمى مستوى الاقتصادية والسياسية والأمني
المصارف عينة البحث لا يتناسب مع أىمية البعد البيئي والمتمثل بالائتمان الممنوح لمقطاع الزراعي، كما أن عدد المصارف لا 

 مصرفية وحاجة أسواق المال والاستثمار.يفي بحاجة الاقتصاد العراقي قياساً بعدد السكان وحجم السيولة ال

 ( بعنوان:2121دراسة )مشعل وآخرون، وىدفت 

 قياس الإجياد في القطاع المصرفي دراسة تطبيقية عمى القطاع المصرفي السوري 
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وتوفير إطار يمكن أن يساعد صناع السياسات عمى التنبؤ بتطور  في سورية،إلى تطوير مؤشر يمخص حالة القطاع المصرفي 
متغير والتي جمعت بين عدة أنواع من المتغيرات )متغير  00تم إنشاء مؤشر الإجياد بالاعتماد عمى ، وقد حالة القطاع المصرفي

وذلك خلال  ومتغيرات محسوبة من بيانات الميزانية العمومية ومتغيرات قياس المخاطر المصرفية( المصرفسيم أسعار السوق لأ
توصل البحث إلى بناء مؤشر للإجياد المصرفي والذي يبين حالة القطاع ، و 2102إلى عام  2100 الفترة الزمنية الممتدة من عام

، ولم تظير المؤشرات أي إجياد في بداية الدراسة، بينما كانت المصرفي عمى نطاق مستمر يتراوح من فترات ىادئة إلى أزمة حادة
مصرفي بالأزمة وبأجواء عدم التأكد حيث بدأت بعض المؤشرات ىي بداية تأثر القطاع ال 2102إلى عام  2102الفترة من عام 

 خلال ىذه الفترة بتقديم إشارات إيجابية عمى بداية وجود الإجياد.
 : بالمغة الانكميزية:ثانياً 

 Sustainable banking: a roadmap to sustainable development( بعنوان: Saxena et al, 2021دراسة )ىدفت 
 تحديد الإطار الحالي الذي تم تطويره لتقييم أداء الممارسات المصرفية. إلى خارطة طريق لمتنمية المستدامةالاستدامة المصرفية: 

والتأكد من مدى استدامتيا، وقد شممت الدراسة القطاع المصرفي اليندي والذي يتكون من مصارف عامة وخاصة واجنبية وقد تم 
 ٪ فقط من22.22 أنذه المصارف ودراستيا، وباستخدام الاستبيان والمقابلات فقد توصل البحث إلى اختيار عينة عشوائية من ى
حديثاً تمك الممارسات تعتمد  إما بدأت المصارف٪ المتبقية من 74.27الممارسات المصرفية المستدامة والمصارف قامت باعتماد 

الخاصة تعمل بشكل جيد فيما يتعمق بالخدمات المصرفية  ارفوالمصالأجنبية  أو لم تبدأ بيا حتى الآن، كما أن المصارف
كما أن الاستدامة  ،بسبب الإطار التنظيمي فييا ليس من السيل تغيير السياسات ، والتيالقطاع العام بمصارفالمستدامة مقارنة 
 .وليست قضية أساسية بالنسبة ليا تعتبر قضية ثانوية

 Measuring Financial Stress Index for Malaysian Economy( بعنوان: Dahalan , Abdullah, Umar, 2016دراسة )وىدفت 

وذلك باستخدام مجموعة من في القطاع المالي في ماليزيا إلى قياس درجة الإجياد . قياس مؤشر الإجياد للاقتصاد الماليزي
وذلك  (، إجياد سعر الصرف، الدين الخارجيإجياد القطاع المصرفي، تقمبات سوق المال)وىي: المتغيرات المالية والاقتصادية 

وجدت الدراسة أن وقد ، 2102وحتى نياية الشير الأخير من سنة  0222خلال الفترة الزمنية الممتدة من الشير الأول من عام 
الفترة الزمنية الممتدة  في أقوى نوبات الإجياد الماليوتم رصد  الفترة المدروسة،الإجياد المالي كان متقمباً باستمرار خلال  مؤشر
رفع قيم مؤشر الإجياد والتي أدت إلى  زمة المالية الآسيوية الشييرةوالتي ترافقت مع الأ 0227حتى عام و  0224أوائل عام  من

، كما وجدت الدراسة 2112-2117العالمية  الماليةالأزمة  مؤشر الإجيادعمى  تأثيرىاحجم والتي فاقت في المالي لأعمى مستوياتو 
بينما كان لإجياد سعر الصرف الأثر الأقل بين  ،لإجياد القطاع المصرفي الأثر الأكبر عمى إجياد القطاع المالي في ماليزياأن 

 .الإجياد المالي لتكوين مؤشرالمتغيرات المدروسة 

 بعنوان:  (Aklan, Çinar, Akay, 2015)دراسة كما ىدفت 

Financial Stress and Economic Activity Relationship In Turkey: Post-2002 Period 

وذلك مؤشر للإجياد المالي في تركيا بناء  إلى. 2112والنشاط الاقتصادي في تركيا: فترة ما بعد عام  الإجياد الماليبين  العلاقة
 البيانات الخاصة بخمس متغيرات وىي: بالاعتماد عمى

 ،قيم علاوة مخاطر الائتمان لمدة خمس سنوات ،مؤشر ضغط سوق الصرف الأجنبي، "بيتا" لإظيار المخاطر المصرفيةمعامل 
وحتى  0/0/2112مفترة الزمنية الممتدة من شممت الدراسة البيانات اليومية لو ، عوائد الأسيم المتغيرة بمرور الوقت، عوائد الأسيم

أن عوامل مثل  الدراسة وقد لاحظت ،يالاقتصادالنشاط و المالي قة بين الإجياد اتجاه العلادراسة  كما تم، 22/01/2102
عمى الأسواق المالية، مما  اً سمبي اً أثر ، كان ليا 2112-2112، وحرب العراق في الفترة 2112الانتخابات العامة في تركيا بعد عام 

أظيرت ت و معظم الأوقاالدراسة أن مؤشر الإجياد المالي قد اكتسب قيماً سمبية في  تكما وجد ،أدى إلى حالة من عدم اليقين
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والنشاط الاقتصادي أن ىناك علاقة سببية أحادية  الإجياد المالينتائج اختبار السببية جرانجر المستخدم لتحديد العلاقة بين 
كماش في النشاط الاقتصادي خلال الفترة الزمنية التي تمت أن زيادة الإجياد المالي تؤدي إلى حصول ان حيث الاتجاه بين الاثنين
 دراستيا وتحميميا.

 :ما يميز ىذه الدراسة عن الدراسات الأخرى
الأبحاث المتعمقة بقياس الإجياد المالي في  قمةعمى الرغم من الأىمية العممية والعممية لمدراسات السابقة، إلا أن الباحث قد لاحظ 

، في سورية تمك الأبحاث التي تحمل تأثير ذلك الإجياد عمى مكونات الاستدامة المصرفية قمة، وبالتالي القطاع المصرفي السوري
 في سورية الإجياد المصرفي بقياس درجةكما أن الباحث سوف يركز في دراستو عمى فترة الأزمة السورية، إضافة إلى قيامنا 

 تناولناىا في الدراسات السابقة.التي  الخاصة بسورية بشكل مختمف عن الدراسة السابقة
ويأمل الباحث أن يستطيع من خلال ىذا البحث أن يستخمص مجموعة من النتائج والتوصيات اليامة والتي من شأنيا أن تشكل 

 أساساً نحو أبحاث أوسع وأعمق في ىذا الخصوص وتساعد عمى الحفاظ عمى استقرار القطاع المصرفي واستدامتو.

 النظري: الإطار

 لمحة عن القطاع المصرفي في سورية: :أولاً 
، والذي سمح بإحداث المصارف التقميدية الخاصة في سورية 2110لعام  22مع مطمع الألفية الجديدة تم إصدار المرسوم رقم 

، وقد بدأ أول مصرف سيطرة المصارف العامة عمى القطاع المصرفي في الدولةأكثر من أربعين عاماً عمى  مضي بعد وذلك
شيد القطاع  ، وفي الفترة الموالية لذلكمصرف بيمو السعودي الفرنسي وىو 2112 عامممموك لمقطاع الخاص أنشطتو في أوائل 

 الأصول والودائع والقروض. من حيث 2101-2114المصرفي في سورية نمواً واضحاً خلال الفترة من 

فقد وصل عدد المصارف الخاصة إلى أربعة عشر مصرفاً ثلاثة منيا ىي مصارف إسلامية، وقد بدأت  2100ومع وصولنا لعام 
 اً كبير  أثراً وتسبّبت سنوات الصراع وضعف الاقتصاد بوضع حدّ لقصة نمو القطاع المالي، وكان ليا الأزمة في البلاد في ىذا العام 

بسبب الخوف من انخفاض قيمة العممة، والرغبة في  حركة سحب الودائعتزايدت  فمثلًا ومع بداية الأزمة القطاع المصرفيعمى 
 نقل الأموال إلى الخارج، والخوف بشأن سلامة القطاع المصرفي، والحاجة إلى السحب من مدّخرات ذوي الدخل المحدود أو من لا

عد تأخّر المقترضين عن السداد ثم بدأ تصا، الأمر الذي شكّل ضغطاً كبيراً عمى مستويات السيولة في المصارف ،دخل ليم
 المصارف.تسبّب بشطب مبالغ ضخمة من جانب وتعثر العديد منيم مما  تدريجياً 

ومع استمرار الأزمة ومضي الأيام ازداد تأثر القطاع المصرفي بالأزمة وذلك بعد فرض العقوبات الاقتصادية والمالية عمى سورية، 
، وبرغم مت الكثير من الآثار السمبية عمى مختمف القطاعات الاقتصادية والمصرفيةوباء كورونا والتي حمتفشي ثم جاءت مرحمة 

كل ذلك فكان من الملاحظ من خلال القوائم المالية زيادة أرباح المصارف السورية خلال فترة الأزمة عمى الرغم من تراجع عمميات 
لأجنبي في المصارف والربح الكبير الحاصل بو نتيجة تدىور الإقراض والإيداع ويعزى السبب في ذلك إلى بند إعادة تقييم القطع ا

 سعر الصرف وتراجع قيمة الميرة السورية.
 : الإجياد المصرفي:ثانياً 
، عمى الخروج من عالم الأعمال المصارفمرحمة من المراحل التي يمر بيا النظام المصرفي والتي تسبق الإفلاس الذي يجبر وىو 

سمسمة متصمة من الحالات التي تصف حالة القطاع  خاص بو وىو مؤشر الإجياد والذي يمثلمؤشر ويمكن قياسو من خلال 
وغالباً ما ينتج الإجياد من قوة خارجية تؤثر عمى (، 42، 2121)المشعل وآخرون،  في نقطة زمنية معينة بشكل رقمي المصرفي
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عند دراسة ، وبالتالي في أداء وسلامة ىذا النظام النظام المالي الذي يعاني من ىشاشة معينة مما يؤدي إلى حدوث تغييرات
 ،مخاطر مصرف معين أو قطاع مصرفي أو قطاع مالي فإنو لا يجب التركيز فقط عمى العوامل الخارجية وعوامل الاقتصاد الكمي

رت الأزمة قد أظيو  ،ىيكل النظام المالي وقدرتو عمى امتصاص الصدمات الخارجية أو تضخيميا بل يجب أيضاً التركيز عمى
الأخرى وكذلك آليات التضخيم التي تسببيا التحركات المشتركة  بالمصارفالناتج عن ارتباطيا  المصارفالمالية الأخيرة ضعف 

أن يساىم  من شأنووبالتالي ىناك دليل عمى أن الضعف الجوىري )اليشاشة الييكمية( قد يكون بحد ذاتو عامل خطر ، في النظام
الصدمات وبالتالي يجب عمى المؤسسات المالية إدارة  وقدرة عمى امتصاصيجعل النظام أقل مرونة  في ظيور المشاكل، مما

، تعرضيا الخاص لممخاطر الخارجية وأن تقوم بالوقت نفسو بمراقبة الجوانب الييكمية لشبكات المخاطر المختمفة التي تتواجد بيا
الظروف ، و حجم ىذه الصدمات عتمد عمى ثلاثة عوامل أساسية وىي:مقدار الإجياد الموجود في النظام يوبناء عمى ذلك فإن 

 .ىيكل النظام المالي، و الأولية الموجودة في النظام
الظروف المالية ضعيفة، أو عندما  في حال كانتفي زيادة كبيرة في الإجياد وعند حدوث صدمة سمبية من الممكن أن تتسبب 

ميزانيات العمومية عالية الاستدانة، أو يكون المقرضون أكثر عزوفاً عن قبول تكون التدفقات النقدية منخفضة، أو تكون ال
المخاطرة، ويمكن أن يتجمى الإجياد بطرق مختمفة عبر النظام المالي، كما يمكن أن تمتد الاضطرابات في مجموعة من 

في دولة ما إلى باقي أجزاء ىذا المؤسسات أو المصارف إلى باقي المؤسسات والمصارف أو تنتقل من أجزاء القطاع المالي 
القطاع ومنو إلى مختمف الفعاليات الاقتصادية، إضافة إلى أنو يمكن أن يمتد الإجياد الموجود في اقتصاد دولة ما ليصيب اقتصاد 

نو  دولة أخرى الية في كثير من الأحيان لا ينشأ الإجياد المالي من التطورات الموذلك من خلال ما يسمى بقنوات العدوى، وا 
ويعاني كل قطاع مصرفي من درجة معينة من الإجياد تتراوح بين  المحمية بل من الممكن التعرض لو نتيجة التطورات العالمية،

تتدفق الأموال من أصحاب القيم المنخفضة والمرتفعة، حيث تشير القيم المنخفضة إلى استقرار القطاع بشكل عام مما يساعد عمى 
شكل ودائع مصرفية بمختمف الأشكال ليقوم المصرف بتوظيفيا في عدة مجالات وبشكل أساسي في الفائض إلى المصارف عمى 

ولكن عند ارتفاع درجة الإجياد المصرفي أو المالي أو عند مرور الاقتصاد بحالة من عدم  (،Dumičić, 2014, 6) مجال القروض
لمطالبة بمعدلات فائدة أعمى عمييا لتعويضيم عن المخاطر، اليقين وعدم الاستقرار فإن المودعين سيقومون بسحب ودائعيم أو ا

إضافة إلى أن ، مما سيدفع المصرف أيضاً إلى رفع أسعار الفائدة عمى القروض التي يقدميا مما يؤدي إلى تراجع الطمب عمييا
رغبة المستثمرين في  تراجع ستؤدي إلىوجود حالة من عدم اليقين في الاقتصاد أو حالة من الإجياد المرتفع في القطاع المالي 

( ، لذلك فإنو Hanschel et al., 2005, 432) إقامة مشاريع جديدة أو التوسع في المشاريع الحالية مما ينعكس عمى الاقتصاد ككل
اً في فالكشف المبكر عنو يساعد كثير محاولة التنبؤ باحتمالية ارتفاع قيم الإجياد المالي النظامي في مرحمة مبكرة، من الضروري 

ن المستويات المرتفعة من الضغوط المالية غالباً ما تكون مقدمة لأزمة مواجيتو والتقميل من آثاره السمبية قبل توسعو وانتشاره،  وا 
مالية أكثر حدة، ويترتب عمى ذلك أنو إذا كان التوتر المتزايد يسبق الأزمة، فيجب عمى الاقتصاديين تصميم سياسات لتخفيف 

يتطور إلى أزمة. وتبعاً لذلك، يمكن تحقيق استقرار الاقتصاد الكمي إذا قام الاقتصاديون بمراقبة البيئة الاقتصادية التوتر قبل أن 
 عن كثب وتنفيذ سياسات تحمي القطاع المالي من قيم الإجياد المرتفعة والآثار التي تحمميا معيا الأزمات المالية عند حدوثيا

(Draghia et al., 2020, 42.) 
 :المصرفيمؤشر الإجياد  ثا:ثال

( إلى بناء ىذا 2121تباينت الدراسات في كيفية بناء مؤشر الإجياد المالي فذىبت بعض الدراسات ومنيا دراسة )المشعل وآخرون، 
 المؤشر اعتماداً عمى مجموعة من المتغيرات والنسب المصرفية وىي: 

لتعرض لمخاطر السيولة، العائد عمى أصول القطاع المصرفي، مؤشر أسعار أسيم المصارف، تذبذب إجمالي الودائع، حجم ا
القروض إلى الودائع، القروض إلى إجمالي الأصول، التقمب في حقوق الممكية لدى المصرف، نسبة تغطية مؤونات القروض 

 لمقروض المعثرة، مخاطر السوق، المخاطر التشغيمية، معدل خسارة القروض.
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 ات ودمجيا اعتماداً عمى طريقة التثقيل المتساوي التباين.ثم قام الباحثان بتوحيد البيان
( إلى بناء Vermeulen et al., 2015( ودراسة )Aklan et al., 2015( ودراسة )(Balakrishnan et al.,2009بينما ذىبت دراسة 

 ىذا المؤشر اعتماداً عمى بيتا والتي تم حسابيا من خلال القانون الآتي:
 

   
        

      
 

 حيث أن:
 تشير إلى إجياد القطاع المصرفي.   

r.تشير إلى عوائد مؤشر أسعار أسيم القطاع المصرفي : 
m.تشير إلى عوائد مؤشر إجمالي الأسيم : 

أي ارتفاع   عوائد إجمالي الأسيم سيؤدي إلى ارتفاع قيمة أكبر من تقمب  بشكل تقمب العوائد عمى أسيم المصارف وبالتالي فإن
 درجة الإجياد المصرفي.

( وبسبب نقص البيانات في سوق Cevik et al., 2013( ودراسة )Dahalan et al., 2016بعض الدراسات كدراسة ) بينما ذىبت
 الأوراق المالية إلى بناء ىذا المؤشر اعتماداً عمى الآلية الآتية:

     
                                                                          

 
 

 حيث أن:

DEP: .الودائع الحقيقية 
CPS: المطالبات الأجنبية الحقيقية عمى القطاع الخاص المحمي . 

FL :الالتزامات الأجنبية الحقيقية لممصارف 
 الاستدامة المصرفية: رابعاً:

وفي ىذا البحث فإننا نقوم بتحميميا ودراستيا يمكن تعريف الاستدامة المصرفية من خلال وجية نظر اقتصادية واجتماعية وبيئية، 
في جوانب مختمفة بما في ذلك الربحية  الاقتصاديعن التحمل  المصرف من خلال وجية نظر اقتصادية وىي تعبر عن مسؤولية

دارة الموارد الأجلطويمة  كما ترتبط ىذه المسؤولية بشكل أساسي باستراتيجيات ، (Njoroge et al., 2019, 2) والنمو المستدام وا 
معالجة مصالح أصحاب المصمحة  خلالبمرور الوقت من  واستمراريتو الاقتصادي الأداءالمنظمة وممارساتيا وقدرتيا عمى رعاية 

 .(20، 2122الشايب، المساىمين وذلك في سبيل المحافظة عمى الاستمرارية في بيئة الأعمال )متنوعين مثل ال

في بذل المزيد من الجيد لمواجية ىذه المخاطر من خلال الدمج التدريجي لعوامل  المصارففي السنوات الأخيرة بدأت ومن الملاحظ أنو 
عادة تخصيصو بعيد، كما حاولت تيجيات الأعمالالاستدامة في نماذج إدارة المخاطر واسترا عن النشاط الاقتصادي  اً تعبئة رأس المال وا 

التي تتبنى ممارسات مصرفية  المصارفتع (، وتتمAlexander et al., 2019, 4) غير المستدام إلى قطاعات اقتصادية أكثر استدامة
تحسين السمعة بين أصحاب المصمحة الرئيسيين فيي تعمل عمى تمييز نفسيا عن منافسييا،  تساعدىا عمىمستدامة بعدد من المزايا 

(، وبالرغم من ذلك فإنو عند النظر إلى أثر Saxena, 2021, 43حوليا ) وكسب دعميم، وجذب عملاء جدد، وتوليد النوايا الحسنة
                  (Moufty, 2017, 25)ر وىي: الاستدامة عمى الأداء المصرفي فنستطيع أن نميز بين ثلاث وجيات نظ

ترى أن رغبة المصارف في اتخاذ إجراءات تفيد بو أصحاب المصمحة سوف يؤدي إلى تكاليف إضافية تجعميا في وضع  الأولى:
 ,Ullmann) اقتصادي ضعيف مقارنة بالمصارف التي تتجاىل مطالب أصحاب المصمحة وىذا ما أكدت عميو كل من دراسة

     (.Scholtens et al., 2008)و ( 1985

https://www.researchgate.net/profile/Msafiri-Njoroge
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ترى أن المصارف التي تتصرف لصالح أصحاب المصالح فإن تكاليفيا الصريحة سوف تكون ضئيمة، وأن الاستدامة  الثانية:
نتاجيتيم فضلًا عن رضا العملاء، كما قد يحسن سموك  ستقدم ليا مجموعة من الميزات الجانبية من خلال تحسين ولاء الموظفين وا 

 (Moskowitz, 1972)لاستدامة من علاقة المصرف بالمؤسسات الأخرى والمستثمرين والحكومة وىذا ما أكدت عميو دراسة ا
وىي النظرة الوسيطة والتي ترى أن تكاليف أنشطة الاستدامة ىي تكاليف ميمة ولكن يقابميا انخفاض في التكاليف الأخرى  الثالثة:

 .(McWilliams and Siegel, 2001)ا أكدت عميو دراسة التي تصاحب تطبيق الاستدامة وىذا م
 :المصرفيةمكونات الاستدامة  خامساً:

بعض النسب المالية ونماذج باستخدام  فقد قاموارف ااستمرارية المص لإمكانية قياس موحدمقياس كمي  إلىن و الباحث يتوصللم 
ان تتنبأ بالمستقبل بالشكل المطمق حيث ان  لا يمكنالمقاييس التي استخدمت  فإنومع ذلك  في سبيل ذلك، متعددة لمقياس

ولغرض التأكد من الدقة في التنبؤ بوضع المصارف المستقبمي من  عوامل،مجموعة متنوعة من الاستمرارية المصرف تؤثر عمييا 
نشطتيا السابقة أساس تقييم أعمى  مانية والإفلاسالائتاستخدم مؤشرات الجدارة تم  فقد تصفيتيا، أو الاستمرارناحية قدرتيا عمى 

 الانحدارو تحميل أالرياضية  المعادلاتىذه المؤشرات في  كما تم استخداموقياس مدى قدرة المصارف عمى النمو وتنمية مواردىا، 
ما أ ،داء المصارف القائمةأنوعية  الائتمانيةتعكس مؤشرات الجدارة  إذفي المستقبل القريب،  الأداءالوضع المالي وتحميل بلمتنبؤ 

، بينما قامت  (207، 2121)حميد وآخرون،  والوفاء بالتزاماتو الاستمراريا تعكس قدرة المصارف عمى إنف الإفلاسمؤشرات 
باستخدام مجموعة من المؤشرات المالية لقياس البعد  (2120ودراسة )راىي وآخرون،  (itjaksana, 2019Wدراسات أخرى كدراسة )

 الاقتصادي للاستدامة وكانت أكثر استخداماً عمى المدى الطويل حيث تم إدراج مجموعة من المتغيرات ضمنيا وىي:

مؤشر القيمة السوقية المضافة: والذي يمثل الفرق بين القيمة السوقية لممصرف وبين قيمتو الدفترية، فإذا كانت القيمة السوقية 
 مر فيذا يعني أن إدارة المصرف تقوم بإيجاد قيمة مضافة لحممة الأسيم والعكس بالعكس.لممصرف أكبر من قيمة رأس المال المستث

 العائد عمى السيم: وىو مقدار الربح الصافي والذي تم تحقيقو لكل سيم من الأسيم.
المصادر الأخرى  معدل نمو الودائع: تعد الودائع ذات أىمية لجانب المطموبات )التمويل( لممصرف وتحتل أىمية نسبية عالية بين

ن استدامة النشاط المصرفي يعتمد عمى معدل نمو الودائع بشكل أساسي إضافة إلى اعتماده عمى نوع الوديعة ىل ىي  لمتمويل، وا 
 وديعة لأجل أو وديعة جارية.

مصادر التمويل، وذلك معدل نمو القروض: فكما تعد الودائع ىي المصدر الأىم لمتمويل، فإن القروض تعد الجانب الاستثماري الأىم ل
 من خلال التسييلات الائتمانية الممنوحة لمختمف القطاعات حيث يعد نمو الائتمان من المؤشرات الأساسية لاستدامة العمل المصرفي.

 

 العلاقة النظرية بين الإجياد المصرفي والاستدامة المصرفية: سادساً:

يمكن أن يؤثر الإجياد المصرفي في الاستدامة المصرفية وذلك من خلال تأثيره عمى قوة وسلامة النظام المصرفي، وثقة الأفراد 
سنحاول التطرق إلى بعض النقاط التي من شأنيا أن يكون ليا الأثر الأكبر عمى الاستدامة المصرفية من والشركات بو، وفيما يمي 

 وىي: وجية نظر الباحث
  تقميل الثقة في النظام المصرفي: من المنطقي أن يؤدي الإجياد المصرفي إلى تراجع درجة الثقة بالنظام المصرفي، حيث

يشعر المودعين والمتعاممين معو بعدم اليقين حيال سلامة المصارف والمؤسسات المالية، مما يمكن أن يؤدي إلى ىروب 
 يترك أثراً مباشراً عمى الاستدامة المصرفية.الودائع وتصاعد بوادر الأزمات المصرفية مما 

  :حال وجود درجة مرتفعة من الإجياد المصرفي فإن كمية التمويل المتاحة  ففيالتأثير عمى تمويل مشاريع الاستدامة
 .بالضرورةلممشاريع والاستثمارات ذات الصمة بالاستدامة سوف تتراجع 



 كنعان د. الملاح،                                                 ...أثر الإجهاد المصرفي عمى مكونات الاستدامة المصرفية في 

    01 
 

 لإجياد في القطاع المصرفي سوف يساىم في تقميل الاستثمار وتباطؤ النمو تراجع الاستثمار والنمو الاقتصادي: إن تزايد ا
الاقتصادي، والذي من شأنو أن يؤثر سمباً عمى الاستدامة الاقتصادية بشكل عام، والتي بكل تأكيد سوف يكون ليا انعكاساً 

 مباشراً عمى الاستدامة المصرفية.
  المصرفي إلى تقميل القدرة عمى تقديم الخدمات المصرفية بشكل فعال، حيث الأثر عمى العمميات المصرفية: قد يؤدي الإجياد

زيادة تكاليف الخدمات وتراجع  مما يؤدي إلىيمكن أن تقل الاستثمارات في التكنولوجيا وتحديثات البنية التحتية المصرفية 
 بعممية الاستدامة المصرفية وىذا ما يمحق الضررالإيرادات 

 

 :العممي الإطار

 البيانات: مصادر .4

الدراسة وذلك من خلال  بمتغيرات الأساسية المتعمقة البيانات جمع تم الاعتماد في ىذه الدراسة عمى المصادر الأولية والمتمثمة في
حيث قام الباحث بالاطلاع عمى القوائم المالية لكل  ،والمدرجة في سوق دمشق للأوراق المالية التقميديةالقوائم المالية لممصارف 

، وقد بمغ عدد والتي كانت عمى شكل بيانات ربعية مصرف من المصارف محل الدراسة والعمل عمى استخراج البيانات اللازمة منيا
ي، بيبموس، بيمو، سورية مصرفاً وىي: )الأردن، الأىمي، الدولي لمتجارة والتمويل، الشرق، العرب 00المصارف التي تم دراستيا 

 والخميج، سورية والميجر، فرنسبنك، قطر(
 متغيرات البحث: .2

( (Balakrishnan et al.,2009وقد تم الاستعانة بدراسة  BSIمؤشر الإجياد المصرفي والذي تم ترميزه ب  وىوالمتغير المستقل: 
والتي كانت اعتماداً  قياس الإجياد المصرفيفي سبيل عممية ( Vermeulen et al., 2015( ودراسة )Aklan et al., 2015ودراسة )

 عمى بيتا حيث تم احتسابيا من خلال القانون الآتي:
   

        

      
 

 حيث أن:
 تشير إلى إجياد القطاع المصرفي.   

r.تشير إلى عوائد مؤشر أسعار أسيم القطاع المصرفي : 
m الأسيم.: تشير إلى عوائد مؤشر إجمالي 

مجموعة من تم الاعتماد عمى فقد  )2120)راىي وآخرون، ودراسة   (itjaksana, 2019W)  بناء عمى دراسةالتابع:  اتالمتغير 
 المتغيرات والتي تعبر عن مكونات الاستدامة المصرفية وىي:

 والذي تم حسابو من خلال المعادلة الآتية: MVAمؤشر القيمة السوقية المضافة ويرمز لو ب 

القيمة السوقية=  مؤشر القيمة المضافة
القيمة الدفترية

  

 والذي تم حسابو من خلال المعادلة الآتية: ROSالعائد عمى السيم ويرمز لو ب 

صافي الربح بعد الضريبة=  العائد عمى السيم
عدد الأسيم

 

 والذي تم حسابو من خلال المعادلة الآتية: DEGRمعدل نمو الودائع ويرمز لو ب 

الودائع في الفترة الحالية الودائع في الفترة السابقة=  نمو الودائعمعدل 
الودائع في الفترة السابقة
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 والذي تم حسابو من خلال المعادلة الآتية: LOGRمعدل نمو القروض ويرمز لو ب 

القروض في الفترة الحالية  القروض في الفترة السابقة=  معدل نمو القروض
القروض في الفترة السابقة

 

 خلال فترة الدراسة: الإجياد ومكونات الاستدامة المصرفيةقراءة تحميمية في  .2
 وباستخدام التمثيل البياني فقد تم الحصول عمى:بالاعتماد عمى البيانات الخاصة بمتغيرات الدراسة 

 المصرفي ومكونات الاستدامة (: تمثيل بياني لإجهاد القطاع4الشكل)

 Excel 2016المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 

 من خلال الأشكال السابقة نستنتج ما يمي:
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وىذا ما جاء متطابقاً  2104عانى القطاع المصرفي في سورية من نوبتي إجياد واضحتين، الأولى كانت في الربع الثالث من عام 
( حيث شيد ىذا العام اشتداد العمميات العسكرية في سورية والتي من المرجح أن تكون ىي 2121مع دراسة )المشعل وآخرون، 

وحتى نياية الربع الثالث من العام  2121امتدت نوبة الإجياد الثانية من الربع الأول من عام السبب في حدوث نوبة إجياد، بينما 
، وتعزى 2121نفسو، وقد كانت ىذه النوبة أعمق وأوضح من النوبة الأولى وقد بمغت أقصى درجة ليا في الربع الثاني من عام 

العقوبات عمى سورية وخاصة إقرار قانون قيصر، إضافة إلى انتشار درجة الإجياد المرتفعة والتي ظيرت في ىذه الفترة إلى زيادة 
وباء كورونا وحالات الإغلاق التي شيدتيا الأسواق المحمية والآثار السمبية المادية والنفسية التي حممتيا ىذه الفترة عمى الاقتصاد 

 والمجتمع عمى حد سواء. 
الخاص بو اتجاىاً واضحاً خلال فترة الدراسة وقد بمغ أدنى قيمة لو في أما فيما يخص مؤشر القيمة المضافة فمم يظير المؤشر 

وكان مساوياً ل  2102، بينما بمغ أعمى قيمة لو في الربع الأول من عام 0.262793وكان مساوياً ل  2120الربع الرابع من عام 
 والتي كانت من بين أقل الفترات إجياداً. 1.711859

لسيم فقد أظير خلال الدراسة اتجاىاً عاماً صاعداً، وقد بمغ أدنى قيمة لو في الربع الرابع من عام وبالانتقال إلى العائد عمى ا
، ويعود 1166.797 وكانت مساوية ل  2120، بينما بمغ أعمى قيمة لو في الربع الثاني من عام 60.966-وكانت مساوية ل  2107

تراجعاً  2120ذلك نتيجة بند إعادة تقييم القطع الأجنبي حيث شيد عام السبب في ذلك إلى ارتفاع صافي أرباح القطاع المصرفي و 
كبيراً في سعر صرف الميرة السورية، إضافة إلى أن معدل نمو الودائع قد حقق أعمى قيمة لو خلال نفس الفترة الزمنية مما قد 

 يد من الدخل.يساعد المصرف عمى توظيف المزيد من الأموال عمى شكل قروض واستثمارات تدر لو المز 

وبالحديث عن معدل نمو الودائع فمم يظير المنحنى الخاص بو اتجاىاً واضحاً خلال فترة الدراسة، ولكن أظير انخفاضاً حاداً مع 
، بينما بمغ أعمى قيمة لو في 0.88697-وكانت مساوية ل  2122نياية فترة الدراسة حيث بمغ أدنى قيمة في الربع الرابع من عام 

، حيث يمكننا أن نرجح السبب في ذلك ىو تراجع آثار الكورونا وعودة 0.567042وكانت مساوية ل  2120ني من عام الربع الثا
 النشاط الاقتصادي بشكل أفضل وبالتالي عودة حركة الإيداع.

فس الفترة وىي ن 0.9366-وكانت مساوية ل  2122أما عن معدل نمو القروض فقد بمغ أدنى قيمة لو في الربع الرابع من عام 
الزمنية التي ترافقت مع أدنى معدل لنمو الودائع، وبالتالي فإن تراجع حركة الإيداع أدت وبشكل منطقي إلى تراجع حركة الإقراض، 

، أي أن أعمى لحظات تطور معدل نمو 0.320565وكانت مساوية ل  2120بينما بمغ أعمى قيمة لو في الربع الأول من عام 
مني واحد أعمى لحظات معدل نمو الودائع، أي يمكننا القول بأنو ونتيجة لتحسن الطمب عمى القروض القروض قد سبقت بربع ز 

 قامت المصارف بالعمل عمى جذب المزيد من الودائع لتمبية ىذا الطمب المتزايد عمى القروض.

 اختبار الفرضيات:  .4
من خلال بكل تأكيد يج التحميل الكمي والبداية كانت من أجل الوصول إلى الإجابة عمى فرضيات البحث فقد تم الاعتماد عمى من

اختبار استقرار السلاسل الزمنية لممتغيرات المدروسة عن طريق اختبار ديكي فولر الموسع باستخدام نماذجو الثلاثة وذلك من أجل 
 :وسنقوم فيما يمي بعرض نتائج اختبار الاستقرارية ،الوصول إلى النموذج الأنسب لمدراسة
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 عند المستوى لممتغيرات المدروسة(: اختبار جذر الوحدة 4الجدول )

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

من الجدول السابق نجد أن القيمة الاحتمالية لاختبار ديكي فولر الموسع لمتغير الإجياد المصرفي في كل حالة من الحالات 
وبالتالي فيي سمسمة مستقرة عند المستوى، بينما كانت القيمة الاحتمالية لاختبار ديكي فولر الموسع لكل  %2الثلاثة أصغر من 

% وبالتالي فيي سمسمة غير مستقرة عند المستوى، وبالتالي سنقوم بدراسة 2مكون من مكونات الاستدامة المصرفية أكبر من 
 استقرارىا عند الفرق الأول من خلال الجدول الآتي: 

 اختبار جذر الوحدة لمكونات الاستدامة المصرفية عند الفرق الأول(: 2الجدول )
  بوجود ثابت واتجاه زمني بوجود ثابت بدون وجود شيء

0.0000 0.0000 0.0001 MVA 
0.0000 0.0000 0.0001 ROS 

0.0000 0.0008 0.0048 DEGR 

0.0412 0.0215 0.0485 LOGR 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 

من الجدول السابق نجد أن القيمة الاحتمالية لاختبار ديكـي فـولر الموسـع لمكونـات الاسـتدامة المصـرفية فـي كـل حالـة مـن الحـالات 
 بأن كل سمسمة من السلاسل الزمنية الخاصة بيذه المكونات قد استقرت عند الفرق الأول. لوبالتالي نقو  %2الثلاثة أصغر من 

مكونات ) ةالتابع اتالخاصة بالمتغير  السلاسل الزمنيةعد الانتياء من دراسة استقرار السلاسل الزمنية المدروسة تبين لنا استقرار ب
( عند المستوى، وبناء الإجياد المصرفيمسمة الخاصة بالمتغير المستقل )( عند الفرق الأول، بينما استقرت السالاستدامة المصرفية

ىو نموذج الانحدار الذاتي ذي الفجوات الزمنية بكل حالة من الحالات العممية الأربعة عمى ذلك فإن النموذج الأنسب لمقيام 
 لنسبة لمعينات الصغيرة.عن كون ىذا النموذج يعتبر النموذج الأدق با ، فضلاً ARDLالمُبطئة أو المُوزَّعة 

 الآن بدراسة الحالات الأربعة لبحثنا:سنبدأ 
 حيث يكون المتغير التابع ىو مؤشر القيمة المضافة. الحالة الأول:

 اختبار التكامل المشترك: أولًا:

 عمى متغيرات الدراسة فقد تمَّ الحصول عمى ما يمي: Test Boundsباستخدام منيج اختبار الحدود 

 
 Bounds Test(: اختبار منهج الحدود 3الجدول)

 
 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج         

  بوجود ثابت واتجاه زمني بوجود ثابت بدون وجود شيء

0.0000 0.0000 0.0001 BSI 

0.3176 0.1212 0.0877 MVA 
0.2217 0.4568 0.5179 ROS 

0.0528 0.2110 0.9138 DEGR 

0.4474 0.5669 0.7184 LOGR 

 Test Statisticاختبار  المحسوبة Fقيمة  مستوى المعنوية  الأدنى  قيم الحد الأعمى الحد قيم
3.51 3.02 10% 4.681470 F-statistic 

4.16 3.62 5% 1 K 

4.79 4.18 2.5%   
5.58 4.94 1%   
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مســــتوى معنويــــة  الأعمــــى عنــــد الحــــدوىــــي أكبــــر مــــن قيمــــة 4.681470 بمغــــت  F-statisticمــــن الجــــدول الســــابق نجــــد أنَّ قيمــــة 
ــــــين م5 المصــــــرفي الإجيــــــاد غيــــــرات الدراســــــةق أي وجــــــود علاقــــــة طويمــــــة الأجــــــل بــــــين ت%، ممــــــا يعنــــــي وجــــــود تكامــــــل مُشــــــترك ب

 %.2ومؤشر القيمة المضافة وذلك عند مستوى معنوية 
 :ARDL Long Run Formثانياً: تقدير علاقة المدى الطويل 

تمَّ الحصول عمى معممات معادلة الأجل الطويل، Test   Bounds بعد القيام باختبار التكامل المُشترك باستخدام منيج الحدود 
 والتي تظير في الجدول الآتي:

 ARDL Long Run Form(: معممات الأجل الطويل 4الجدول )
 

Prob t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0001 4.600810 0.192104 0.883835 C 

0.0418 2.332677 0.035244 -0.011725 BSI 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 

جل الطويل عمى فإنو يمكننا صياغة معادلة الأ ولمتغير الإجياد المصرفيلمثابت إلى الجدول السابق والقيم الاحتمالية  بالنظر
 الشكل الآتي:

MVA= 0.883835  - 0.011725 BSI + u1 

في  تراجعإلى  ستؤديمع ثبات باقي العوامل % 0بأن زيادة الإجياد المصرفي بمقدار من خلال المعادلة السابقة يمكننا القول 
مستوى الإجياد ٪، مما يعني وجود علاقة عكسية ضعيفة بين 0.011725 بمقدار مؤشر القيمة المضافة لمقطاع المصرفي
متفق مع المنطق الاقتصادي العام الذي يقول بوجود علاقة بشكل ويأتي اتجاه ىذه العلاقة  المصرفي وبين مؤشر القيمة المضافة،

القيمة السوقية لممصارف،  تراجعفي القطاع المصرفي من شأنو أن يساىم في  الإجيادزيادة مستويات  نإعكسية بينيما حيث 
ويمكن لمباحث أن يعزي ضعف ىذه العلاقة الى التأثير الإيجابي لمربحية عمى القيمة و الناجم بشكل اساسي عن الاستفادة من 

 .العكسي للإجياد عمى القيمةفروق سعر الصرف، الأمر الذي يسيم بإضعاف شدة التأثير 

 :Error Correction Modelنموذج تصحيح الخطأ  الأجل القصير علاقةتقدير  ثالثاً:
 والمعبَّرلا بدَّ لنا من الانتقال وتقدير نموذج تصحيح الخطأ  وة عنر بعد فحص النموذج عمى الأجل الطويل وكتابة المعادلة المعب

 عنو من خلال الجدول الآتي: 

 Error Correction Regression(: معممات الأجل القصير 5الجدول )     
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1951 1.326223 0.161184 0.213765 D(MVA(-1)) 

0.0478 1.975401 0.162999 0.121988 D(MVA(-2)) 

0.3206 -1.010499 0.003015 -0.003047 D(BSI) 

0.2189 -1.256588 0.003439 -0.004321 D(BSI(-1)) 

0.0082 -2.837232 0.002929 -0.008312 D(BSI(-2)) 

0.0275 -2.322133 0.086136 -0.200019 CointEq(-1) 

   Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج       

 القصير عمى الشكل الآتي:يمكننا صياغة معادلة الأجل من الجدول السابق 
D(MVA)= 0.121988 D(MVA(-2)) -0.008312 D(BSI(-2)) -0.2000194 CointEq(-1)  + u2 
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 حيث نستنتج من المعادلة السابقة ما يمي:
عمى صحة  مما يدلوىي قيمة سالبة وذات معنوية إحصائية  CointEq(-1)= 0.200019- بمغت قيمة معامل تصحيح الخطأ -

تقريباً من أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحيا في واحدة   % 20.0019العلاقة في الأجل القصير، وتدل ىذه القيمة عمى أن 
 مما يدل عمى ملاءمة النموذج. الزمن ) أي كل ثلاثة أشير(

وذلك   0.0083%سوقية بمقداريؤدي الى انخفاض قيمة مؤشر القيمة ال %0ارتفاع قيمة مؤشر الاجياد المصرفي بمقدار  إن -
 .بتأخير زمني مقداره ربعين اي ستة أشير

 حيث يكون المتغير التابع ىو العائد عمى السيم. الحالة الثانية:
 اختبار التكامل المشترك: أولًا:

 عمى متغيرات الدراسة فقد تمَّ الحصول عمى ما يمي: Test Boundsباستخدام منيج اختبار الحدود 

 Bounds Test(: اختبار منهج الحدود 3الجدول)

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

مســــتوى معنويــــة  الأعمــــى عنــــد الحــــدوىــــي أكبــــر مــــن قيمــــة 4.989968 بمغــــت  F-statisticمــــن الجــــدول الســــابق نجــــد أنَّ قيمــــة 
ــــــين م5 المصــــــرفي  الإجيــــــادغيــــــرات الدراســــــةق أي وجــــــود علاقــــــة طويمــــــة الأجــــــل بــــــين ت%، ممــــــا يعنــــــي وجــــــود تكامــــــل مُشــــــترك ب

 %.2والعائد عمى السيم وذلك عند مستوى معنوية 
 :ARDL Long Run Formتقدير علاقة المدى الطويل  ثانياً:

تمَّ الحصول عمى معممات معادلة الأجل الطويل، Test   Bounds بعد القيام باختبار التكامل المُشترك باستخدام منيج الحدود 
 والتي تظير في الجدول الآتي:

 ARDL Long Run Form(: معممات الأجل الطويل 4)الجدول 
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.9820 1.021883 10.39158 23.65090 C 

0.0467 1.227600 0.045600 -0.097884 BSI 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

جل الطويل عمى فإنو يمكننا صياغة معادلة الأ ولمتغير الإجياد المصرفيلمثابت إلى الجدول السابق والقيم الاحتمالية  بالنظر
 الشكل الآتي:

ROS= -0.097884 BSI + u3 
في  تراجعإلى  ستؤديمع ثبات باقي العوامل % 0بأن زيادة الإجياد المصرفي بمقدار من خلال المعادلة السابقة يمكننا القول 
مستوى الإجياد ٪، مما يعني وجود علاقة عكسية ضعيفة بين 0.097884 بمقدار مؤشر القيمة المضافة لمقطاع المصرفي

متفق مع المنطق الاقتصادي العام الذي يقول بوجود علاقة بشكل ويأتي اتجاه ىذه العلاقة  المصرفي وبين العائد عمى السيم،
 .ربحية المصرف تراجعفي القطاع المصرفي من شأنو أن يساىم في  الإجيادزيادة مستويات  إنعكسية بينيما حيث 

 :Error Correction Modelنموذج تصحيح الخطأ  الأجل القصير علاقةتقدير  ثالثاً:

 Test Statisticاختبار  المحسوبة Fقيمة  مستوى المعنوية  الأدنى  قيم الحد الأعمى الحد قيم
3.51 3.02 10% 4.989968 F-statistic 

4.16 3.62 5% 1 K 

4.79 4.18 2.5%   
5.58 4.94 1%   
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 والمعبَّرحيح الخطأ لا بدَّ لنا من الانتقال وتقدير نموذج تص وة عنر بعد فحص النموذج عمى الأجل الطويل وكتابة المعادلة المعب
 عنو من خلال الجدول الآتي: 

 Error Correction Regression(: معممات الأجل القصير 5الجدول )     
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.1005 -1.702990 0.119123 -0.202866 D(ROS(-1)) 

0.1589 1.450576 0.108586 -0.157512 D(ROS(-2)) 

0.0100 -2.779921 0.076734 0.213316 D(ROS(-3)) 

0.0461 2.094736 1.655784 1.468431 D(BSI) 

0.7730 -0.291529 2.605315 -0.759524 D(BSI(-1)) 

0.8260 0.222075 2.481452 0.551070 D(BSI(-2)) 

0.0000 -6.539033 2.374682 -1.552812 D(BSI(-3)) 

0.0458 -1.788395 0.003506 -0.606271 CointEq(-1) 

   Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج       
 

 يمكننا صياغة معادلة الأجل القصير عمى الشكل الآتي:من الجدول السابق 
D(ROS)= 0.213316 D(ROS(-3)) + 1.468431 D(BSI) -1.552812 D(BSI(-3)) -0.606271CointEq(-1)  + u4 

 حيث نستنتج من المعادلة السابقة ما يمي:
عمى صحة  مما يدلوىي قيمة سالبة وذات معنوية إحصائية  CointEq(-1)=0.606271-  بمغت قيمة معامل تصحيح الخطأ -

تقريباً من أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحيا في واحدة   % 60.6271العلاقة في الأجل القصير، وتدل ىذه القيمة عمى أن 
 .الزمن ) أي كل ثلاثة أشير(

وذلك بشكل   1.4684%يؤدي إلى زيادة معدل العائد عمى السيم بمقدار  %0 ان ارتفاع قيمة مؤشر الاجياد المصرفي بمقدار -
 في كبيراً  تدىوراً  شيدت قد كانت المرتفعة الإجياد نقاط أن إلى ىذا الأثر الإيجابينرجع  يمكن أنو  ،مباشر بدون اي تأخير زمني

 قوائمو في الأجنبي القطع تقييم إعادة عن الناتج دخمو سيرتفع الفترة ىذه في المصرف فإن وبالتالي السورية، الميرة صرف سعر
 السيم. عمى العائد معدل زيادة في مباشر بشكل سيساىم ما وىذا المالية

بتأخير زمني  1.552% يؤدي الى تراجع معدل العائد عمى السيم بمقدار   % 0ان ارتفاع قيمة مؤشر الاجياد المصرفي بمقدار  -
 .ويعود ذلك الى التأثير السمبي للإجياد عمى حركة الإقراض والإيداع ( اي بعد مرور تسعة أشير) ارباع  3مقداره 

 حيث يكون المتغير التابع ىو معدل نمو الودائع. الحالة الثالثة:
 اختبار التكامل المشترك: أولًا:

 عمى متغيرات الدراسة فقد تمَّ الحصول عمى ما يمي: Test Boundsباستخدام منيج اختبار الحدود 
 Bounds Test(: اختبار منهج الحدود 3الجدول)

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

 Test Statisticاختبار  المحسوبة Fقيمة  مستوى المعنوية  الأدنى  قيم الحد الأعمى الحد قيم
3.51 3.02 10% 4.918312 F-statistic 

4.16 3.62 5% 1 K 

4.79 4.18 2.5%   
5.58 4.94 1%   
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مســــتوى معنويــــة  الأعمــــى عنــــد الحــــدوىــــي أكبــــر مــــن قيمــــة 4.918312 بمغــــت  F-statisticمــــن الجــــدول الســــابق نجــــد أنَّ قيمــــة 
ــــــين م5 الإجيــــــاد المصــــــرفي غيــــــرات الدراســــــةق أي وجــــــود علاقــــــة طويمــــــة الأجــــــل بــــــين ت%، ممــــــا يعنــــــي وجــــــود تكامــــــل مُشــــــترك ب

 %.2والعائد عمى السيم وذلك عند مستوى معنوية 
 :ARDL Long Run Formثانياً: تقدير علاقة المدى الطويل 

تمَّ الحصول عمى معممات معادلة الأجل الطويل، Test   Bounds بار التكامل المُشترك باستخدام منيج الحدود بعد القيام باخت
 والتي تظير في الجدول الآتي:

 ARDL Long Run Form(: معممات الأجل الطويل 4الجدول )
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.6634 0.439390 0.042188 0.018537 C 

0.0366 1.528015 0.007149 -0.010923 BSI 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

جل الطويل عمى فإنو يمكننا صياغة معادلة الأ ولمتغير الإجياد المصرفيلمثابت بالنظر إلى الجدول السابق والقيم الاحتمالية 
 الشكل الآتي:

DEGR= -0.110923 BSI + u5 
في  تراجعإلى  ستؤديمع ثبات باقي العوامل % 0بأن زيادة الإجياد المصرفي بمقدار من خلال المعادلة السابقة يمكننا القول 

مستوى الإجياد المصرفي وبين ٪، مما يعني وجود علاقة عكسية بين 0.110923 بمقدار معدل نمو الودائع لمقطاع المصرفي
( حيث تجمع الدراستان عمى Hanschel et al., 2005(  ودراسة )Dumičić, 2014) وىذا ما ينسجم مع دراسة معدل نمو الودائع،

 كمية الودائع. تراجعفي القطاع المصرفي من شأنو أن يساىم في  الإجياد ىزيادة مستو أن 

 :Error Correction Modelنموذج تصحيح الخطأ  الأجل القصير علاقةثالثاً: تقدير 
 والمعبَّرلا بدَّ لنا من الانتقال وتقدير نموذج تصحيح الخطأ  وة عنر حص النموذج عمى الأجل الطويل وكتابة المعادلة المعببعد ف

 عنو من خلال الجدول الآتي: 

 Error Correction Regression(: معممات الأجل القصير 5الجدول )     
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.9085 0.115880 0.002916 0.000338 D(BSI) 

0.0081 2.831185 0.002840 -0.080040 D(BSI(-0)) 

0.0021 3.356816 0.002417 -0.081115 D(BSI(-2)) 

0.0046 -3.052830 0.265999 -0.812049 CointEq(-1) 

   Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج       
 

 يمكننا صياغة معادلة الأجل القصير عمى الشكل الآتي:من الجدول السابق 
D(DEGR)= -0.080040 D(BSI(-0)) -0.081115 D(BSI(-2)) -0.812049 CointEq(-1)  + u6  

 حيث نستنتج من المعادلة السابقة ما يمي:
عمى صحة  مما يدلوىي قيمة سالبة وذات معنوية إحصائية  CointEq(-1)=0.812049-  بمغت قيمة معامل تصحيح الخطأ -

تقريباً من أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحيا في واحدة   % 81.2049العلاقة في الأجل القصير، وتدل ىذه القيمة عمى أن 
 .الزمن ) أي كل ثلاثة أشير(

وذلك  0.0800% تراجع معدل نمو الودائع بمقدار  من شأنو أن يؤدي الى %0إن ارتفاع قيمة مؤشر الإجياد المصرفي بمقدار  -
 (. أشيرثلاثة اي بعد مرور )بتأخير ربع واحد 
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وذلك   0.08111%من شأنو أن يؤدي الى تراجع معدل نمو الودائع بمقدار  %0إن ارتفاع قيمة مؤشر الإجياد المصرفي بمقدار  -
 .بعد مرور ستة اشير

 حيث يكون المتغير التابع ىو معدل نمو القروض ونبدأ من خلال اختبار التكامل المشترك. الحالة الرابعة:
 : اختبار التكامل المشترك:أولاً 

 اسة فقد تمَّ الحصول عمى ما يمي:عمى متغيرات الدر  Test Boundsباستخدام منيج اختبار الحدود 
 

 Bounds Test(: اختبار منهج الحدود 3الجدول)

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
مســــتوى معنويــــة  الأعمــــى عنــــد الحــــدوىــــي أكبــــر مــــن قيمــــة 4.239560 بمغــــت  F-statisticمــــن الجــــدول الســــابق نجــــد أنَّ قيمــــة 

ــــــين م5 الإجيــــــاد المصــــــرفي غيــــــرات الدراســــــةق أي وجــــــود علاقــــــة طويمــــــة الأجــــــل بــــــين ت%، ممــــــا يعنــــــي وجــــــود تكامــــــل مُشــــــترك ب
 %.2والعائد عمى السيم وذلك عند مستوى معنوية 

 :ARDL Long Run Formير علاقة المدى الطويل تقد ثانياً:
تمَّ الحصول عمى معممات معادلة الأجل الطويل، Test   Bounds بعد القيام باختبار التكامل المُشترك باستخدام منيج الحدود 

 والتي تظير في الجدول الآتي:

 ARDL Long Run Form(: معممات الأجل الطويل 4الجدول )
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.8908 -0.138369 0.084946 -0.011754 C 

0.0485 1.733434 0.011148 -0.088177 BSI 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

جل الطويل عمى فإنو يمكننا صياغة معادلة الأ ولمتغير الإجياد المصرفيلمثابت بالنظر إلى الجدول السابق والقيم الاحتمالية 
 الشكل الآتي:

LOGR= -0.088177 BSI + u7 
في  تراجعإلى  ستؤديمع ثبات باقي العوامل % 0بأن زيادة الإجياد المصرفي بمقدار من خلال المعادلة السابقة يمكننا القول 

مستوى الإجياد المصرفي ٪، مما يعني وجود علاقة عكسية بين  0.088177 بمقدار لقطاع المصرفيالقروض في امعدل نمو 
( حيث تجمع Hanschel et al., 2005(  ودراسة )Dumičić, 2014) وبين معدل نمو القروض، وىذا ما ينسجم مع دراسة

عممية الإقراض نتيجة مطالبة  تراجعفي القطاع المصرفي من شأنو أن يساىم في  الإجياد ىزيادة مستو  عمى أن الدراستان
بمعدلات فائدة أعمى عمييا لتعويضيم عن المخاطر، مما سيدفع المصرف أيضاً إلى رفع أسعار الفائدة عمى القروض المودعين 

إضافة إلى أن وجود حالة من عدم اليقين في الاقتصاد أو حالة من الإجياد ، التي يقدميا مما يؤدي إلى تراجع الطمب عمييا
 .رغبة المستثمرين في إقامة مشاريع جديدة أو التوسع في المشاريع الحالية ستؤدي إلى تراجعع في القطاع المالي المرتف

 
 
 

 Test Statisticاختبار  المحسوبة Fقيمة  مستوى المعنوية  الأدنى  قيم الحد الأعمى الحد قيم
3.51 3.02 10% 4.239560 F-statistic 

4.16 3.62 5% 1 K 

4.79 4.18 2.5%   
5.58 4.94 1%   
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 :Error Correction Modelنموذج تصحيح الخطأ  الأجل القصير علاقةتقدير  ثالثاً:
 والمعبَّرلا بدَّ لنا من الانتقال وتقدير نموذج تصحيح الخطأ  وة عنر بعد فحص النموذج عمى الأجل الطويل وكتابة المعادلة المعب

 عنو من خلال الجدول الآتي: 

 Error Correction Regression(: معممات الأجل القصير 5الجدول )     
Prob. t-Statistic Std. Error Coefficient Variable 

0.0728 1.853127 0.372000 0.689363 D(LOGR(-0)) 

0.0385 0.873877 0.002136 0.002167 D(BSI) 

0.0454 -1.985964 0.221319 -0.439531 CointEq(-1) 

   Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج       
 

 يمكننا صياغة معادلة الأجل القصير عمى الشكل الآتي:من الجدول السابق 
D(DEGR)= -0.048467 D(BSI) -0.439531 CointEq(-1)  + u8 

 حيث نستنتج من المعادلة السابقة ما يمي:
عمى صحة  مما يدلوىي قيمة سالبة وذات معنوية إحصائية  CointEq(-1)=0.439531-  بمغت قيمة معامل تصحيح الخطأ -

تقريباً من أخطاء الأجل القصير يتم تصحيحيا في واحدة   % 43.9531العلاقة في الأجل القصير، وتدل ىذه القيمة عمى أن 
 .الزمن ) أي كل ثلاثة أشير(

من شأنو ان يؤدي الى تراجع مباشر في معدل نمو القروض بمقدار  %0إن ارتفاع قيمة مؤشر الاجياد المصرفي بمقدار  -
 .% بدون اي تأخر زمني 0.0180

في القطاع معدل نمو القروض  تراجع فيإلى من شأنو أن يؤدي  (t)ة الزمنية % في الفتر 0بمقدار  الإجياد المصرفيارتفاع  -
 %.0.018067بمقدار  (t)في الفترة الزمنية  المصرفي الخاص
 الاختبارات البعدية:

 ن سلامة النموذج وخموه من أي مشاكل قياسية ممكنة وىذه الاختبارات ىي:ميتم إجراء ىذه الاختبارات من أجل التأكد 
 : Normality Distribution Testاختبار التوزيع الطبيعي  .0

 :ةالآتي الأشكالباستخدام اختبار جاركو بيرا وقد تم الحصول عمى  في الحالات الأربعة تم اختبار التوزيع الطبيعي
 لمحالات الأربعة (: اختبار التوزيع الطبيعي2الشكل )

 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج   



 كنعان د. الملاح،                                                 ...أثر الإجهاد المصرفي عمى مكونات الاستدامة المصرفية في 

    21 
 

، 0.551818 كانت في كل حالة من الحالات الأربعة مساوية لمن الشكل السابق نجد أن القيمة الاحتمالية لاختبار جاركو بيرا 
الخاصة وبالتالي نقوم بقبول فرضية العدم ورفض الفرضية البديمة  %،2وىي أكبر من  1.202271، 1.221272، 1.270124

 البواقي تخضع لمتوزيع الطبيعي. بالاختبار وىذا يعني أن

 اختبار الارتباط الذاتي:  .2
 عمى النتائج الآتية: فقد تمَّ الحصول Breusch-Godfrey Serial Correlation LM Testباستخدام اختبار 

 
 Breusch-Godfrey Serial Correlation Test لمحالات الأربعة الارتباط الذاتي(: اختبار 6الجدول)

 :الحالة الأولى

 MVAالمتغير التابع  

0.1553 Prob.F(2,27) 1.996704 
 

F-statistic 
0.0922 Prob. Chi-Square(2) 4.767340 

 

Obs*R-squared 

 :الحالة الثانية

 ROSالمتغير التابع  

0.2521 Prob.F(2,27) 2.033816 
 

F-statistic 

0.1107 Prob. Chi-Square(2) 4.943646 
 

Obs*R-squared 

 :الحالة الثالثة

 DEGRالمتغير التابع  

0.4342 Prob.F(2,29) 0.858687 
 

F-statistic 

0.3555 Prob. Chi-Square(2) 2.068629 
 

Obs*R-squared 

 :الحالة الرابعة

 LOGRالمتغير التابع  

0.5449 Prob.F(2,31) 0.619209 
 

F-statistic 

0.4820 Prob. Chi-Square(2) 1.459746 
 

Obs*R-squared 

   Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

،  0.1107،  0.0922كانت في كل حالة من الحالات الأربعة مساوية ل  Prob .Chi-Square من الجدول السابق نجد أنَّ قيمة 
وبالتالي نرفضُ الفرضية البديمة ونقبل فرضية العدمق أي إنَّ بواقي النموذج  ،%5أكبر من عمى التوالي وىي  0.4820، 0.3555

العشوائي وىذا ما معناه أننا حصمنا عمى  وبالتالي لا يوجد أي ارتباط بين حدود الخطأ ،المقدر تخمو من مشكمة الارتباط الذاتي
 أفضل المعممات وأقميا تبايناً.

 اختبار ثبات تباين البواقي:  .2
 فقد تمَّ الحصول عمى النتائج الآتية: ARCHباستخدام اختبار 

 (: اختبار ثبات تباين البواقي7الجدول)
 :الحالة الأولى

 MVAالمتغير التابع  

0.6396 Prob.F(1,34) 0.223263 F-statistic 

0.6279 Prob. Chi-Square(1) 0.234854 Obs*R-squared 

 :الحالة الثانية

 ROSالمتغير التابع  

0.0610 Prob.F(1,33) 3.761473 F-statistic 

0.0584 Prob. Chi-Square(1) 3.581237 Obs*R-squared 

 :الحالة الثالثة

 DEGRالمتغير التابع  

0.9961 Prob.F(1,34) 0.000240 F-statistic 

0.9960 Prob. Chi-Square(1) 0.000255 Obs*R-squared 

 :الحالة الرابعة

 LOGRالمتغير التابع  

0.9226 Prob.F(1,34) 0.009566 F-statistic 

0.9199 Prob. Chi-Square(1) 0.010110 Obs*R-squared 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 

 

 ، 0.0584، 0.6279كانت في كل حالة من الحالات الأربعة مساوية ل  Prob .Chi-Square من الجدول السابق نجد أنَّ قيمة 
وبالتالي نرفض الفرضية البديمة ونقبل فرضية العدمق أي إن بواقي النموذج  ،%5أكبر من عمى التوالي وىي  0.9199، 0.9960

 المقدر تخمو من مشكمة عدم تجانس التباين.
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 اختبار الاستقرار الييكمي:  .2
عمى  فقد تمَّ الحصولCumulative Sum of Recursive Residual  (CUSUM)باستخدام اختبار المجموع التراكمي لمبواقي

 الآتي:الشكل 
 (: اختبار الاستقرار الهيكمي3الشكل)

  

  
 

 Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

داخل الحدود الحرجة عند  CUSUMوقوع الشكل البياني لإحصائية  تظير الأشكال السابقة والتي تعبر عن الحالات الأربعة
 ةوبالتالي يمكننا القول إنَّو يوجد استقرار ىيكمي لمعممات الأجمين القصير والطويل، حيث إنَّ البواقي مستقر  ،5%مستوى معنوية 

 عبر الزمن.
 اختبار مدى ملاءمة تصميم النموذج المقدر: .2

 عمى النتائج الآتية:  تمَّ الحصول فقد Ramsey Reset Testباستخدام اختبار 
 Ramsey Reset Testصميم النموذج المقدر اختبار مدى ملاءمة ت (:8الجدول)

 Probability Df Value  
 F-statistic 0.024246 (1,28) 0.8774 الحالة الأولى
 F-statistic 1.152282 (1,25) 0.2933 الحالة الثانية

 F-statistic 0.247502 (1,30) 0.6225 الحالة الثالثة

 F-statistic 0.017691 (1,32) 0.8950 الحالة الرابعة

   Eviews 12المصدر: من إعداد الطالب بالاعتماد عمى مُخرجات برنامج 
 

، 0.6225، 0.2933، 0.8774قيمة الاحتمالية كانت في كل حالة من الحالات الأربعة مساوية ل من الجدول السابق نجد أنَّ 
رة لممتغيرات المستقمة تمعب دوراً في تفسير المُتغير وبالتالي فإنَّ التوليفات غير الخطية لمقيم المُقدَّ  ،%5من  أكبروىي  0.8950

 التابع مما يعني ملاءمة تصميم النموذج المقدر. 
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  :نتائجال
 :بعد التحميل النظري والعممي لموضوع البحث يمكننا استخلاص النتائج الآتية

  الإجياد المصرفي عمى اتخاذ الإجراءات التصحيحية المناسبة والفعالة وذلك في سبيل تجنب يساعد الكشف المبكر عن
 الوقوع في الفشل المالي أو الوقوع في أزمة مصرفية عمى صعيد القطاع المصرفي.

  إطار إن تبني المصارف لممارسات مصرفية مستدامة يساعدىا عمى تحسين سمعتيا وجذب المزيد من العملاء الجدد وتوليد
 من الثقة حوليا وحول عمميا.

  بينما كانت 2104عانى القطاع المصرفي في سورية من نوبتي إجياد واضحتين، الأولى كانت في الربع الثالث من عام ،
 وحتى نياية الربع الثالث من العام نفسو. 2121الثانية بشكل أقوى من النوبة الأولى واستمرت من الربع الأول من عام 

 د المصرفي أثراً سمبياً عمى مختمف مكونات الاستدامة المصرفية عمى الأجل الطويل، وقد كان الأكثر تأثراً بو ىو كان للإجيا
 مؤشر القيمة المضافة، بينما كان الأقل تأثراً ىو العائد عمى السيم.

 نمو القروض عمى الأجل  كان للإجياد المصرفي أثراً سمبياً عمى كل من مؤشر القيمة المضافة ومعدل نمو الودائع ومعدل
 بينما كان لو أثراً متقمباً بين الإيجابي والسمبي عمى العائد عمى السيم. مع اختلاف درجات الإبطاء،القصير 

 .وجود انسجام بين نقاط الذروة والانخفاض في كل من معدل نمو الودائع ومعدل نمو القروض 

 

 : التوصيات
 : يمكن لمباحث أن يخمص الى مجموعة من التوصيات عمى النحو الآتيبعد استعراضنا لأىم نتائج ىذا البحث 

  ضرورة بناء مؤشرات خاصة بدرجة الإجياد في القطاع المالي ككل لما لقنوات العدوى من آثر قد يحممو القطاع المصرفي
  .عمى بقية مكونات القطاع المالي والعكس

  مصرف عمى حدى، كوسيمة لتحقيق المتابعة الدائمة و المستمرة ليذه ضرورة بناء مؤشرات إجياد عمى المستوى الجزئي لكل
المشكمة و العمل عمى ايجاد الحمول المناسبة ليا بشكل مباشر و بالطريقة التي تراعي خصوصية وضع كل مصرف عمى 

  .حدى
 مى حدى من خلال تشكيل توجيو اىتمام خاص لمتابعة وتحميل كافة المكونات المؤثرة في الاستدامة المالية في كل مصرف ع

لجنة متخصصة بذلك، بحيث يتم تفعيل و تعزيز مكونات الاستدامة المصرفية مع التركيز عمى المكون الاكثر تأثيراً بالشكل 
الذي يتناسب مع الظروف الخاصة بكل مصرف بشكل منفصل، وبشكل استباقي من خلال الاعتماد عمى الدراسات 

 .لتنبؤيةالاحصائية و النماذج الرياضية ا
 

 : التمويل معمومات
 (.210011121222) التمويل رقم وفق دمشق جامعة من ممول البحث ىذا
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