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 :الممخص

في المصارف الإسلامية السورية كفاية رأس مال ىدفت الدراسة إلى التعرف عمى أثر مخاطر السيولة عمى 
الممتدة من السنوية المتمثمة ببنك البركة، بنك الشام، وبنك سورية الدولي الإسلامي لمفترة ، رالأجل القصي

(، حيث تم استخدام المنيجين الوصفي والكمي في دراسة الظاىرة محل البحث، ولغرض 2010-2022)
كفاية لدراسة أثر المتغير المستقل )مخاطر السيولة( عمى التابع) Eviews12التحميل تم استخدام برنامج 

ذو دلالة وجود أثر معنوي عدم ، حيث أظيرت النتائج Data Panel(، بالاعتماد عمى نماذج رأس المال
أما عمى مستوى المصرف الفردي  المصارف المدروسة، كفاية رأس مال مخاطر السيولة عمىلإحصائية 
 الكفاية. مخاطر السيولة عمى لذو دلالة إحصائية أثر معنوي فقد وُجد 

 ، المصارف الإسلامية السوريةرأس المال كفايةمخاطر السيولة،  الكممات المفتاحية:
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Abstract 
The study aimed to identify the effect of liquidity risk on the capital 

adequacy of Syrian Islamic banks in the short term, represented by Al 

Baraka Bank, Al-Cham Bank, and Syria International Islamic Bank for 

the annual period extending from (2010-2022),where the descriptive and 

quantitative approaches were used in the study of the phenomenon under 

investigation, and for the purpose of the analysis it was Using the 

Eviews12 program to study the effect of the independent variable 

(liquidity risk) on the dependent variable (capital adequacy), based on 

Data Panel models, where the results showed that there was no 

significant, statistically significant effect of liquidity risk on the capital 

adequacy of the banks studied. At the individual bank level, there was a 

statistically significant effect of liquidity risk on adequacy. 
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 أولُا: الإطار المنهجي لمدراسة:
 المقدمة: .1

الوسؤاطة الماليؤؤة مؤن جمؤؤع لممؤؤدخرات عمميؤؤات تؤؤدي المؤسسؤؤات الماليؤة عمومؤؤاً والمصؤرفية خصوصؤؤاً دوراً رياديؤؤاً فؤي النظؤؤام المؤالي عبؤؤر 
عؤؤادة توظيفيؤؤا إلا  ذلؤؤك لمعديؤؤد مؤؤن المخؤؤاطر التؤؤي تؤؤؤثر فؤؤي أدات أعماليؤؤا وقؤؤدرتيا عمؤؤى تحقيؤؤق أىؤؤدافيا، وفؤؤي  خؤؤلال أنيؤؤا قؤؤد تتعؤؤرضوا 

الييئؤات التنظيميؤة  ييؤا وعمؤىمقدمتيا خطر السيولة الذي يعد من أىم المخاطر التؤي تيؤدد اسؤتمرارية عمؤل المصؤارف، ممؤا كؤان لزامؤاً عم
، ديد من التدابير اللازمة لمتخفيف من آثار ىذه المخاطر في سبيل الحفاظ عمى سلامتيا واستقرارىاوالجيات الإشرافية والرقابية اتخاذ الع

مقطاع المصرفي السوري من اتخاذ العديد من التدابير الاحترازية بيدف تدعيم مراكزه المالية وزيادة قدرتو عمؤى الصؤمود وىكذا كان لابد ل
 . التي شيدىا الاقتصاد السوري من تقمبات في البيئة المالية والاقتصاديةأمام الأزمات، لاسيما الأحداث الأخيرة 

 

 مشكمة البحث: .2
الكثيؤؤر مؤؤن الاخؤؤتلالات فؤؤي البيئؤؤة الماليؤؤة والاقتصؤؤادية التؤؤي تعكؤؤس ىشاشؤؤة نظامؤؤو المؤؤالي، وبفعؤؤل  ،يعؤؤاني الاقتصؤؤاد السؤؤوري منؤؤذ سؤؤنوات

ترابط الأسواق وتشابكيا فلابد من انتقال العدوى لمقطاع المصرفي ومواجيتو لمعديد من المخؤاطر التؤي تؤؤثر عمؤى سؤلامة مراكؤزه الماليؤة، 
ليؤؤا مؤؤن السؤؤعي كغيرىؤؤا مؤؤن المصؤؤارف لتعزيؤؤز ملاتتيؤؤا وتقويؤؤة قؤؤدرتيا عمؤؤى مواجيؤؤة والمصؤؤارف الإسؤؤلامية كجؤؤزت مؤؤن ىؤؤذا القطؤؤاع فلابؤؤد 

كفايؤة رأس  الإجابة عمى السؤال التؤالي: كيؤف تؤؤثر مخؤاطر السؤيولة عمؤىوىكذا يجب ، وامتصاص المخاطر وفي مقدمتيا خطر السيولة
 في الأجل القصير.  المصارف الإسلامية السورية مال

 

 أهمية البحث: .3

العممية: تأتي أىمية البحث مؤن أىميؤة خطؤر السؤيولة وأثؤره عمؤى سؤلامة واسؤتقرار المركؤز المؤالي لممصؤرف واسؤتقرار عمؤل المنظومؤة الأىمية 
أمؤا الأىميؤة العمميؤة فؤتكمن فؤي قيؤاس  ومن مدى أىمية المتغيرات المدروسؤة والتؤي لازالؤت تمقؤى جؤدلًا حؤول طبيعؤة العلاقؤة بينيؤا، المصرفية،

المصؤارف الإسؤلامية السؤورية والمسؤاعدة فؤي التأكؤد مؤن سؤلامة الويؤع المؤالي لممصؤرف كفاية رأس مال مخاطر السيولة وتحديد أثرىا عمى 
ياتيا حتؤى تؤتمكن مؤن ، إيافة إلى حث المصارف عمؤى تطؤوير اسؤتراتيجومعرفة مدى متانة مركزه المالي وقدرتو عمى الصمود أمام الأزمات

 إلى فرص مالية مربحة تنعكس إيجاباً عمى كفاية رأس ماليا. تحويل التحديات التي تؤثر في سلامتيا المصرفية 
 

 أهداف البحث: .4
 بينيما.  رتباطالمال والاوكفاية رأس  التعريف بمخاطر السيولة 

 في الأجل القصير.  المصارف الإسلامية السورية كفاية رأس مال بيان أثر مخاطر السيولة عمى 
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 فرضية البحث: .5
  (. 2022-2010) خلال الفترةالسورية المصارف الإسلامية كفاية رأس مال لمخاطر السيولة عمى  معنوي لا يوجد أثر

 

 متغيرات البحث: .6

المثقمؤة  يزانيؤةحسابات خؤارج المالمثقمة و  الأصولبقسمة الأموال الخاصة الصافية عمى ويتم قياسو  يمثل كفاية رأس المال المتغير التابع:
 . 2007( لعام 4/م ن/ ب 253/)التشغيمية وذلك عملًا بقرار مجمس النقد والتسميف السوري رقم السوق والمخاطر  مخاطرو 

 التراكمية.   مخاطر السيولة المقاسة بفجوة التمويل المتغير المستقل:
 

 مجتمع البحث: .7
 بنك البركة، بنك الشام، بنك سورية الدولي الإسلامي. السورية وىي: شممت الدراسة مجتمع المصارف الإسلامية 

 

 بحث: حدود ال .8

 سلامية السورية.المصارف الإ الحدود المكانية:
 . 2022عام حتى 2010من عام  الحدود الزمانية:

 

 منهجية البحث: .9
من أجل الإحاطة بالجانب النظري تم الاعتماد عمى المنيج الوصفي، أما في الجانب التطبيقي فقد تم الاعتماد عمى المنيج الكمؤي بغيؤة 

بالاسؤؤتناد إلؤؤؤى  Eviews12برنؤؤامج باسؤؤتخدام ، المصؤؤارف الإسؤؤؤلامية السؤؤورية كفايؤؤة رأس مؤؤالعمؤؤى مخؤؤاطر السؤؤؤيولة أثؤؤر التعؤؤرف عمؤؤى 
 لممصارف المعنيّة بالدراسة والمنشورة في الموقع الإلكتروني لييئة الأوراق والأسواق المالية السورية.السنوية البيانات المالية 

 

 الدراسات السابقة: . 14

  . الدراسات بالمغة العربية:1.14
كشف التدفق النقدي مع بٌان أثرها على كفاٌة رأس  دراسة تحلٌلٌة لمخاطر السٌولة بإستخدام(. 2013. أحمد، نضالهدفت دراسة )

إلى تحلٌل مخاارر الساٌةلة ساساتخداش  اات التادفق النتادي ةتحدٌاد   . المال فً القطاع المصرفً دراسة تطبٌقٌة فً مصرف الرافدٌن

لمجمةعاة مان ل الماالً لاعتمااد علاى التحلٌاتاش ا(، 2009-2005مدى تأثٌره على  فاٌاة رأ  ماال مفارت الرافادٌن للفتارن السانةٌة )

حٌا  تاش اساتخداش نساسة تلرٌاة للأناارة التاالٌلٌة ةالتمةٌلٌاة ةالاساتثمارٌة ةدراساة التاةااش المالٌاة للمفارت ةتحلٌل اا، النسب المالٌة 

ات الخرارن  مشاار مان مشاار فةلالنتدٌة  ةاحدن من النسب المالٌة المستنسرة من  ات التدفق النتدي، ةنسسة حتةق المل ٌة إلى الأ

 عدش تأثر  فاٌة رأ  المال سمخارر السٌةلة سسسب الأنارة ةالفعالٌة التً ٌمارس ا المفرت. نتااج الةمن أهش ال فاٌة، 
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 قة بٌن كفاٌة رأس المال والسٌولة فً القطاع المصرفً السعودي. لاالع(. 2021محمد، أمجد. ةهدفت دراسة )(

إلى دراسة العلاقة بين كفاية رأس المال والسيولة في القطاع المصؤرفي السؤعودي، وقؤد شؤممت الدراسؤة سؤتة بنؤوك سؤعودية لمفتؤرة الممتؤدة 
(، تؤؤم اسؤؤتخدام كؤؤل مؤؤن )نسؤؤبة حقؤؤوق الممكيؤؤة إلؤؤى الأصؤؤول الخطؤؤرة، حقؤؤوق الممكيؤؤة إلؤؤى إجمؤؤالي الأصؤؤول، حقؤؤوق 2016-2010مؤؤن )

، وحقوق الممكية إلى إجمالي القروض( ممثمة بكفاية رأس المال كمتغير مستقل عمى المتغيؤر التابع)السؤيولة( الممكية إلى إجمالي الودائع
ممثلًا بكلًا من)نسبة النقدية إلى الودائع الجارية، النقدية إلى مجمؤوع الودائؤع، النقديؤة إلؤى مجمؤوع الخصؤوم، ونسؤبة التوظيؤف(، وبغؤرض 

تحميل السلاسل الزمنيؤة المقطعيؤة بالاعتمؤاد عمؤى طريقؤة المربعؤات الصؤغرى بؤالتركيز عمؤى طريقؤة  اختبار الفرييات تم استخدام أسموب
الآثار الثابتة والعشوائية، حيث أظيرت النتائج وجود علاقة معنويؤة ذو دلالؤة إحصؤائية بؤين كفايؤة رأس المؤال ومعؤدلات السؤيولة، ووجؤود 

 س المال ومتغيرات السيولة.  علاقة توازنية طويمة الأجل بين متغيرات كفاية رأ
 

 . الدراسات بالمغة الإنكميزية: 2.14

Ahmed, N. Ahmed, Z.& Naqvi, I. H. (2011, Sep, Oct). Liquidity Risk and Islamic Banks: Evidence from Pakistan.  

 المؤثرة في مخؤاطر السؤيولة لمبنؤوك الإسؤلامية سة لمتعرف عمى العواملاىدفت الدر  .مخاطر السيولة والبنوك الإسلامية: دليل من باكستان
تؤم  ، فؤي حؤينمسؤتقمةرات لعمؤر كمتغيؤوافعؤة الماليؤة والربحيؤة ار لالأصؤول الممموسؤة واو حجم التم استخدام المدرجة في باكستان، وليذا الغرض 
سؤة إلؤى االدر  خمصؤت، (2009-2006)لمفتؤرة بنؤوك إسؤلامية خاصؤة فؤي باكسؤتان  6سؤة راالد، شؤممت استخدام مخاطر السؤيولة كمتغيؤر تؤابع

، فؤي السؤيولة لممصؤارف الإسؤلامية فؤي باكسؤتان روالعمر كان ليؤا تؤأثير ميؤم فؤي تحديؤد مخؤاطوالحجم  فعة المالية والأصول الممموسةاأن الر 
 .باكستانمخاطر السيولة في  معيعيفة ة قأن ربحية وحجم البنوك الإسلامية كان لدييا إحصائياً علاحين أظيرت 

A. Paldi, C. (2014). Capital Adequacy, Liquidity, and Risk: Is Islamic Banking Too Expensive? 

 لمصارفالمعرفة إن كانت  ت الدراسة ىدف  كفاية رأس المال والسيولة والمخاطر: هل الخدمات المصرفية الإسلامية باهظة الثمن؟
ونظرًا لواقع الايطرار إلى  ،القيام بأعماليا بكفاتةالتقميدية حتى تتمكن من ف المصار  إلى رأس مال تنظيمي أكبر منتحتاج الإسلامية 

العديد من تقنيات تخفيف المخاطر الموجودة في الخدمات المصرفية التقميدية، فقد تكون  نالنظام التقميدي وحظر الشريعة ع مع التنافس
ىذه الورقة المخاطر التي ينطوي عمييا كل نمط من  تتناولو ، التقميدية مصارفات مقارنة بالو الإسلامية في ويع غير م مصارفال

قد تحتاج وتبين أنو ، الإسلامية والتقميدية مصارفأشكال التمويل الإسلامي وتحميل متطمبات كفاية رأس المال ووظيفة السيولة لم
بة الداخمية ومنتجات الشريعة، وتقنيات إدارة لاحتفاظ برأس مال إيافي في الوقت الحالي مع تطوير الرقالالإسلامية  المصارف

 المخاطر، والتدابير الرامية إلى تعزيز السيولة مثل السوق الثانوية. 
B. Nyaundi, D. N. (2015). The effects of capital adequacy requirements on liquidity of commercial banks in Kenya.  

ىؤدفت الدراسؤة لمعرفؤة أثؤر متطمبؤات كفايؤة رأس المؤال عمؤى آثار متطمبات كفايةة رأس المةال عمةى سةيولة البنةوك التجاريةة فةي كينيةا.  
مصؤرفاً لمفتؤرة  43ولتحقيق ىذا الغرض تم تصميم بحث وصفي عمى جميع البنوك التجاريؤة العاممؤة فؤي كينيؤا والتؤي بمؤا عؤددىا ، سيولةال
اسؤتخدام كفايؤة رأس المؤال كمتغيؤر مسؤتقل،  حصول عمى البيانات من التقارير المالية لبنك الكويت المركؤزي، وتؤم(، تم ال2010-2014)

تحميؤل البيانؤات بالاعتمؤاد عمؤى الإحصؤات حيؤث تؤم  والسيولة كمتغير تابع، وتيمين الحجم والناتج المحمؤي الإجمؤالي كمتغيؤرات يؤابطة،
خمصت الدراسة إلى أن كفاية رأس المال ومعدل نمو النؤاتج المحمؤي و ، SPSS-21برنامج ستخدام باالوصفي وتحميل الانحدار والارتباط، 
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الإجمالي وحجؤم البنؤك جميعيؤا ليؤا تؤأثيرات إيجابيؤة عمؤى سؤيولة البنؤوك التجاريؤة فؤي كينيؤا، لكؤن حجؤم البنؤك كؤان لؤو التؤأثير الأكبؤر عمؤى 
 ومعدل نمو الناتج المحمي الإجمالي.نسبة السيولة في البنوك، يميو كفاية رأس المال 

 

 ما يميز الدراسة عن الدراسات السابقة: 
التؤؤي تميؤؤزت عنيؤؤا بدراسؤؤة أثؤؤر مخؤؤاطر السؤؤيولة كمتغيؤؤر مسؤؤتقل والؤؤذي تؤؤم قياسؤؤو بؤؤالفجوة تؤؤأتي ىؤؤذه الدراسؤؤة اسؤؤتكمالًا لمدراسؤؤات السؤؤابقة 

وفقؤؤاً لمقيؤؤاس مجمؤؤس النقؤؤد والتسؤؤميف السؤؤوري فؤؤي مجتمؤؤع المصؤؤارف  والمقؤؤاسكفايؤؤة رأس المؤؤال التمويميؤؤة التراكميؤؤة عمؤؤى المتغيؤؤر التؤؤابع 
  . وكذلك من حيث أسموب تحميل البيانات الإحصائية، الإسلامية السورية

 

 الإطار النظري لمبحث: ثانياً: 
 :ماهية مخاطر السيولة .1

سؤؤنعرّف السؤؤيولة بمفيوميؤؤا العؤؤام مؤؤدى تؤؤوافر أصؤؤول سؤؤريعة التحؤؤول إلؤؤى نقؤؤد تمكًؤؤن المصؤؤرف مؤؤن مواجيؤؤة التزاماتؤؤو المسؤؤتحقة فؤؤؤي  أولاً 
 (  104، 2019مواعيدىا دون تأخير. )عمي، 

المصؤارف لاسؤيما يؤا، أبرزىؤا خطؤر السؤيولة الؤذي يمثؤّل التحؤدي الأكبؤر أمؤام أعمالالمصارف لمعديد من المخاطر التي تؤثر في تتعرض 
عؤدم قؤدرة المصؤرف عمؤى تمويؤؤل اسؤتمراريتيا ونموىؤا فؤؤي السؤوق المصؤرفي، حيؤث يتمثؤل فؤؤي ا و الإسؤلامية، لمؤا لؤو مؤن تؤؤأثير عمؤى سؤمعتي

بعض بؤو وجؤود قيؤود عمؤى قيؤام المصؤرف بالتصؤرف أو مقابمة الالتزامات عنؤد اسؤتحقاقيا دون تكبؤد خسؤائر كبيؤرة أ الموجوداتزيادة في ال
 ,Sauders, et all, 2018) تكبد خسائر رأسمالية(، )أييا ئمكانية القيام بذلك ولكن بأسعار تقل بشكل كبير عن قيمة شراإو أ، وموجودات

نظؤراً لعؤدم كفايؤة السؤيولة بسؤبب السؤحوبات المفاجئؤة كما يعبّر عن عدم قدرة المصرف عمؤى تأديؤة التزاماتؤو المسؤتحقة عنؤد الطمؤب  (358
والعاليؤؤة، كمؤؤا أنّؤؤو لا يسؤؤتطيع أن يقتؤؤرض الأمؤؤوال لمقابمؤؤة حاجتؤؤو مؤؤن السؤؤيولة لقياميؤؤا عمؤؤى الفائؤؤدة المحرّمؤؤة شؤؤرعاً. )لقميطؤؤي وآخؤؤرون، 

يد من المخؤاطر كمخؤاطر الائتمؤان ( وفي ىذا الصدد لابد لممصرف من معرفة أسباب مشاكل السيولة التي قد تنتج عن العد10، 2011
ومخؤؤاطر السؤؤوق ومخؤؤاطر التشؤؤغيل وغيرىؤؤا مؤؤن المخؤؤاطر التؤؤي تبمؤؤا ذروتيؤؤا فؤؤي شؤؤكل مشؤؤكمة سؤؤيولة عمؤؤى مسؤؤتوى المصؤؤرف الواحؤؤد ثؤؤم 

كما ويمكن لأسباب متعمقة بالسياسات الداخمية لممصرف أن تُحدِث مخاطر في السيولة كسوت  ،(Ali, 2013,63)القطاع المصرفي ككل 
، 2012توزيؤؤع الموجؤؤودات عمؤؤى الاسؤؤتخدامات وفؤؤق درجؤؤات متفاوتؤؤة، ممؤؤا يصؤؤعب تحويؤؤل موجؤؤودات المصؤؤرف لأرصؤؤدة سؤؤائمة )رشؤؤيد، 

(، أو أن تعمؤؤؤد إدارة المصؤؤؤرف عمؤؤؤى توظيؤؤؤف الودائؤؤؤع قصؤؤؤيرة الأجؤؤؤل فؤؤؤي موجؤؤؤودات طويمؤؤؤة الأجؤؤؤل، مؤؤؤا يجعؤؤؤل المطموبؤؤؤات عريؤؤؤة 126
فيؤؤؤلًا عؤؤؤن الاعتمؤؤؤاد عمؤؤؤى ودائؤؤؤع الشؤؤؤركات قصؤؤؤيرة الأجؤؤؤل،  ،(Kumar, et al, 2013,2)لممخؤؤؤاطر نظؤؤؤرا  لعؤؤؤدم تطؤؤؤابق آجؤؤؤال اسؤؤؤتحقاقيا 

انخفاض الإيداعات في الأجل الطويل، حساسؤية المؤودعين لوسؤوق الماليؤة، إيؤافة إلؤى العوامؤل والأحؤداث الخارجيؤة التؤي قؤد تسؤيم فؤي 
 (Kumar, et al, 2013,4)والخارجية.  إحداث ىذا النوع من المخاطر كحدوث تدىور في الظروف الاقتصادية المحمية

ذكره لابد من القول، تعد مشكمة السيولة لدى المصارف الإسلامية أكثر حدة مقارنة مع نظيرتيؤا التقميديؤة وذلؤك لوجؤود  موتماشياً مع ما ت
 ( 2، 2017عدد من المحددات المتمثمة ب: )العاني وآخرون، 

حرمؤؤة التعامؤؤل بالفائؤؤدة أخؤؤؤذاً وعطؤؤاتً، إيؤؤافة إلؤؤى حرمؤؤؤة بيؤؤع الؤؤدين إلا بقيمتؤؤؤو الاسؤؤمية، عؤؤدم إمكانيؤؤة التعامؤؤؤل بالوسؤؤائل التقميديؤؤة غيؤؤؤر 
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المتوافقة مع الشريعة، محدودية الأدوات المالية الإسلامية في ظل غياب سوق مالية ونقدية إسلامية يتم خلاليا تداول ىؤذه الأدوات لؤدى 
ة حيث تتعامل مع البنوك التقميدية المصارف الإسلامي وطبيعة عمل خصوصيةالبنوك المركزية في معظم الدول لا تراعي  دول،معظم ال

 والإسلامية عمى حد سوات. 

والتأكؤد وبغرض قياس وتحميل وتقييم سيولة المصارف فإنيا تعتمد عمى العديد من المؤشرات المالية بيدف قيؤاس ومراقبؤة مركزىؤا النقؤدي 
مؤؤن مؤؤدى قؤؤدرتيا عمؤؤى مواجيؤؤة التزاماتيؤؤا المسؤؤتحقة فؤؤي الأمؤؤد القصؤؤير نؤؤذكر منيا:)نسؤؤبة السؤؤيولة العامؤؤة، نسؤؤبة السؤؤيولة القانونيؤؤة، نسؤؤبة 

نسؤؤبة النقؤؤد وشؤؤبو النقؤؤد إلؤؤى إجمؤؤالي )الرصؤؤيد النقؤؤدي، نسؤؤبة الاحتيؤؤاطي القؤؤانوني(، إيؤؤافة إلؤؤى وجؤؤود مجموعؤؤة أخؤؤرى مؤؤن النسؤؤب منيؤؤا:
(، 99، 2019سبة النقد وشبو النقد إلى إجمالي الودائع تحت الطمب، نسبة السيولة القانونية، نسبة السؤيولة التجاريؤة( )حسؤين، الودائع، ن

   عمى تطوير مقياسين إيافيين لقياس السيولة عمى المدى القصير والطويل يتمثلان في: 2010كما عممت لجنة بازل لمرقابة المصرفية سنة 
 :(LCR) تغطية السيولة نسبة -1

تيؤؤدف ىؤؤذه النسؤؤبة إلؤؤى يؤؤمان احتفؤؤاظ المصؤؤرف بمسؤؤتوى مناسؤؤب مؤؤن الموجؤؤودات السؤؤائمة عاليؤؤة الجؤؤودة يمكّنيؤؤا مؤؤن تغطيؤؤة احتياجؤؤات 
 (.353، 2021: )سومية، وتحسب ىذه النسبة وفقاً لمعلاقة التالية يوم في ظل سيناريو يغط سيولة حاد، 30السيولة لمدة 

𝟏𝟎𝟎 ≤
 إجمالي الأصول السائمة عالية الجودة
 إجمالي صافي التدفقات النقدية الخارجة

= 𝐋𝐂𝐑 

 (NSFR)نسبة صافي التمويل المستقر:  -2
تيؤدف ىؤؤذه النسؤؤبة إلؤؤى تؤوفير مصؤؤادر تمويؤؤل مسؤؤتقرة طويمؤة الأجؤؤل مؤؤن خؤؤلال الاحتفؤاظ بحؤؤد أدنؤؤى مؤؤن التمويؤل المسؤؤتقر عمؤؤى مؤؤدى فتؤؤرة 
زمنيؤؤة مؤؤدتيا عؤؤام واحؤؤد، بنؤؤات عمؤؤى عوامؤؤل مخؤؤاطر السؤؤيولة المخصصؤؤة لمتعريؤؤات داخؤؤل وخؤؤارج الميزانيؤؤة وذلؤؤك بغؤؤرض يؤؤمان تمويؤؤل 

 من المطموبات المستقرة، ما يحد من الاعتماد عمى التمويل القصير الأجل. الموجودات طويمة الأجل بحد أدنى 
 (85، 2016وتحسب ىذه النسبة وفقاً لمعلاقة التالية: )ناصر وآخرون، 

𝟏𝟎𝟎 <  
 المبما المتاح لمتمويل المستقر
 المبما المطموب لمتمويل المستقر

= 𝐍𝐒𝐅𝐑 

كما تستخدم المصارف مؤشر سمم الاستحقاق لقياس عدم تطابق التدفقات النقدية في نطاقات زمنية مختمفة بنات عمؤى السؤموك المسؤتقبمي 
 ,Kumar)لمموجودات والخصوم والرصيد غير المتوازن، من خلال الفرق ما بين التدفقات النقدية الداخمؤة والخارجؤة فؤي كؤل فتؤرة زمنيؤة، 

et al, 2013,7)  ،حيث تشير فجوة صافي السيولة الموجبة بأن المصرف لديو موجودات كافية لموفات بخصؤوم نفؤس مجموعؤة الاسؤتحقاق
 (Islam et al, 91)فؤي حؤين أن الفجؤوة السؤالبة تعنؤي أن خصؤوم المصؤرف تتجؤاوز الموجؤودات الخاصؤة بمجموعؤة الاسؤتحقاق المحؤددة 

بدايؤؤؤة لقيؤؤؤاس فؤؤؤائض أو عجؤؤؤز السؤؤؤيولة المسؤؤؤتقبمي فؤؤؤي سمسؤؤؤمة مؤؤؤن النقؤؤؤاط الزمنيؤؤؤة. وبؤؤؤذلك يصؤؤؤبئ الفؤؤؤائض أو العجؤؤؤز فؤؤؤي الأمؤؤؤوال نقطؤؤؤة 
(Kumar, et al, 2013,7) 
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 :كفاية رأس المال .2
عمى مواجية أي حدث طارئ محتمل دون الإخلال بمصالئ أصحاب حسابات الاستثمار تعتبر كفاية رأس المال مقياساً لقدرة المصرف 

حيث تساعد كفاية رأس المال والويع الائتماني لممصرف عمى تعزيز الاستقرار ومخصصات الائتمان في مختمف قطاعات الأعمال، 
رأس المال الذي من شأنو حماية مصالئ الجيات ىيكل مثالي لر يتوفمن خلال  يمتعزيز قيمة استثماراتو ثقة المساىمين، و المالي 

تاحة المستفيدة تحت أقصى الظروف،  مجالًا كافياً لمنمو، وتحقيق عوائد معقولة لممساىمين، وفي ذات الوقت تمبية المتطمبات وا 
طية أي أزمات التي تستوجب تكوين رأس مال كاف لتغ( 2022كانون الأول  31)بنك سورية الدولي الإسلامي، تقرير التنظيمية 

والتي يجب أن تؤخذ في الاعتبار عند تحديد مقدار  ،مجموعة من المخاطر والتكاليف ةحيث تطرح أدوات التمويل الإسلامي، محتممة
يتم تحديد ىذا المبما من قبل كل مصرف في يوت تعميمات الجيات و  رأس المال التنظيمي الذي يجب أن يحتفظ بو المصرف،

( حيث تيمن _حسب ما يطبق في كل دولة_ 3بازل ،2الخدمات المالية الإسلامية ومعايير كفاية رأس المال )بازلالتنظيمية ومجمس 
  (Paldi,2014,407) ق،ىذه الركيزة أن يكون رأس مال المصرف متسقاً مع إجمالي مخاطره باستخدام أوزان المخاطر القائمة عمى السو 

إلى جانب اليامش الإيافي لمواجية التقمبات الدروية وفقاً لما تقرره مال الرأس بيامش إيافي لمحفاظ عمى مع إمكانية الاحتفاظ 
 (10، 23)مجمس الخدمات المالية الإسلامية، المعيار  ويتم توييئ ىذه النسبة وفقاً لما يمي: السمطات التنظيمية والرقابية المعنية، 

 
رأس المال الإجمالي

مخاطر التشغيل) لسوقا  مخاطر  (مخاطر الائتمان  إجمالي الموجودات المرجحة بحسب أوزان مخاطرىا
= 𝐂 𝐑  

% وفقؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاً لتعميمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات مصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤرف سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤورية 8لا تقؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤل عؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤن أيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤتم مراقبؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة نسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤبة كفايؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة رأس المؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤال بحيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤث أمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤا فؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤي سؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤورية 
، التؤؤؤؤؤؤؤؤي تنؤؤؤؤؤؤؤؤتج عؤؤؤؤؤؤؤؤن قسؤؤؤؤؤؤؤؤمة الأمؤؤؤؤؤؤؤؤوال الخاصؤؤؤؤؤؤؤؤة الصؤؤؤؤؤؤؤؤافية إلؤؤؤؤؤؤؤؤى كؤؤؤؤؤؤؤؤل مؤؤؤؤؤؤؤؤن مخؤؤؤؤؤؤؤؤاطر الائتمؤؤؤؤؤؤؤؤان ومخؤؤؤؤؤؤؤؤاطر 2بؤؤؤؤؤؤؤؤازل لجنؤؤؤؤؤؤؤؤةالمركؤؤؤؤؤؤؤؤزي و 
وحسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤابات خؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤارج الميزانيؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المثقمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة بؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤأوزان المخؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاطر بعؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤد أن يؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤتم تخفييؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤيا بقيمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة اليؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤمانات  لأصؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤولحسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤابات ا

الشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤام، البيانؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤات  )بنؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤكالمقبولؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة، ومخؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاطر السؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤوق المثقمؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة أييؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاً حسؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤب درجؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤة المخؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاطرة والمخؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤاطر التشؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤؤغيمية. 
 ( 91، 2022كانون الأول  31المالية الموحدة، 
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عمؤى وجؤو التحديؤد  ،يؤدي الانخفاض المفاجئ في أسعار الأصول لارتفاع ىوامش اليؤمانات ممؤا يزيؤد مؤن متطمبؤات التمويؤل لممصؤارف
عمؤى  ورداً  ،/أو يقمل من وصوليا إلؤى أسؤواق التمويؤلعندما يكون الرفع المالي لرأس ماليا مرتفعاً وىذا الأخير يزيد من تكاليف تمويميا و

قؤة مفرغؤة. مؤا يخمؤق حم ،يؤدي إلى انخفاض الأسعار بشكل أكبر وزيادة اليوامشمما  ،الرافعة المالية وبيع الأصول لك سيقومون بتقميلذ
وط غتعاظمؤؤؤت اليؤؤؤو عؤؤؤلاوة عمؤؤؤى ذلؤؤؤك كممؤؤؤا كانؤؤؤت الميزانيؤؤؤات العموميؤؤؤة لممصؤؤؤارف أكثؤؤؤر اسؤؤؤتدانة كممؤؤؤا تعؤؤؤاظم تؤؤؤأثير انخفؤؤؤاض الأسؤؤؤعار 

 .اليبوطية الناجمة عن المزيد من المبيعات عمى أسعار الأصول
أن المصؤارف  اتأظيؤرت الأزمؤفقؤد  ،قصؤير الأجؤلاليعف خلال الأوقات الجيدة من خلال الاعتماد المتزايد عمى التمويؤل  طوتتراكم نقا

سؤؤؤحب العمميؤؤات حيؤؤث أدت  ،تؤؤوافر السؤؤؤيولة فؤؤيع يالتؤؤي اعتمؤؤدت بشؤؤكل كبيؤؤؤر عمؤؤى التمويؤؤل قصؤؤير الأجؤؤؤل عانؤؤت مؤؤن الانعكؤؤؤاس السؤؤر 
الروافؤؤع الماليؤؤة خؤؤلال الأوقؤؤات الجيؤؤدة وتؤؤزداد ىؤؤذه إلؤؤى ايؤؤطرابات عامؤؤة فؤؤي التمويؤؤل. وقؤؤد عممؤؤت ىؤؤذه المصؤؤارف عمؤؤى بنؤؤات  جماعيؤؤةال
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ايؤطرابات  توأثنؤا (ECB Occasional Paper, No. 214,11) الروافع خلال أوقات زيادة السيولة في سوق تمويؤل الجممؤة قصؤير الأجؤل
بيؤع الأصؤؤول غيؤؤر السؤؤائمة لالسؤوق يصؤؤبئ مؤؤن الأرجؤئ أن المصؤؤارف لؤؤن تكؤؤون قؤادرة عمؤؤى تجديؤؤد تمؤؤك الأمؤوال ونتيجؤؤة لؤؤذلك سييؤؤطرون 

( أن ارتبؤؤاط السؤؤيولة بؤؤالملاتة الماليؤؤة يمؤؤر عبؤؤر كؤؤل مؤؤن صؤؤدمة تكمفؤؤة التمويؤؤل وخسؤؤائر بيؤؤع 2014بأسؤؤعار بخسؤؤة. أويؤؤئ بؤؤور شؤؤميتز )
وتظيؤر عمميؤات محاكؤاة سؤيناريو تويؤيحي للائتمؤان والأسؤواق الماليؤة أن التؤأثير الإجمؤالي كؤان مؤن الممكؤن  ،الأصول بأسؤعار منخفيؤة

مبيعؤات الأصؤول بأسؤعار منخفيؤة ىؤي قنؤاة أن ن وتبؤيّ  ،إجرات اختبار إجياد المؤلاتة بشؤكل منفصؤلتقميل من شأنو بمقدار الثمث إذا تم لا
% من إجمالي الخسارة في اختبار يغط الملاتة ومع ذلؤك فؤإن 25حيث تساىم بنسبة  ،التفاعل الرئيسية من السيولة إلى الملاتة المالية

معممؤؤات مرتفؤؤع فيمؤؤا يتعمؤؤق بمبيعؤؤات الأصؤؤول بأسؤؤعار منخفيؤؤة، وفؤؤي اختبؤؤار يؤؤغط السؤؤيولة  يمثؤؤل التؤؤأثير المعؤؤزول عؤؤدم اليقؤؤين فؤؤي ال
إن فقؤدان الوصؤول إلؤى الأسؤواق ىؤو قنؤاة التفاعؤل  . % مؤن الانحؤدار فؤي قؤدرة المصؤارف عمؤى تحقيؤق التؤوازن54 ولصدمات السيولة نح

 (ECB Occasional Paper, No. 214,12)  الأكثر أىمية من السيولة إلى الملاتة.
 

 الدراسة الإحصائية:ثالثاً: 

 لمحة عن تأسيس القطاع المصرفي الإسلامي السوري: .1

ويوجؤؤد ثؤؤلاث مصؤؤارف إسؤؤلامية وىؤؤي: بنؤؤك البركؤؤة، بنؤؤك ، 2005لعؤؤام  35تعمؤؤل المصؤؤارف الإسؤؤلامية بموجؤؤب المرسؤؤوم التشؤؤريعي رقؤؤم 
                                                                                  مي. الشام، بنك سورية الدولي الإسلا

 المبالا بمميار ليرة سورية
 حجم الموجودات رأس المال تاريخ المباشرة اسم المصرف
 27/8/2007 بنك الشام

 
 بعدد أسيم12,000,000,000  

120,000,000 
1,932,123,554 

 الأسيمبعدد  15,000,000,000 15/9/2007 الإسلامي بنك سورية الدولي
150,000,000 

4,734,497,645 

 2,475,292,402 300,000,000   بعدد أسيم  30,000,000,000 1/6/2010 بنك البركة

 هيئة الأوراق والأسواق المالية السوريةلممصارف المعنيّة المنشورة عمى موقع  2023لعام بالاستناد إلى إفصاحات الربع الثالث المصدر: من إعداد الباحثة 
 

 منهجية البحث:  .2
لمصؤارف مجتمؤع الدراسؤة ا كفايؤة رأس مؤال لكمي )القياسي( لغرض بيان أثر مخؤاطر السؤيولة عمؤىالتحميل اأسموب باتباع  ةالباحث تقام

حيث ، 2020حتى  2010السنوية الممتدة من عام سورية، بنك الشام، بنك سورية الدولي الإسلامي لمفترة الزمنية  -المتمثمة ببنك البركة
الخاصؤؤة  السؤؤنويةمقيؤؤاس الفجؤؤوة التراكميؤؤة والمحسؤؤوبة وفقؤؤاً لمتقؤؤارير الماليؤؤة المقؤؤاس ب)كمتغيؤؤر مسؤؤتقل  (LR)مخؤؤاطر السؤؤيولة تؤؤم اعتبؤؤار 

لمحسوبة وفقاً لقرار مجمس النقد والتسميف السؤوري االنسبة المعبر عنو ب)كمتغير تابع  كفاية رأس المالبالمصارف الإسلامية السورية(، و 
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 EViews برنؤامج ال ، باسؤتخدامARDL نمؤوذجوفقؤاً ل المعمول بيا من قبل المصارف المعنيّة بالدراسة(، وذلك 2007/ لعام 253رقم /

 الإصدار الثاني عشر. 
 :عمى البياناتتي تم تطبيقيا ال الإحصائيةوفيما يمي الأدوات والأساليب 

  المدروسة يراتلممتغاختبار التوزيع الطبيعي. 

  الوحدة اختبار جذر برالسلاسل الزمنية ع ةاستقراريدراسة Unit root test  

 ترك وفق منيجية دراسة التكامل المشARDL/PMG . 

 
 لممتغيرات المدروسة: نتائج اختبار التوزيع الطبيعي : (1)رقم  لالجدو 

 CAR LR 

Skewness 0.65 2.85 

Kurtosis 3.12 12.27 

Jarque-Bera 2.77 129.34 

Probability 0. 25 0.000000 

 غير طبيعي طبيعي         التوزيع الطبيعي

 ) EViews 12)المصدر: من إعداد الباحثة بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي 
 

فيما  ،5.99من  صغروىي أ (Jarque-Bera=2.77)ياً نظراً ل طبيعاً توزيع توزعي (CAR)الكفاية  متغيرأن ( 1رقم )يتيئ من الجدول 
  LRة لمتغير مخاطر السيولةحتماليالا ةقيمال بمغتفيما نلاحظ ، %5وىي أكبر من  (probability= 0.25)بمغت الاحتمالية 

(probability= 0) ةقيمو  ،%5صغر من الأ (Jarque- Bera=129.34)  مما يعني أن متغير مخاطر السيولة لا 5.99وىي أكبر من ،
 يتوزع توزيعاً طبيعياً. 

 

 الزمنية: اختبار استقرارية السلاسل 
رأس المؤؤال  كفايؤةو  متغيؤؤر مؤن متغيؤؤرات الدراسؤة المتمثمؤؤة بمخؤاطر السؤؤيولة لكؤلفحؤص خؤؤواص السمسؤمة الزمنيؤؤة  ىىؤؤذا الاختبؤار إلؤؤ ييؤدف

، وذلؤك بالاعتمؤاد عمؤى طريقؤة ديكؤي عمؤى حؤدةيؤر اسؤتقرارىا وتحديؤد رتبؤة تكامؤل كؤل متغ متأكؤد مؤن مؤدىل اتشؤاىدلمم خلال المدة الزمنية
 وفيما يمي عرض لنتائج اختبار استقرارية السلاسل الزمنية لممتغيرات المدروسة:، ADFفولر المعزز 

 

 لممتغيرات المدروسة: السلاسل الزمنية  راريةختبار استق(: ا2الجدول رقم )
2010-2022 

  Statistic Prob  طريقة   رتبة التكامل 

CAR 24.9933 0.0003 1st different None ADF - Fisher  

LR 22.2283 0.0011 Level None ADF - Fisher 

 Eviews 12)) بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي ةالمصدر: إعداد الباحث        
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حيث بمغت  ،(1st different) عند الفرق الأول مستقر كفايةال رالاستقرارية أن متغيأظيرت نتائج اختبار : (2)الجدول من يتيئ 
 عند أكبر قيمة لستودنت ما يعني معنويتو، وذلك %5مستوى المعنوية من أصغر وىي  (Prob=0.0003) لو القيمة الاحتمالية

(Statistic=24.9933) عند ال None ( أوأي لا تأخذ التأثيرات الفردية )مخاطر السيولة متغير  كما تبين أن، الاتجاهLR عند  مستقر
، عند أكبر قيمة (0.0011)والتي بمغت  %5 مستوى المعنوية منصغر أ (Prob) لو ( لأن القيمة الاحتمالية0المستوى )الدرجة 

 . (22.22)لستودنت 
  . ARDL عتمد نموذجسن ونتيجة لذلك ،(0-1)ات المدروسة مستقرة بين المستوى صفر والفرق الأول وبذلك أظيرت النتائج أن المتغير 

 أظيرت نتائج التحميل ما يمي:  المصارف الإسلامية السورية كفاية رأس مالعمى مخاطر السيولة  ثرألتعرف عمى اوبغرض 
 

 المدى القصير خلال الفترة المدروسة:   في كفايةلعمى امخاطر السيولة  ثرأ(: 3الجدول رقم )                              
 CAR كفاية رأس المالالمتغير التابع: 

عمى المدى القصير                                                            2022 -2010  
Variable Coefficient Prob   

COINTEQ01 -0.372412 0.0008 
 

D(LR) 2.72E-09 0.1901  غير معنوي 

 Eviews 12)) بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي ةالمصدر: إعداد الباحث
 

 (prob=0)البالغة  COINTEQ01ة لوجود تكامل مشترك ويستدل عمى ذلك من معنوية القيمة الاحتمالي(: 3)يتيئ من الجدول 

وجود أثر غير كما أظيرت النتائج ذات الإشارة السالبة،  (0.475398-) معامل الانحدار وقيمة، %5من مستوى المعنوية  الأصغر
، حيث بمغت القيمة الاحتمالية لمتغير مخاطر الأجل القصير في المصارف المدروسةكفاية رأس مال  معنوي لمخاطر السيولة عمى

 . %5أكبر من مستوى المعنوية وىي   (Prob=0.1901)السيولة
 في الأجل القصير: كل مصرف من المصارف المدروسةالكفاية ل عمىمخاطر السيولة أثر يمي يويئ الجدول  وفيما

 

 لكل مصرف من المصارف المدروسة:  المدى القصير فيالكفاية عمى مخاطر السيولة أثر ختبار انتائج (: 4الجدول رقم )                  

 بنك البركة بنك الشام بنك سورية الدولي الإسلامي
                          CAR الكفايةالمتغير التابع:  

-0.735675 
0.0193 

-0.198035 

0.0024 
-0.543526 

0.0000 
COINTEQ01 

   3.01E-13 معنويموجب 
0.0000 

 6.69E-09 معنوي موجب

0.0000 
 1.48E-09 موجب معنوي 

0.0000 
D(LR) الأثر المتغير المستقل 

 Eviews 12)) بالاعتماد عمى مخرجات البرنامج الإحصائي ةالباحثالمصدر: إعداد 
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 حيث أن قيمة معامل الانحدار ل ،مصرف من المصارف المدروسةعمى مستوى كل وجود تكامل مشترك  (:4)يتيئ من الجدول 

COINTEQ01  بالنسبة لبنك البركةأنو نتائج الأظيرت ، كما %5ذو إشارة سالبة والقيمة الاحتمالية ليا أصغر من مستوى المعنوية 
 من صغرأوىي  (Prob=0.0000)القيمة الاحتمالية بمغت حيث  كفاية رأس المال،لمخاطر السيولة عمى  موجب معنوي وجود أثر

 كفاية رأس مال المصرف.  فيطفيفة زيادة ليؤدي سفزيادة خطر السيولة بمقدار وحدة واحدة ، %5 مستوى المعنوية

 ةالقيمة الاحتماليبمغت ، حيث الكفايةلمخاطر السيولة عمى  موجب أثر معنويوجود بالنسبة لبنك الشام فقد أظيرت النتائج  أما
(prob=0.0000) يؤدي سفزيادة مخاطر السيولة بمقدار وحدة واحدة  ما يعني معنوية المتغير، %5 مستوى المعنوية منأصغر  وىي

لمخاطر السيولة موجب  وجود أثر معنوينك سورية الدولي الإسلامي ب أظيرت نتائج ، كماالمصرفكفاية رأس مال في  ةطفيفلزيادة 
فزيادة مخاطر السيولة بمقدار ، %5وىي أصغر من مستوى المعنوية  (prob=0,0000)حيث أن القيمة الاحتمالية لممتغير لكفاية، اعمى 

  كفاية رأس مال المصرف. في  ةطفيفزيادة يؤدي لسوحدة واحدة 
وذلك عمى مستوى كل  في الأجل القصيركفاية رأس المال وجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لمخاطر السيولة عمى يخلاصة القول 

أما عمى مستوى المصارف الإسلامية السورية لا لايعطي مدلولًا عمى وجود كفاتة من عدميا،  الأثر حيث أن ىذاو  ،حدةعمى مصرف 
، مما يعني قبول الفريية الصفرية التي تنص عمى عدم وجود أثر في الأجل القصير الكفاية أثر معنوي لمخاطر السيولة عمى يوجد

 المصارف الإسلامية السورية في الأجل القصير. كفاية رأس مال معنوي لمخاطر السيولة عمى 
 

 النتائج: 

 وذلك عمى مستوى المصرف الفردي في الأجل القصير كفاية رأس المال أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لمخاطر السيولة عمىوجود  .1
 المدروسة(. لممصارف )

 المصارف الإسلامية السورية في الأجل القصير. كفاية رأس مال لا يوجد أثر معنوي ذو دلالة إحصائية لمخاطر السيولة عمى  .2

التنظيمية والقانونية والشرعية مما يجعل مخاطر السيولة أكثر حدة تواجو المصارف الإسلامية العديد من التحديات المتعمقة بالبيئة  .3
 مقارنة بنظيرتيا التقميدية.

 وغيرىا من المخاطر التي قد تبما السوق، الائتمان، مخاطر التشغيلكيمكن أن تنتج مخاطر السيولة من العديد من المخاطر  .4
 ذروتيا في شكل مشكمة سيولة. 
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 التوصيات:
ومخاطر السيولة يمن قطاعؤات أخؤرى تغطؤي بيئؤة  كفاية رأس المال لتوييئ العلاقة بينموسعة عمى إجرات دراسات أخرى  العمل .1

 العمل المصرفي. 

العمؤؤل عمؤؤى بؤؤذل المزيؤؤد مؤؤن الجيؤؤود نحؤؤو تطؤؤوير البيئؤؤة التنظيميؤؤة والماليؤؤة تناسؤؤب احتياجؤؤات نشؤؤاط المصؤؤارف الإسؤؤلامية لمواجيؤؤة  .2
 ، وخاصة في البيئة السورية.الأوراق المالية وتنويعيا متطمبات السيولة وتدعيم

 تعزيز التعاون والتنسيق بين المصارف الإسلامية المحمية في إطار تأسيس سوق نقدية فيما بينيا. .3

بؤؤأنواع المخؤؤاطر المختمفؤؤة وتشؤؤكيل مخصصؤؤات كافيؤؤة تغطؤؤي الأصؤؤول المرجحؤؤة بالمخؤؤاطر وخاصؤؤة فؤؤي إيؤؤلات المزيؤؤد مؤؤن الاىتمؤؤام  .4
 الاقتصادية أو السياسية غير المستقرة. الأوياع 

 
 
 
 

 : التمويل معمومات
 (.501100020595) التمويل رقم وفق دمشق جامعة من ممول البحث ىذا
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 المراجع: 
 المراجع العربية:  (1
دار ، 1ط: الإسؤؤؤلامي فؤؤؤي إدارة السؤؤؤيولة فؤؤؤي البنؤؤؤوك الإسؤؤؤلامية. (. دور التصؤؤؤكيك2016برايؤؤؤية، حكؤؤؤيم، ومحمؤؤؤد، جعفؤؤؤر ىنؤؤؤي. ) .1

  . 365اليازوري العممية لمنشر والتوزيع.

وأثرىا عمى السيولة المصرفية: دراسة قياسية لعينة من 3(. كفاية رأس المال وفق مقررات بازل2021بوغدة، ابتسام، وحياة، نجار. ) .2
 .  51-31(: 2)5ستخدام نماذج البانال. مجمة المقريزي لمدراسات الاقتصادية والمالية. البنوك المدرجة في السوق المالي السعودي با

بنؤؤك سؤؤورية الؤؤؤدولي  -ىيئؤؤة الأوراق و الأسؤؤواق الماليؤؤة السؤؤورية (. 2022كؤؤانون الأول بنؤؤك سؤؤورية الؤؤدولي الإسؤؤلامي. ) 31تقريؤؤر  .3
  (scfms.sy)الاسلامي

  (scfms.sy)بنك الشام -ىيئة الأوراق و الأسواق المالية السورية (. 2022التقرير السنوي لبنك الشام. ) .4

سؤؤة تطبيقيؤؤة فؤؤي عينؤؤة مؤؤن نمؤؤط العلاقؤؤة بؤؤين الربحيؤؤة والسؤؤيولة والمؤؤلاتة وأثرىؤؤا فؤؤي إنتاجيؤؤة المصؤؤرف درا ،(2019حسؤؤين، أحمؤؤد. ) .5
جامعؤؤؤة كميؤؤؤة الدراسؤؤؤات العميؤؤؤا، (. أطروحؤؤؤة دكتؤؤؤوراه الفمسؤؤؤفة فؤؤؤي الدراسؤؤؤات المصؤؤؤرفية. 2017-2012المصؤؤؤارف العراقيؤؤؤة الخاصؤؤؤة )

 . السودان لمعموم والتكنولوجيا

المصؤرفية. مجمؤة كميؤة (. تقؤويم الأدات المؤالي لمصؤرف الرشؤيد وأىميتؤو فؤي قيؤاس مخؤاطر السؤيولة 2012رشيد عبد الستار، رجات. ) .6
 .132 -115(: 31بغداد لمعموم الجامعة. )

(. أثؤؤر السؤؤيولة والكفايؤؤة الإداريؤؤة والمؤؤلاتة الماليؤؤة عمؤؤى ربحيؤؤة المصؤؤارف الخاصؤؤة المدرجؤؤة فؤؤي سؤؤوق دمشؤؤؤق 2014زاىؤؤر، لانؤؤا. ) .7
 . 411 -393(: 6)36لقانونية. لووراق المالية. مجمة جامعة تشرين لمبحوث والدراسات العممية، سمسمة العموم الاقتصادية وا

(. دور اليندسؤؤة الماليؤؤة الإسؤؤلامية فؤؤي إدارة مخؤؤاطر السؤؤيولة فؤؤي المصؤؤارف الإسؤؤلامية فؤؤي ظؤؤل الازمؤؤة 2021)سؤؤومية، بؤؤو غؤؤدو.  .8
 . 367-350(: 1)15المالية العالمية. المجلات العممية الجزائرية. 

بؤؤؤات لؤؤؤدى المصؤؤؤارف التقميديؤؤؤة والمصؤؤؤارف الإسؤؤؤلامية )دراسؤؤؤة (، إدارة الموجؤؤؤودات/ المطمو 2009شؤؤؤيخ عثمؤؤؤان، عمؤؤؤر محمؤؤؤد فيؤؤؤد. ) .9
 .تحميمية تطبيقية مقارنة(. دكتوراه الفمسفة في العموم المالية والمصرفية. الأكاديمية العربية لمعموم المالية والمصرفية، جامعة دمشق

(. السؤؤيولة النقديؤؤة فؤؤي المصؤؤارف الإسؤؤلامية بؤؤين المحؤؤددات الشؤؤرعية والقانونيؤؤة. مجمؤؤة 2017)العؤؤاني، أسؤؤامة، والشؤؤويات، محمؤؤود.  .10
 .291 -257(: 2)23المنارة. 

(. العلاقؤؤة بؤؤين السؤؤيولة والربحيؤؤة والقيمؤؤة السؤؤوقية لمشؤؤركات: دراسؤؤة تطبيقيؤؤة عمؤؤى شؤؤركات صؤؤناعة الملابؤؤس 2019عمؤؤي، غؤؤذوان. ) .11
 . 131-89(: 2)35لووراق المالية. مجمة جامعة دمشق لمعموم الاقتصادية والقانونية. والجمود والنسيج المدرجة في سوق عمان 

. الممتقؤؤى الؤؤدولي: دراسؤؤة ميدانيؤؤة -إدارة المخؤؤاطر فؤؤي البنؤؤوك الإسؤؤلامية (.2011، 24-23) لقميطؤؤي، الأخيؤؤر، وغربؤؤي، حمؤؤزة. .12
 الاقتصاد الإسلامي: الواقع ورىانات المستقبل. جامعة غرادية، الجزائر. 

، المعيار المعدل لكفاية رأس المال لمؤسسات الخدمات المالية الإسؤلامية 23(. المعيار 2021مجمس الخدمات المالية الإسلامية. ) .13
 )القطاع المصرفي(. 

https://scfms.sy/ar/declaration-details/%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
https://scfms.sy/ar/declaration-details/%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%B3%D9%88%D8%B1%D9%8A%D8%A9-%D8%A7%D9%84%D8%AF%D9%88%D9%84%D9%8A-%D8%A7%D9%84%D8%A7%D8%B3%D9%84%D8%A7%D9%85%D9%8A
https://scfms.sy/ar/declaration-details/%D8%A8%D9%86%D9%83-%D8%A7%D9%84%D8%B4%D8%A7%D9%85
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 -2005(، أثر مخاطرة السيولة المصرفية وكفاية رأس المال فؤي أدات المصؤارف التجاريؤة العراقيؤة لممؤدة 2017المرسومي، مروج. ) .14
)دراسؤؤة تحميميؤؤة لعينؤؤة مؤؤن المصؤؤارف التجاريؤؤة العراقيؤؤة(. رسؤؤالة دكتؤؤوراه فمسؤؤفة فؤؤي العمؤؤوم الماليؤؤة والمصؤؤرفية. كميؤؤة الإدارة  2014

 والاقتصاد. جامعة كربلات.

فؤي إدارة مخؤاطر السؤيولة النظاميؤة. مجمؤة الإدارة والتنميؤة  3(، دور مقؤررات بؤازل 2016)ناصر، سؤميمان، وبوشؤرمة، عبؤد الحميؤد.  .15
 .94 -76(: 9لمبحوث والدراسات. )
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 الممحق:
 
 لممتغيرات المدروسة: نتائج اختبار الإحصات الوصفي    
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Series: CAR

Sample 2010 2022

Observations 39

Mean       0.336154

Median   0.300000

Maximum  0.830000

Minimum  0.090000

Std. Dev.   0.169265

Skewness   0.649513

Kurtosis   3.129933

Jarque-Bera  2.769569

Probabil ity  0.250378
  
 خلال الفترة المدروسة كفاية(: اختبار التوزيع الطبيعي لمتغير ال1الشكل )
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Series: LR

Sample 2010 2022

Observations 39

Mean       3.02e+09

Median   554320.0

Maximum  8.10e+10

Minimum -2.33e+10

Std. Dev.   1.80e+10

Skewness   2.849024

Kurtosis    12.26829

Jarque-Bera  192.3496

Probabi l i ty  0.000000
  
 خلال الفترة المدروسةمخاطر السيولة (: اختبار التوزيع الطبيعي لمتغير 2الشكل )
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 خلال الفترة المدروسة:  لكفاية(: نتائج اختبار الاستقرارية لمتغير ا1الجدول )
Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(CAR)    

Date: 12/27/23   Time: 15:41   

Sample: 2010 2022   

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1   

Total (balanced) observations: 30  

Cross-sections included: 3   

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  15.2055  0.0187 

ADF - Choi Z-stat -1.68330  0.0462 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results D(CAR)  

Cross     

section Prob. Lag   Max Lag Obs 

 1  0.5349  1  1  10 

 2  0.4441  1  1  10 

 3  0.0021  1  1  10 

     

 

خلال الفترة المدروسة: كفاية(: نتائج اختبار الاستقرارية لمتغير ال2الجدول )  

 
Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(CAR)    

Date: 12/27/23   Time: 15:42   

Sample: 2010 2022   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Total (balanced) observations: 30  

Cross-sections included: 3   

     

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  11.5919  0.0717 

ADF - Choi Z-stat -1.22528  0.1102 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results D(CAR)  

Cross     

section Prob. Lag   Max Lag Obs 

 1  0.3215  1  1  10 

 2  0.7120  1  1  10 

 3  0.0133  1  1  10 
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 (: نتائج اختبار الاستقرارية لمتغير الملاءة خلال الفترة المدروسة:3الجدول )
 

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  D(CAR)    

Date: 12/27/23   Time: 15:42   

Sample: 2010 2022   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Total (balanced) observations: 30  

Cross-sections included: 3   

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  24.9933  0.0003 

ADF - Choi Z-stat -3.41262  0.0003 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results D(CAR)  

Cross     

section Prob. Lag   Max Lag Obs 

 1  0.0985  1  1  10 

 2  0.1098  1  1  10 

 3  0.0003  1  1  10 

     

 (: نتائج اختبار الاستقرارية لمتغير مخاطر السيولة خلال الفترة المدروسة:4الجدول )

 
Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  LR    

Date: 12/27/23   Time: 15:43   

Sample: 2010 2022   

Exogenous variables: Individual effects  

User-specified lags: 1   

Total (balanced) observations: 33  

Cross-sections included: 3   

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  13.1806  0.0403 

ADF - Choi Z-stat -1.76866  0.0385 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results LR  

Cross     

section Prob. Lag   Max Lag Obs 

 1  0.5655  1  1  11 

 2  0.1170  1  1  11 

 3  0.0208  1  1  11 
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 (: نتائج اختبار الاستقرارية لمتغير مخاطر السيولة خلال الفترة المدروسة:5الجدول )

Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  LR    

Date: 12/27/23   Time: 15:43   

Sample: 2010 2022   

Exogenous variables: Individual effects, individual linear trends 

User-specified lags: 1   

Total (balanced) observations: 33  

Cross-sections included: 3   

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  21.0953  0.0018 

ADF - Choi Z-stat -2.60252  0.0046 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results LR  

Cross     

section Prob. Lag   Max Lag Obs 

 1  0.2480  1  1  11 

 2  0.3437  1  1  11 

 3  0.0003  1  1  11 
 

 (: نتائج اختبار الاستقرارية لمتغير مخاطر السيولة خلال الفترة المدروسة:6الجدول )

 
Null Hypothesis: Unit root (individual unit root process)  

Series:  LR    

Date: 12/27/23   Time: 15:44   

Sample: 2010 2022   

Exogenous variables: None   

User-specified lags: 1   

Total (balanced) observations: 33  

Cross-sections included: 3   

Method  Statistic Prob.** 

ADF - Fisher Chi-square  22.2283  0.0011 

ADF - Choi Z-stat -2.99548  0.0014 

** Probabilities for Fisher tests are computed using an asymptotic Chi 

        -square distribution. All other tests assume asymptotic normality. 

Intermediate ADF test results LR  

Cross     

section Prob. Lag   Max Lag Obs 

 1  0.3948  1  1  11 

 2  0.0259  1  1  11 

 3  0.0015  1  1  11 
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 التكامل المشترك (: 7الجدول )

Dependent Variable: D(CAR)   

Method: ARDL    

Date: 12/27/23   Time: 11:33   

Sample: 2010 2022   

Included observations: 36   

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): LR   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 1  

Selected Model: ARDL(1, 1)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

 Long Run Equation   

LR 9.71E-13 4.30E-12 0.226050 0.8227 

 Short Run Equation   

COINTEQ01 -0.372412 0.099748 -3.733532 0.0008 

D(LR) 2.72E-09 2.03E-09 1.341742 0.1901 

C 0.093089 0.020464 4.548839 0.0001 

Root MSE 0.085736     Mean dependent var -0.019167 

S.D. dependent var 0.117895     S.E. of regression 0.099425 

Akaike info criterion -1.483486     Sum squared resid 0.286676 

Schwarz criterion -1.056931     Log likelihood 38.92797 

Hannan-Quinn criter. -1.330442    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 عمى المدى القصير: لكل من بنك البركة والشام وسورية الدولي الإسلامي عمى التوالي كفايةلعمى امخاطر السيولة أثر اختبار (: 8)الجدول 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. *   

COINTEQ01 -0.543526 0.013572 -40.04640 0.0000  

D(LR) 1.48E-09 8.95E-19 1.65E+09 0.0000  

C 0.130900 0.002009 65.15957 0.0000  

 بنك الشام  
      

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. *   

      
      COINTEQ01 -0.198035 0.020576 -9.624495 0.0024  

D(LR) 6.69E-09 3.82E-17 1.75E+08 0.0000  

C 0.060614 0.004231 14.32639 0.0007  

      
 يسورية الدولي الإسلام        

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob. *   

COINTEQ01 -0.375675 0.081606 -4.603548 0.0193  

D(LR) 3.01E-13 1.69E-24 1.78E+11 0.0000  

C 0.087753 0.007770 11.29447 0.0015  
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 لمصارف المدروسة: عمى كفاية رأس مال امخاطر السيولة  أثر(: 9)الجدول

Dependent Variable: D(CAR)   

Method: ARDL    

Date: 12/27/23   Time: 11:33   

Sample: 2010 2022   

Included observations: 36   

Maximum dependent lags: 1 (Automatic selection) 

Model selection method: Akaike info criterion (AIC) 

Dynamic regressors (1 lag, automatic): LR   

Fixed regressors: C   

Number of models evalulated: 1  

Selected Model: ARDL(1, 1)   

Note: final equation sample is larger than selection sample 

Variable Coefficient Std. Error t-Statistic Prob.*   

 Long Run Equation   

 Short Run Equation   

COINTEQ01 -0.372412 0.099748 -3.733532 0.0008 

D(LR) 2.72E-09 2.03E-09 1.341742 0.1901 

C 0.093089 0.020464 4.548839 0.0001 

Root MSE 0.085736     Mean dependent var -0.019167 

S.D. dependent var 0.117895     S.E. of regression 0.099425 

Akaike info criterion -1.483486     Sum squared resid 0.286676 

Schwarz criterion -1.056931     Log likelihood 38.92797 

Hannan-Quinn criter. -1.330442    

*Note: p-values and any subsequent tests do not account for model 

        selection.   

 

 


