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 الممخص:

معرفة أثر أدوات الدفع الالكتروني في تعزيز كفاءة السياسة النقدية  إلى الحالي البحث ييدف

من ناحية  في الاقتصاد الكويتي، مع دراسة إمكانية الاستفادة من التجربة الكويتية في سورية

 .اختيار أدوات الدفع الالكتروني المناسبة للاقتصاد السوري

قيم معاملات )، في حين كانت المتغيرات المستقمة(، النقد في التداولتمّ تحديد المتغير التابع )

معاملات البطاقات غير الائتمانية، سعر الفائدة، معدل نمو الناتج البطاقات الائتمانية، قيم 

الذي يوضح العلاقة قصيرة وطويمة  VECMتمّ استخدام نموذج  المحمي الإجمالي الحقيقي، 

 قصير المدى عمى النتائج إلى أنّو أشارت، بشكل ربعي 2021-2112الأجل خلال الفترة 

تساىم عمميات الدفع الالكتروني في تشجيع الإيداع من خلال ما تحققيا من مزايا وىذا  الأجل

ما يخفض من النقد في التداول، مع ضرورة الإشارة إلى أنّ أثر البطاقات غير الائتمانية أكبر 

من أثر البطاقات الائتمانية وذلك لاعتماد الجميور عمى البطاقات غير الائتمانية. أمّا عمى 

 .الأثر المعنوي السمبي لمبطاقات يستمرى طويل الأجل المد

بغرض تعزيز الكفاءة في الاقتصاد السوري لا بدّ من استخدام أدوات الدفع المدينة في الاقتصاد 

 السوري كونيا تغير من تركيبة العرض النقدي ولا تؤدي إلى ارتفاع معدلات التضخم.

 

 الفائدة، البطاقات الائتمانية،سعر ، النقد في التداول: المفتاحيةلكممات ا

 البطاقات غير الائتمانية. 
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Abstract: 
The current research aims to know the impact of electronic payment tools in 

enhancing the efficiency of monetary policy in the Kuwaiti economy, while 

studying the possibility of benefiting from the Kuwaiti experience in Syria in 

terms of choosing electronic payment tools appropriate for the Syrian 

economy. The dependent variable (cash in circulation) was determined, while 

the independent variables were (values of credit card transactions, values of 

non-credit card transactions, interest rate, real GDP growth rate). The VECM 

model was used, which shows the short- and long-term relationship during the 

period 2012-2021 On a quarterly basis, the results indicated that in the 

short-term, electronic payment operations contribute to encouraging deposits 

through the advantages they provide, which reduces the amount of cash in 

circulation, with the need to point out that the impact of non-credit cards is 

greater than the impact of credit cards. Due to the public’s reliance on 

non-credit cards, the negative impact of cards continues in the long term. In 

order to enhance efficiency in the Syrian economy, debit payment instruments 

must be used in the Syrian economy because they change the composition of 

the money supply and do not lead to high inflation rates. 
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المقدمة: -1  

يعبر التحول الرقمي عن استخدام التكنولوجيا لإحداث تغيرات جذرية في وحدات الأعمال، ويقسم التحول الرقمي إلى تحول سطحي 

shallow digital transformation  الذي يقصد بو إدخال وسائل الدفع الالكتروني لمجميور الذي تتعامل معيا المؤسسات والتحول

الذي يقصد منو التغيير العميق في ثقافة المؤسسة والإجراءات المتعمقة بأداء الأعمال. ومع  deep digital transformationالعميق 

وجود عوامل داعمة لمتحول الرقمي من بينيا تعمم الآلة والتعمم العميق، الخدمات السحابية. فلا بدّ لممؤسسة من تغيير نموذج أعماليا 

 مال. لتضمن استدامة عمميا في عالم المال والأع

ومن أىمّ الجوانب التي ستشيد تغيراً في ظل التحول الرقمي قطاع الخدمات المصرفية والمصرف المركزي من خلال سياستو النقدية في 

التعامل مع ظيور متغيرات ومصطمحات جديدة مرتبطة بالتحول الرقمي مثل ظيور شركات التقانة المالية التي تعتمد عمى استخدام 

تقديم الخدمات المالية ومن مجالات عمميا التمويل الجماعي وقنوات الدفع الالكتروني. ما يشكل متغيراً إضافياً لا بدّ التكنولوجيا في 

 من الجيات العاممة في الجياز المصرفي التعامل معو.

أشكال التحول الرقمي السطحي  لا بدّ من التركيز عمى محاور عدّة من بينيا: أثر أدوات الدفع الالكتروني الذي يمثل شكلًا أساسياً من

في الطمب عمى النقود كمتغير من متغيرات السياسة النقدية، محفزات الإقبال عمى أدوات الدفع الالكتروني، آلية استجابة المصرف 

إلى أنّ  المركزي والمصارف العاممة وشركات التقانة المالية بما يسيم في تحسين الاقتصاد عمى المستوى الكمي. مع ضرورة الإشارة

 سياسات التحول الرقمي قد تختمف بين اقتصادات ذات انتشار ضعيف لمدفع الالكتروني واقتصادات ذات انتشار قوي.

تحاول الدراسة تطبيق المحاور السابقة عمى الاقتصاد الكويتي الذي يتميز باقتصاد رقمي مرتفع نسبياً حيث تبمغ نسبة النقد في التداول 

وذلك ما يدّل عمى وجود اقتصاد )حسب التقرير الصادر عن البنك المركزي الكويتي( % 5ما يقارب  M3قدية من إجمالي الكتمة الن

في  الحرب عمى سوريةارتفاع في النقد في التداول في سورية نتيجة آثار من الممكن أن يكون ىناك رقمي في الكويت. في حين 

اربة يمكن تطبيقيا عمى الاقتصاد السوري من خلال النتائج الواردة في النموذج الاقتصاد السوري. وعميو فيذا البحث يحاول أن يجد مق

 .وني وأثرىا عمى السياسة النقديةعمى الاقتصاد الكويتي من حيث العوامل المشجعة عمى الدفع الالكتر 
 

 الدراسات السابقة: -0
 معرفة تأثير حجم المعاملات غير النقدية من خلال بطاقات ماكينات الصرف الآلي إلى  (Ulina&Maryatamo,2021)دراسة  ىدفت

(ATM)  الربع الثاني، حيث تمثل المتغير  2119الربع الأول إلى  2119، وبطاقات الائتمان في العرض النقدي في إندونيسيا من

البطاقات غير الائتمانية والبطاقات الائتمانية وباستخدام تحميل التابع في العرض النقدي، في حين تمثمت المتغيرات المستقمة بكل من 

 الانحدار فقد أشارت النتائج بطاقة الدفع الالكتروني بنوعييا يؤدي إلى زياة العرض النقدي.
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ندونيسيا" خلال "أثر النقود الالكترونية في كفاءة نظام الدفع والبدائل لمنقد في أ إلى معرفة (Igamo&Falinaty,2018) دراسة  ىدفتو 

حيث تمّ التعبير عن الكفاءة باستخدام متغير الاستيلاك الخاص، كما تمّ استخدام العرض النقدي لمعرفة أثر  2117-2117الفترة 

الدفع الالكتروني في الطمب عمى النقود )المعنى الضيق لمنقود(. وباستخدام نموذج تصحيح الخطأ فقد خمصت الدراسة إلى أنّ زيادة 

المعاملات باستخدام النقود الالكترونية أدى إلى ارتفاع الكفاءة )ارتفاع الاستيلاك الخاص( وانخفاض في العرض النقدي إجراء 

 بالمعنى الضيق. 

حيث كانت المتغيرات التابعة  يا المالية عمى السياسة النقدية؟أنشطة التكنولوج دفت إلى معرفةىالتي  (Maumtaz et el,2020)دراسة و 

)فجوة الناتج المحمي الإجمالي، وحجم أنشطة التكنولوجيا المالية، العرض النقدي( في حين تمثمت المتغيرات المستقمة بكل من )الناتج 

ت، قيم الاستثمار المحمي الإجمالي الحقيقي، سعر الفائدة الحقيقي، معدل التضخم، الدفع عن طريق الموبايل، الدفع عن طريق الانترني

عمى نحو ربعي وقد خمصت الدراسة إلى أنّ أنشطة  2118إلى  2111دولة خلال الفترة  25في العملات الرقمية( مطبقين ذلك عمى 

 انخفاض كتمة النقد خارج القطاع المصرفي وتعزيز معدل النمو الاقتصادي.التكنولوجيا المالية قد أدت إلى 

"أثر تطور التكنولوجيا المالية لمبنوك"، وقد ناقشت الورقة أثر التكنولوجيا  بيدف معرفة (2118 ،الدوليةبنك التسويات )دراسة  جاءت

المالية عمى المصرف المركزي والمصارف ومن النتائج التي خمصت إلييا الورقة أنّ تطورىا سيؤدي إلى مجموعة من الآثار من بينيا 

ة أسرع، كما أنّيا تؤدي إلى تحسين كفاءة المصارف من خلال زيادة الاعتماد عمى تقميل تكاليف العمميات وتقديم خدمات مصرفي

التكنولوجيا في عممياتو لتقميل فرص التعثر، وستفيد في العمل التمقائي لمتقارير الموجية لممصارف المركزية وىذا ما سيحسن من التزام 

ذا التطور سيخمق مجموعة من المخاطر من بينيا وأكثرىا أىمية المصارف بالتعميمات الصادرة عن المصارف المركزية. إلا أنّ ى

التأثير عمى سيولة المصارف فاستخدام التكنولوجيا سيؤدي إلى تذبذب في الودائع وتقميل ولاء العميل وانتقالو بين الحسابات بما يحقق 

 أعمى عائد وىذا ما سيؤدي بدوره إلى رفع مخاطر السيولة لدى المصارف.

عمى  2111-1991"، وذلك لمفترة في العرض النقدي في الصين النقود الالكترونية"أثر  معرفة إلى  Qin (2117)دراسة  كما وىدفت

، في حين تمثمت المتغيرات M0نحو سنوي، حيث طبق البحث نموذج يكون فيو المتغير التابع نمو العرض النقدي بالمعنى الضيق 

المستقمة بكل من )نسبة الدفع الالكتروني، نسبة تفضيل العممة، سعر الفائدة، سرعة دوران النقود، متغير نوعي يعبر عن الأزمة المالية 

أنّ الدفع  فقد خمصت الدراسة إلى مجموعة من النتائج نذكر من بينيا OLSالعالمية(. وباستخدام طريقة مربعات الانحدار الصغرى 

 .M0الالكتروني يخفض من 

"التأثير المتبادل بين الكتمة النقدية والصيرفة الالكترونية"، وعمى نحو أدق  معرفة أثر الدفع  إلى (2115 ،عبد الله(دراسة وىدفت 

 وذلك عمى نحو سنوي. 2114-2115وذلك لمفترة  M1باستخدام البطاقات عمى الكتمة النقدية 
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، وقد تمّر M1تمّ في البداية تحديد المتغير المستقل وىو قيمة العمميات المنفذة الكترونياً، في حين تمثل المتغير التابع بالكتمة النقدية 

 استخدام معامل الارتباط وتحميل الانحدار.

جداً و وبإجراء تحيل الانحدار فقد تبين ما يعني وجود علاقة قوية  1996معامل الارتباط قد بمغ بين المتغير توصمت الدراسة إلى أنّ 

 أنّ ارتفاع العمميات المنفذة باستخدام البطاقات سيؤدي إلى ارتفاع الكتمة النقدية.

"أثر الزيادة في استخدام بطاقات الدفع في الاقتصاد الإندونيسي"، وذلك  بيدف معرفة Nirmala&Widodo (2111)دراسة  جاءت

عمى نحو شيري، حيث تمّ وضع نموذجين الأول خاص بالطمب عمى القيمة الحقيقية لمعاملات الدفع  2111-2115خلال الفترة 

قمة بكل من الناتج المحمي الإجمالي وسعر الفائدة الالكتروني والثاني القيمة الحقيقية لمطمب عمى النقود في حين تمثمت المتغيرات المست

ومعدل التضخم. وقد خمصت الدراسة إلى أنّ زيادة استخدام بطاقات الدفع الالكتروني سيؤدي إلى انخفاض النقد في التداول، في حين 

 ادي.سوف ترتفع، كما أنّو يؤدي إلى تخفيض في المستوى العام للأسعار وتعزيز النمو الاقتص M2و  M1أن 

لم تميز الدراسات الخاصة بأثر   السياسة النقديةبعد استعراض الدراسات السابقة الخاصة بأثر الدفع الالكتروني والتقنيات المالية في 

الدفع الالكتروني في السياسة النقدية والمصرفية بأنواع البطاقات عمى المدى قصير وطويل الأجل. وىذا ما تحاول الدراسة معرفتو 

البطاقات التي سيسمح المصرف المركزي بتداوليا في الاقتصاد(. فعمى سبيل المثال لا الحصر في دول ذات معدل تضخم )معرفة 

مرتفع وتراجع في الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي لا يفضل استخدام البطاقات الائتمانية وذلك لأسباب عدّة من بينيا أثر المزاحمة 

ئدة أعمى عند تجاوز الحدود المسموح بيا وأثر زيادة العرض النقدي في حال تجاوز ىذا الحد، وىذا عمى القروض نتيجة تحقيق سعر فا

 الأمر سيؤدي إلى ارتفاع في العرض النقدي.
  
 الدراسة: ةمشكم -3

 عمى الدراسات السابقة يمكن صياغة البحث من خلال التساؤلات الأساسية الآتية:بناءً 

 النقد في التداول خارج القطاع المصرفي في الاقتصاد الكويتي؟ما ىي العوامل المؤثرة في  - أ

 كيف يمكن الاستفادة من التجربة الكويتية في سورية؟ - ب

 ويتفرع عن التساؤل الأساسي الآتي:

 ؟خلال فترة الدراسة في الاقتصاد الكويتي النقد في التداولىل يوجد أثر معنوي لقيم معاملات البطاقات الائتمانية في  - أ

 ؟خلال فترة الدراسة في الاقتصاد الكويتي النقد في التداولىل يوجد أثر معنوي لقيم معاملات البطاقات غير الائتمانية في  - ب

 ؟خلال فترة الدراسة في الاقتصاد الكويتي النقد في التداولىل يوجد أثر معنوي لسعر الفائدة في  - ت

 ؟قيمة النقد في التداول الاقتصاد الكويتي خلال فترة الدراسةىل يوجد أثر معنوي لمناتج المحمي الإجمالي الحقيقي في  - ث
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 فرضيات الدراسة:  -0
 بناءً عمى مشكمة الدراسة يمكن صياغة الفرضيات الآتية:

 .خلال فترة الدراسة في التداول في الاقتصاد الكويتي النقدلا يوجد أثر معنوي لقيم معاملات البطاقات الائتمانية في  - أ

 .خلال فترة الدراسة الاقتصاد الكويتي في التداول في النقديوجد أثر معنوي لقيم معاملات البطاقات غير الائتمانية في  لا - ب

 .خلال فترة الدراسة الاقتصاد الكويتي التداول في النقد فييوجد أثر معنوي لسعر الفائدة في  لا - ت

 الاقتصاد الكويتي. في في التداول النقديوجد أثر معنوي لمناتج المحمي الإجمالي الحقيقي  لا - ث

 
 الدراسة: وأهمية أهداف -5

 أدوات الدفع الالكترونيخارج القطاع المصرفي في الكويت ومعرفة  النقد في التداولفة العوامل المؤثرة في تيدف الدراسة إلى معر 

 المناسبة للاقتصاد السوري في ظل ارتفاع معدلات التضخم وانخفاض معدل نمو الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي.

الدفع يمكن أن تقسم أىمية البحث إلى أىمية نظرية وأخرى تطبيقية، حيث تتمثل الأىمية النظرية بمراجعة الدراسات السابقة في إطار 

ن دول تستعد لمتوسع في الدفع الالكتروني مثل سورية ودولة تشيد انتشاراً كبيراً لمدفع الالكتروني مثل ومحاولة تمييز الأثر بي الالكتروني

الوضع الاقتصادي من خلال اختيار أدوات الدفع تحسين  فيالكويت، في حين تتمثل الأىمية العممية بمساعدة المصرف المركزي 

 .الالكتروني المناسبة لكل اقتصاد
 
الدراسة: عينة وفترة  -6  

، كما 2121وحتى الربع الثالث من عام  2112ستطبق الدراسة عمى الاقتصاد الكويتي خلال الفترة الممتدة من الربع الأول من عام 

 دون إجراء نموذج قياسي وذلك لعدم توافر كامل البيانات. 2119-2111سيتطرق ىذا البحث إلى الاقتصاد السوري خلال الفترة 
 
الدراسة: نموذج -7  

 لاختبار فرضيات الدراسة تمّ صياغة النماذج الآتية:

LOGMC=α+β1*IR+β2*RGDP+β3*CC+β4*DC +e 

 حيث أنّ:

IR :الفائدة عمى الودائع لأجل،  سعر الفائدةRGDP :المحمي الإجمالي الحقيقي،  الناتجMCنقد في التداول: ال ،CC :عاملات قيم م

 معاملات البطاقات غير الائتمانية. قيم: DCالبطاقات الائتمانية، 
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 منهجية وخطوات إجراء الدراسة:  -8
المنيج الوصفي التحميمي، لوصف الظاىرة المدروسة ومعرفة العوامل المؤثرة في متغيرات الدراسة، واتبع ت الدراسة عمى اعتمد

 الباحثون الخطوات الآتية:

 تطور متغيرات الدراسة عبر الزمن. .1

تقدير النماذج عمى المدى قصير وطويل: حيث تكون ىناك علاقة قصيرة الأجل عندما تكون قيمة معممة تصحيح الخطأ  .0

أكبر من الحد الأعمى عند  F%، كما يكون ىناك علاقة طويمة عندما تكون قيمة اختبار 5سالبة ومعنوية عند مستوى دلالة 

 %.5مستوى دلالة 

 :تجريبيةالمراجعة النظرية والدراسات ال

ذكاء يتناول الإطار النظري لمدراسة المفاىيم المرتبطة بالتحول الرقمي في الاقتصاد مثل أدوات الدفع الالكتروني والتكنولوجيا المالية وال

 تية:الاصطناعي وأثرىا في السياسة النقدية والمصرفية، ويمكن أن يقسم التأطير النظري والدراسات السابقة إلى المحاور الفرعية الآ

 :بطاقات الدفع الالكتروني أولًا:

 (:89-88تتعدد الأساليب المستخدمة في الدفع الالكتروني التي نذكر من بينيا )سفر، ص.

 البطاقات غير الائتمانية:   .1

الشراء يتطمب إصدارىا من حامل البطاقة أن يفتح حساباً لدى المصرف المصدر وأن يودع مبمغاً يمثل الحد الأقصى المسموح لو 

كما أنّ ىذه البطاقات مفيدة في  وتوصف ىذه البطاقات بأنّيا بطاقات ذات أثر إحلال أي أنّيا لا تخمق ائتماناً جديداً  بواسطة البطاقة

 إعادة ىيكمة العرض النقدي وليس خمق المزيد منو.

 البطاقات الائتمانية: .0

نما عمى أقساط شيرية تتناسب مع مدخولو، مع تحميل تشبو بطاقة الحسم الشيري ولكن تسديد المستحق عمى حامميا لا  يتم شيرياً وا 

الرصيد الذي جرى تقسيطو فوائد في حدود المعدلات المألوفة في مثل ىذا النوع من التسميفات، مع العمم أنّ ىناك حداً أقصى لقيمة ىذا 

 ض النقدي.ما يعني أنّو يزيد من العر  الدين ومدتو في السماح لحامل البطاقة بسحب النقد

 :العرض النقدي وعلاقتها بتحسين كفاءة السياسة النقدية مكونات  ثانياً:

تمثل المجاميع النقدية مؤشرات إحصائية لكمية النقود المتداولة، حيث تعكس قدرة الأفراد عمى الانفاق، فيي تضم وسائل الدفع المتاحة 

يتمّ التعبير دون مخاطر الخسارة إلى وسائل دفع، و تحويميا بسيولة وسرعة و لدى ىؤلاء الأفراد، إلى جانب وسائل التوظيف التي يمكن 

كما يطمق عمييا العرض النقدي الذي يُعرف بـ: "جميع  Mعن المجاميع النقدية من خلال النقود بمعناىا الواسع التي يرمز ليا بالرمز 

لودائع والشبكات( والعملات الأجنبية وأشباه النقود )الأوراق المالية ا)وسائل الدفع من النقود الورقية والمعدنية المصدرة والنقود الخطية 
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ج ما بين الأسيم والسندات( التي يطمبيا الأفراد والشركات المالية والإنتاجية بيدف المعاملات أو المضاربة التي تؤدي إلى زيادة الإنتا

 (.19-18، صفحة 2117 من السمع والخدمات ومن ثمّ زيادة معدل النمو الاقتصادي" )بوعمامة،

تتغير مكونات العرض النقدي من بمد لآخر تبعاً لطبيعة الاقتصاد ودرجة تطور المنتجات المالية والقطاع المصرفي، لتعكس ىذه 

المكونات معمومات لمسمطات النقدية ممثمة بالبنوك المركزية عن معدل نمو السيولة النقدية بحيث تسعى ىذه السمطات إلى تحقيق 

 (.Mishkin&Serletis,2011,pp.51-53نمو لمكتمة النقدية عند مستوي قريب من معدل نمو الاقتصاد الحقيقي )معدل 

 يمكن تناول أىم عناصر العرض النقدي عمى النحو الآتي: 

 :M1الكتمة النقدية الضيقة )عرض النقد الضيق(  -

M1=C+DD 

 النقد الورقي والمعدني المصدر وىو خارج الجياز المصرفي ولدى الجميور. Cتشمل 

DD .)تشمل الحسابات الجارية )الودائع تحت الطمب 

 :M2 الكتمة النقدية الموسعة )عرض النقد الموسع( -

M2=M1+TD 

M1 .تشمل العرض النقدي الضيق 

TD  .تشمل الودائع الآجمة وودائع التوفير، ودائع بإخطار لدى المصارف التجارية، ودائع صندوق التوفير 

إنّ ارتفاع نسبة النقد في التداول عمى نحو كبير يعني عدم قدرة المصرف المركزي عمى استخدام أدواتو كسعر الفائدة لمتأثير في حركة 

ومن الوسائل المتاحة تشجيع التفاذ المالي، ومن  النقدية لنحو القطاع المصرفي إعادة الكتمةالسيولة لدى الاقتصاد، الأمر الذي يتطمب 

ىذا المنطمق فلا بدّ من البحث في أدوات الدفع الالكتروني المناسب للاقتصاد بما يعزز من كفاءة السياسة النقدية )تحقيق المصرف 

 نمو الاقتصادي(.المركزي ليدفي استقرار معدل التضخم وتحسين معدلات ال
 

 :الدراسة العممية
 يستعرض ىذا الجزء من الدراسة كلًا من:

 الاقتصاد الكويتي.حول  نقدية مؤشرات .1

 تقدير النماذج. .0

 تقييم الحاجة إلى الدفع الالكتروني في سورية. .3
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 مؤشرات الاقتصاد الكويتي: أولًا:

 يكتفي ىذا الجزء باستعراض:

 :السيولةالنقد في التداول ونسبة تفضيل  .1

 يوضح الشكل الآتي تطور حجم النقد في التداول:

 /: تطور حجم النقد في التداول )خارج القطاع المصرفي(:1الشكل رقم /
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ىناك اتجاىاً صاعداً صاعد لمنقد في التداول وبشكل خاص خلال الأزمات من بينيا جائحة / أنّ 1يتضح من خلال الشكل رقم /

، وعمى الرغم 2121في الربع الثاني من عام  %28حيث ارتفع حجم النقد خارج القطاع المصرفي خلال ربعين بنسبة قاربت  19-كوفيد

اع المصرفي، وعميو يستعرض الشكل الآتي تطور نسبة تفضيل النقد من أىمّية ىذا المؤشر إلا أنّو لا يعطي مؤشراً حول الثقة بالقط

 التي تربط بين الودائع تحت والنقد في التداول:
 : 0404-0410/: تطور نسبة تفضيل النقد خلال الفترة 0الشكل رقم /
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قد أثرت عمى نحو واضح في تفضيل الجميور لمنقود فبعد أن كانت ما يقارب  19-جائحة كوفيد/ أنّ 1رقم /يتضح من خلال الشكل 

، ما يدّل عمى توجو الجميور نحو الإيداع 2121% في نياية الربع الثالث من العام 18أصبحت ما يقارب  2119% في نياية عام 24

 الدفع الالكتروني.في المصارف الكويتية وىذا ما يزيد من حجم عمميات 

 الدفع الالكتروني والنقد في التداول: .0

 يوضح الشكل الآتي تطور حجم عمميات بطاقات الدفع الالكتروني والنقد في التداول:

 /: حجم عمميات الدفع الالكتروني حسب الأداة والنقد في التداول:3الشكل رقم /
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/ أنّو فيما يتعمق بحجم بطاقات الائتمان فيي ذات مستويات ضعيفة ما يعني عدم توجو الجميور نحو 3يتضح من خلال الشكل رقم /

صعودي، مع ىذا النوع من البطاقات، وذلك عمى حساب ارتفاع حجم عمميات البطاقات غير الائتمانية حيث أخذت منحنى عام 

حصل انخفاض في حجم العمميات لتعود بعدىا للارتفاع في الربع  2121ضرورة الإشارة إلى أنّو خلال الربع الأول والثاني من عام 

. وعند النظر إلى تغيرات القيم عبر الزمن يمكن القول أنّ ىناك علاقة واضحة بين حجم عمميات البطاقات 2121الثالث من عام 

في التداول في حين لم تتضح العلاقة بين حجم عمميات البطاقات الدائنة والنقد في التداول. وىذا ما ستؤكده أو تنفيو نتائج المدينة والنقد 

 النمذجة الاقتصادية.

  نتائج تقدير النماذج: ثانياً:

الذي يبين العلاقة قصيرة  )تصحيح الخطأ( vecmفقد تمّ تطبيق  ووجود استقرار عند الفرق الأولبعد اختبار استقرار السلاسل الزمنية 

 وطويمة الأجل.
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 عمى النقد في التداول: لأثر الدفع الالكترونيويوضح الجدول الآتي نتائج التقدير 

 ي في النقد في التداول:تقدير أثر أدوات الدفع الالكترون/: ممخص نتائج 1الجدول رقم /

Cointegrating Eq: CointEq1 

MC(-1) 1.000000 

CC(-1) -16.15505 

 (2.68010) 

 [-6.02777] 

DC(-1) 2.230221 

 (0.37008) 

 [ 6.02630] 

C -6687.192 

Error Correction: D(MC) 

CointEq1 -0.345815 

 (0.10630) 

 [-3.25322] 

D(MC(-1)) -0.467189 

 (0.22671) 

 [-2.06070] 

  

D(MC(-2)) -0.278283 

 (0.21693) 

 [-1.28282] 

D(CC(-1)) -4.220373 

 (1.47367) 

 [-2.86386] 

D(CC(-2)) -2.275812 

 (0.86336) 

 [-2.63600] 

D(DC(-1)) - 0.523721 

 (0.20237) 

 [- 2.58791] 

D(DC(-2)) - 0.364328 

 (0.15466) 

 [ -2.35561] 

C -147.5692 

 (401.569) 

 [-0.36748] 

RGDP 0.003156 

 (0.10530) 

 [ 0.02997] 

IR 91.89141 

 (58.9893) 

 [ 1.55776] 

DCOVID 545.9515 

 (159.476) 

 [ 3.42340] 

R-squared 0.572597 

Adj. R-squared 0.378324 
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 يتضح من خلال الجدول السابق أنّ:

 في التداول تعزى إلى التغير في المتغيرات المستقمة. النقد% من التغيرات في 57% أي أنّ 57بمغت القوة التفسيرية لمنموذج  -

 % من الأخطاء تصحح كل شير.3495أي أنّ  19345ىناك علاقة قصيرة الأجل حيث بمغ معامل تصحيح الخطأ  -

 تداول.عمى المدى قصير الأجل ىناك أثر سمبي لمقيم السابقة لمنقد في التداول في القيم الحالية ما يعني تباطؤ تغير النقد في ال -

عمى المدى قصير الأجل تؤدي كل من البطاقات الائتمانية وغير الائتمانية إلى انخفاض في حجم النقد في التداول كونيا  -

عوامل جاذبة لدخول النقد لمقطاع المصرفي الكويتي، في حين أنّو عمى المدى طويل الأجل يؤدي التوسع في استخدام 

التداول، في حين يظير الأثر المعاكس فيما يتعمق بأثر استعمال البطاقات الائتمانية في البطاقات المدينة إلى تقميل النقد في 

 النقد في التداول.

 لا يوجد أثر معنوي لسعر الفائدة عمى النقد في التداول ما يعني عدم فاعمية سعر الفائدة في جذب النقد المتداول خارج القطاع المصرفي. -

في النقد في التداول ما يعني أنّ حالات الإغلاق الحاصمة قد أدت إلى توليد  19-وفيدىناك أثر معنوي إيجابي لجائحة ك -

 حالة خوف انعكس في زيادة الطمب عمى النقد خارج القطاع المصرفي الكويتي. 

 في سورية: دى الحاجة إلى الدفع الالكترونيتقييم م ثالثاً:

الدفع الالكتروني والتحول الرقمي في سورية وذلك من خلال استراض مجموعة من يستعرض ىذا الجزء تقييماً لمدى الحاجة إلى تطبيق 

 المؤشرات التي نذكر من بينيا:

 مؤشر أسعار المستهمك: -

 :2020-2112يوضح الشكل الآتي تطور مؤشر أسعار المستيمك خلال الفترة 

 :2020-0410/: المتوسط السنوي لمؤشر أسعار المستهمك خلال الفترة 5الشكل رقم /
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/ أنّ الاتجاه العام لمؤشر أسعار المستيمك ىو الصعود وعمى نحو خاص الأشير الخمس الأخيرة من 5يتضح من خلال الشكل رقم /

 ويرى الباحثون أنّ ذلك ناجم عن مجموعة من الأسباب من بينيا: 2121عام 

ارتفاع سعر صرف الميرة السورية مقابل الدولار الأمريكي في السوق الموازية، ويمكن أن يعزى إلى عوامل اقتصادية وأخرى   .1

( 2121، وقد أكد ىذا الأمر مجموعة من بينيا دراسة سيروب )يات المضاربة عمى الميرة السوريةغير اقتصادية مثل عمم

 عر الصرف في مؤشر أسعار المستيمك.التي خمصت إلى وجود أثر معنوي إيجابي لس

ارتفاع المعروض النقدي بنسبة أكبر من الزيادة في الناتج المحمي الإجمالي وىذا ما يؤدي بدوره إلى بين المعروض ومن  .0

 الطمب عمى السمع والخدمات وىذا ما يؤدي بدوره إلى ارتفاع مؤشر أسعار المستيمك.

 والكامن:الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي الفعمي  -

 يوضح الشكل الآتي تطور الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي والكامن خلال فترة الدراسة:

 /: تطور الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي الفعمي والكامن:6الشكل رقم /
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، مع ضرورة 2116-2113أنّ الاقتصاد السوري عمل تحت مستوى التشغيل الكامل خلال الفترة / 6يتضح من خلال الشكل رقم /

ما يعني أنّ الاقتصاد يعيش حالة تضخمية،  2117الإشارة إلى أنّ مستويات الناتج المحمي الإجمالي الحقيقي أكبر من الكامن بعد عام 

 تصاد.كان ىناك انكماش في الاق 2116-2113بينما خلال أعوام من 
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 بناءً عمى ما سبق يمكن القول أنّ ىناك حاجة لتطبيق التحول الرقمي السطحي والعميق وذلك للأسباب الآتية:

إنّ العوامل المؤثرة في سعر الصرف تقسم إلى اقتصادية وأخرى غير اقتصادية، ومن العوامل غير الاقتصادية عامل  .1

تخفيض الأموال الموجية نحو المضاربة ومن الأدوات المتاحة تشجيع الدفع المضاربة عمى الميرة السورية وىذا ما يتطمب 

 الالكتروني.

لكون أحد العوامل المؤثرة في مؤشر أسعار المستيمك ىو العرض النقدي بالمعنى الموسع الذي يجب عمى مصرف سورية  .0

ى أن تكون الأدوات المختارة لا المركزي العمل عمى ضبطو. ومن الوسائل الخاصة بضبطو تشجيع الدفع الالكتروني عم

تؤدي إلى زيادة كبيرة في الكتمة النقدية بل تغير من تركيبة العرض النقدي ليصبح الجزء الأكبر منو داخل القطاع المصرفي 

 وىو ما يسيم في تعزيز القاعدة التسميفية لممصارف.

نّ تطبيق ال .3 دفع الالكتروني سيؤدي إلى تقميل الاعتماد عمى النقود إنّ ارتفاع التضخم أدى إلى الحاجة إلى حمل نقود أكثر، وا 

 بشكميا التقميدي وتسييل حركة التجارة.

فإنّ ىناك حاجةً ممحة لكي يتعزز الاقتصاد الرقمي في سورية وذلك للأسباب التي تمّ تبيانيا سابقاً وىذا ما يتطمب من  بناءً عميو

 لرقمي ودعائمو. وىذا ما سيتم مناقشتو عمى نحو أكبر في التوصيات.المصرف المركزي تغيير نموذج أعمال في ظل التحول ا

 نتائج اختبار الفرضيات
 تمّ اختبار الفرضيات الآتية:

 :خلال فترة الدراسة في الاقتصاد الكويتي النقد في التداوللا يوجد أثر معنوي لقيم معاملات البطاقات الائتمانية في  - أ

ت الفرضية العدم أي وجود أثر معنوي لقيم معاملا رفضما يعني  1996وىي أكبر من  6912بالقيمة المطمقة  Tقيمة اختبار بمغت 

 في الاقتصاد الكويتي. البطاقات الائتمانية في النقد في التداول 

 :لال فترة الدراسةخ في الاقتصاد الكويتي النقد في التداولفي  لقيم المعاملات لمبطاقات غير الائتمانيةلا يوجد أثر معنوي  - ب

لقيم معاملات ما يعني رفض الفرضية العدم أي وجود أثر معنوي  1996وىي أكبر من  6913بالقيمة المطمقة  Tبمغت قيمة اختبار 

 في النقد في التداول في الاقتصاد الكويتي.  البطاقات الائتمانية

 :خلال فترة الدراسة في النقد في التداول في الاقتصاد الكويتي لسعر الفائدةلا يوجد أثر معنوي لقيم  - ت

لسعر ما يعني قبول الفرضية العدم أي عدم وجود أثر معنوي لقيم  1996وىي أقل من  1913بالقيمة المطمقة  Tبمغت قيمة اختبار 

 ة في النقد في التداول في الاقتصاد الكويتي. الفائد

 

 



  غزال، كنعان                                               ...أدوات الدفع الالكتروني ودورها في تعزيز كفاءة السياسة 
  

 66 من  65

 

 :النتائج والتوصيات

عمى المدى قصير الأجل تساىم عمميات الدفع الالكتروني في تشجيع الإيداع من خلال ما تحققيا من مزايا أنّو وصمت الدراسة إلى ت

وىذا ما يخفض من النقد في التداول، مع ضرورة الإشارة إلى أنّ أثر البطاقات غير الائتمانية أكبر من أثر البطاقات الائتمانية وذلك 

الأثر المعنوي السمبي لمبطاقات المدينة وىذا ما  فيبقىعمى البطاقات غير الائتمانية. أمّا عمى المدى طويل الأجل  لاعتماد الجميور

 Igamo&Falinaty (2118)( ودراسة 2111) Nirmala&Widodoيتفق مع نتائج دراسة 

 :توصي بالآتيوبيدف تعزيز التحول الرقمي والشمول المالي في كل من الكويت وسورية فإنّ الدراسة 

فبما يتعمق بأدوات الدفع الالكتروني المستخدمة في سورية فتوصي لمصرف سورية المركزي ألا يرخص منتج البطاقات  .1

الائتمانية وذلك لما من دور سمبي في الاقتصاد في الوقت الحالي حيث يعاني الاقتصاد السوري من ارتفاع في معدلات 

قات سيؤدي إلى ارتفاع في العرض النقدي ومع الانخفاض في كتمة السمع والخدمات التضخم فالسماح ليذا النوع من البطا

 .سيؤدي إلى ارتفاع معدل التضخم

أمّا في الكويت فننصح أن يتم العمل عمى تشجيع أداة الدفع باستخدام البطاقات الائتمانية وذلك لكون معدلات التضخم  .0

تؤدي عمى نحو كبير إلى ارتفاع كبير في المستوى العام للأسعار. وبيذا يستطيع مستقرة نسبياً والزيادة في العرض النقدي لن 

 بنك الكويت المركزي تعزيز الشمول المالي والتحول الرقمي في الكويت.

 العمل عمى تأىيل كوادر تتمتع بالقدرة عمى التنبؤ بالمخاطر وتبني نمط القيادة التحويمية. .3

 

 

 

 معمومات التمويل :

 (.501100020505ول من جامعة دمشق وفق رقم التمويل )ىذا البحث مم

 

 

 



  غزال، كنعان                                               ...أدوات الدفع الالكتروني ودورها في تعزيز كفاءة السياسة 
  

 66 من  66

 

 :المراجع 

 المراجع بالمغة العربية:

 .سفر، أحمد، من دون سنة، أنظمة الدفع الالكتروني، منشورات الحمبي الحقوقية .1

، VARموذج باستخدام ن 2116-2111أثر سعر الصرف في التضخم في سورية خلال السنوات ، 2121سيروب، رشا،  .0

 (.1)35،  السياسية و الاقتصادية لمعموم دمشق جامعة مجمة

 .، التقنيات المالية وتطبيقاتيا في الصناعة المالية الإسلامية، صندوق النقد العربي2119قندوز، عبد الكريم،  .3

، ( الذكاء الاصطناعي1، "مشروع بحثي حول الانعكاسات الاقتصادية لمثورة الصناعية الرابعة" )2121منعم&إسماعيل،  .0

 ورقة مقدمة إلى صندوق النقد العربي.

 المراجع بالمغة الأجنبية:

1. Igamo&Falianty, Alghifari&Telisa, 2018, The Impact of Electronic Money on The Efficiency of The 

Payment System And The Substitution of Cash In Indonesia, SRIWIJAYA INTERNATIONAL 

JOURNAL OF DYNAMIC ECONOMICS AND BUSINESS   

2. BANK FOR INTERATIONAL SETTLEMENTS, 2018, Implications of fintech developments for 

banks and bank supervisors, 

3. Mumtaz&Smith&Mahmood, Muhammad&Zachary&Zafar, 2020, Do Fintech Activities Afect Mon-

etary Policy?, https://www.researchgate.net/publication/345982373 
4. Nirmala&Widodo, Tiara&Tri, 2011, EFFECT OF INCREASING USE THE CARD PAYMENT 

EQUIPMENT ON THE INDONESIAN ECONOMY, Jurnal Bisnis dan Ekonomi (JBE), Maret 

2011, Hal. 36 – 45 Vol. 18, No. 1 ISSN: 1412-3126 
5. Qin, Rui, 2017, The Impact of Money Supply and Electronic Money: Empirical Evidence from Cen-

tral Bank in China, University of New York ,Department of Economics and Finance 

 
 

https://www.researchgate.net/publication/345982373

